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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto a la
administracion del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 90 Dias durante el afio 2025.

Los firmantes se hacen responsables por los danos que pueda generar la falta de
veracidad o insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del ambito de

su competencia, de acuerdo con la normativa del Mercado de Valores.

Elaborado en Republica Dominicana, mayo 2026.
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INFORME DE GESTION

El afo 2025 estuvo caracterizado por un entorno macroecondmico de relativa estabilidad,
aunque marcado por una desaceleracion moderada del crecimiento econdmico. La
economia dominicana registro un crecimiento por debajo del observado en afos
anteriores. Este comportamiento respondio, en gran medida, a condiciones financieras
internacionales mas restrictivas, una menor expansién de la demanda externa y los
efectos acumulados de una politica monetaria de caracter prudente.

La politica monetaria se mantuvo en una postura cautelosa durante el periodo, con una
tasa de politica monetaria situada en un rango entre 5.25 %y 5.75 %. Este nivel de tasas
incidio directamente en la estructura de rendimientos del mercado de renta fija,
favoreciendo instrumentos de corto y mediano plazo, y condicionando las decisiones de
inversion en términos de duracion y composicion del portafolio.

En este contexto, el Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 90 Dias mantuvo una gestion
orientada a la preservacion del capital y a la generacion de rendimientos competitivos
ajustados al riesgo. El desemperio del fondo fue consistente con su objetivo de inversion,
reflejando una baja volatilidad en el valor de la cuota y una adecuada capacidad para
atender los requerimientos de liquidez de los aportantes, con un portafolio compuesto
principalmente por valores emitidos por el Banco Central y certificados financieros de
entidades de intermediacion financiera con alta calidad crediticia.

Durante el periodo, el Fondo registré un crecimiento importante en su base de aportantes
y en el patrimonio administrado, lo que refleja la confianza de los inversionistas en la
gestion profesional del portafolio. Expresamos nuestro agradecimiento a los aportantes
por la confianza depositada en el Fondo, asi como al equipo de profesionales cuya
dedicacion y compromiso hacen posible una gestion responsable, transparente y
orientada a resultados.
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1. CERCA DEL FONDO MUTUO RENTA FIJA — BHD PLAZ0 90 DIAS

El Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 90 dias ofrece una alternativa de inversion a
través de un portafolio diversificado invertido en valores de renta fija y cuotas de
participacion de fondos mutuos y cerrados, inscritos en el Registro del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana, asi como cuentas de ahorro y corriente, y depositos a plazo de
Entidades de Intermediacion Financiera nacionales, reguladas por la Ley Monetaria y
Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos denominados en pesos
dominicanos y dolares de los Estados Unidos de América.

1.1 DATOS GENERALES DEL FONDO.

A continuacidn, se presentan de manera resumida los principales datos generales del

Fondo:

Denominacion
Tipo de Fondo
Tipo de Valor
Plazo del Fondo

Registro en el Mercado de
Valores (RMV)

Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC)

No. Resolucion y Fecha de
Autorizacion por la SIMV

Calificacion de Riesgo

Publico inversionista al que
se dirige el Fondo

Valor nominal de las cuotas
de participacion

Monto minimo de
suscripcion inicial

Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias.
Abierto y de mediano plazo
Cuotas de Participacion

Ilimitado

SIVFIA-028

1-31-65269-7

Aprobado Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Mercado
de Valores de fecha 4 de julio de 2017 y modificado mediante la
Tercera Resolucion del Consejo Nacional del Mercado de Valores
de fecha 4 de octubre de 2024, R-SIMV-2024-40-FM.

No cuenta con calificacion de riesgo

Por su perfil de riesgo Nivel 3 Medio. El Fondo esta dirigido al
publico en general, a personas fisicas y juridicas, con disposicion de
asumir la volatilidad relativa de un portafolio de mediano plazo.

Mil Pesos dominicanos (RD$1,000.00)

Diez Mil Pesos Dominicanos (RD$10,000.00)
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Monto minimo de

permanencia Diez Mil Pesos Dominicanos (RD$10,000.00)

Monto minimo de rescate Mil Pesos Dominicanos (RD$1,000.00)
por operacion

Comision por rescate 0.25% sobre el monto del rescate o retiro, cuando la solicitud
anticipado de rescate se realiza dentro del plazo de permanencia.

1.25% anual descontada diariamente, calculada con base en el
activo administrado del dia, excluyendo las suscripciones y
rescates del dia.

Comision por
administracion

20% anual del exceso que presente la rentabilidad mensual del

Comision por desempeiio Fondo sobre el rendimiento del Benchmark establecido.

1.2 OBJETIVO DE INVERSION.

El Fondo tiene por objeto ofrecer una alternativa de inversion a través de un portafolio
diversificado invertido en valores de renta fija y cuotas de participacion de fondos mutuos y
cerrados, inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, asi como
cuentas de ahorro y corriente, y depositos a plazo de Entidades de Intermediacion Financiera
nacionales, reguladas por la Ley Monetariay Financiera y supervisadas por la Superintendencia
de Bancos denominados en pesos dominicanos y dolares de los Estados Unidos de América.

El Fondo buscara maximizar la relacion entre retorno y riesgo, manteniendo nivel de liquidez
minimo del cinco por ciento (5%) y un maximo del cuarenta por ciento (40%) del portafolio
del Fondo en cuentas corrientes y de ahorro y/o fondos de inversion abierto considerados
como liquidez.

La duracion promedio del portafolio sera superior a 366 y no excedera los 1,080 dias.
Entendiéndose por duraciéon promedio ponderada el plazo promedio en que la inversion del
portafolio se recupera dado el vencimiento promedio de los activos que componen el Fondo.



Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias

Memoria Anual 2025

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

1.3 COMITE DE INVERSIONES.

A continuacion, presentamos el perfil de los miembros del Comité de Inversiones al 31 de
diciembre de 2025:

Resumen de trayectoria profesional

Nombre /Apellido Posicion en el Comité -
y académica

Realizd sus estudios profesionales en Ingenieria
Industrial en el Instituto Tecnoldgico de Santo
Domingo (INTEC) y obtuvo una Maestria en
Administracion de Empresas (MBA) en la Universidad
George Washington.

. Cuenta con mas de 25 afnos de experiencia en los
Carlos I?n.ton!o Presidente sectores de consultoria, finanzas y mercado de valores.
Marranzini Arias Ha liderado el primer proyecto de titularizacion de
hipotecas en la Republica Dominicana y ha
desarrollado operaciones de alto impacto en el ambito
bancario.
Es miembro del Consejo de Administracion de la
Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn BHD,
S.A.

Realizd6 sus estudios profesionales en Ingenieria

Industrial en el Instituto Tecnoldgico de Santo

Domingo (INTEC) y posee una Maestria en

Administracion  Internacional otorgada por la
Miembro Universidad Aoyama Gakuin, Tokio, Japon.

Es un ejecutivo con mas de 25 afios de experiencia en

finanzas corporativas, analisis de créditos, proyectos
especiales, banca personal y planeamiento estratégico.

Eric Joel
Ramos Troncoso

Actualmente, se desempena como Vicepresidente
Ejecutivo y Gerente General de BHD Puesto de Bolsa,
S.AA

B.A. en Economia y Ciencias Politicas, University of
North Carolina at Greensboro, Estados Unidos.

Ejecutivo con mas de 20 afnos de experiencia
profesional en servicios financieros nacional e

Juan Manuel Pefia Miembro internacional, especializado en wealth management,
banca privada y asesoria en fusiones y adquisiciones.
Experiencia en manejo de portafolios, valoraciones
corporativas, emprendedurismo y  planificacion
comercial.
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Ingeniera Industrial, posee una maestria en
Administracion de Negocios (MBA) con concentracion
en Finanzas y Estrategias de la Universidad de Boston
(BL).
Cuenta con mas de 20 afnos de experiencia en las areas
de gerencia de proyectos, consultoria y finanzas,
Miembro con encargada de gestionar los fondos financieros
vozy sin voto administrados por BHD Fondos. Su perfil profesional
incluye conocimientos de: Analisis Financiero y de
Instrumentos de inversion, Gestion Integral de Riesgos,
Evaluacion y Gerencia de Proyectos y Analisis de
Procesos. Certificada como Administrador de Fondos de
Inversion y reconocida ante la Superintendencia del
Mercado de Valores.

Jael Scarlet
Periche Marmol,
Administrador del Fondo

1.4 DATOS REFERIDOS AL CUSTODIO.

La custodia de los valores que integran el portafolio del Fondo es realizada por CEVALDOM, S. A,
entidad con la que se ha suscrito un Contrato de Servicios de Depdsito para Administradoras de
Fondos de Inversion, con plazo de duracion indefinido.

Registro (RMV): SVDCV-001 | RNC: 1-01-87151-2
Pagina web: https://www.cevaldom.com/regulaciones/

CEVALDOM, S.A. Correo Electronico: servicioalcliente@cevaldom.com |Tel: 809-227-0100
Direccion: Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86, Roble Corporate Center,
Piso 3, Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana.

El proceso en detalle para la custodia de valores puede ser consultado en el Reglamento General
de CEVALDOM debidamente aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores a través
de su pagina web en el enlace: https://www.cevaldom.com/regulations/documentos-internos

1.5 AGENTES DE DISTRIBUCION DE CUOTAS.

Durante el ejercicio 2025, la promocion de cuotas del Fondo estuvo a cargo de BHD Fondos,
mediante sus promotores de fondos de inversion autorizados por la Superintendencia del
Mercado de Valores, asi como de los Promotores Juridicos que se indican seguidamente:

Nombre/Apellido Registro SIMV
Arlene Castillo SIVPFI-011
Massiel Arias SIVPFI-013
Maritza Abreu SIVPFI-031
Teresita Armenteros SIVPFI-024
Raquel Dominguez SIVPFI-082
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PROMOTORES JURIDICOS

Registro (RMV): SVPB-006 | Registro BVRD: PB-001
RNC: 1-01-56604-3 | Tel: 809-243-3600

BHD Puesto de Bolsa, S.A. Correo Electrénico: info@bhdpb.com.do
Direccion: Calle Luis F. Thomen, esq. Avenida Winston Churchill,
Evaristo Morales, Torre BHD, Piso 9, Santo Domingo, Distrito
Nacional, Republica Dominicana.

Registro (RMV): SIMVPF1J-004

RNC: 1-01-13679-2 | Tel: 809-243-3232

Correo Electronico: servicio@bhd.com.do

Direccion: Calle Luis F. Thomen, esq. Avenida Winston Churchill,
Evaristo Morales, Torre BHD, Santo Domingo, Distrito Nacional,
Republica Dominicana.

Banco Multiple BHD, S.A

1.6 PROCEDIMIENTO PARA LAS SUSCRIPCIONES DE CUOTAS
Y COMISIONES APLICABLES.

El Fondo es un patrimonio separado al de la Sociedad Administradora, al que los
inversionistas/ aportantes se vincularan a partir de la aceptacion escrita de las
condiciones establecidas en el Reglamento Internoy en el Prospecto de Emision, mediante
la firma del Contrato de Suscripcion de Cuotas, el Formulario de Solicitud de Suscripcion de
Cuotas, Conozca a su Cliente y de la entrega efectiva de los recursos.

Los inversionistas interesados en suscribir cuotas del Fondo se deben dirigir a uno de los
promotores de inversion del Fondo, debidamente autorizados. Los promotores de
inversion le proveeran al inversionista una copia del Reglamento Interno, Prospecto de
Emisidn y realizaran una explicacion de su contenido. Estos documentos seran puestos a
disposicion fisicamente o via electronica.

Una vez el inversionista haya leido y aceptado el contenido del Reglamento Interno y del
Prospecto de Emision, debera completar el Formulario de Solicitud de Suscripcion con su
informacion como inversionista y firmara el Contrato de Suscripcion de Cuotas. El
aportante debe realizar el depdsito en la entidad de intermediacion financiera en la cuenta
que para estos fines le indico el Promotor.
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Una vez se realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor sera convertido en cuotas, al
valor de la cuota al cierre del dia en que se realiza el aporte, determinado de conformidad
con el procedimiento establecido en el articulo 4.6 (Procedimiento para la valoracion del
patrimonio del Fono y la asignacion del valor cuota) del Reglamento Interno del Fondo.

La cantidad de cuotas de participacion que represente el aporte se informara al aportante
el dia habil siguiente al recibo de los recursos en el Fondo, con el envio via correo
electrénico del comprobante de la suscripcion.

El inversionista podra suscribir cuotas mediante transferencia o depdsitos a la cuenta del
Fondo en las entidades de intermediacion financiera que para estos fines le indico el
Promotor. Los aportes realizados en efectivo y cheque deberan efectuarse en las oficinas,
agencias o sucursales, de las entidades de intermediacion financiera en las que la Sociedad
Administradora haya abierto cuentas a nombre del Fondo. La Sociedad Administradora
informara a través de los medios de consulta fisicos, telefonicos y electronicos que para el
efecto disponga, las entidades de intermediacion financiera donde el Fondo tenga cuentas
abiertas para recibir aportes. La Sociedad Administradora solo aceptara como cierta la
vinculacion una vez pueda verificar la existencia de los recursos en sus cuentas.

BHD Fondos se reserva el derecho de admision de aportantes al Fondo, asi como la
recepcion de aportes posteriores a la misma, en caso de que no se ajuste al perfil de
inversion del Fondo o que no sea posible determinar el origen de los Fondos.

1.7 PROCEDIMIENTO PARA EL RESCATE DE CUOTAS Y
COMISIONES APLICABLES.

Los aportantes estaran sujetos a un periodo de permanencia de noventa (90) dias
calendarios renovables. Los noventa (90) dias se cuentan a partir de la fecha suscripcion
inicial de cada Aportante. Los noventa (90) dias se cuentan a partir de la fecha de la
suscripcion inicial de cada Aportante. Si el dia nimero noventa (90) corresponde a un dia
habil, el Aportante contara con los dos (2) dias habiles siguientes para realizar retiros sin
comision por rescate anticipado. Si el dia numero noventa (90) corresponde a un dia no
habil, este se correra al dia habil siguiente y posterior a este el Aportante contara con los
dos (2) dias habiles siguientes para realizar retiros sin comisidon por rescate anticipado.
Pasados estos dos (2) dias habiles inicia un nuevo periodo de permanencia de noventa
(90) dias calendarios y asi sucesivamente.

Si el rescate de cuotas sucede vencido el plazo de dos (2) dias habiles, los aportantes

estaran sujetos a una comision por rescate anticipado de cero punto veinticinco por ciento
(0.25%) sobre el monto del rescate o retiro.

10
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Los inversionistas podran efectuar retiros parciales o totales, por montos igual o superior
al monto minimo de rescate establecido, los cuales se valoraran en niumero de cuotas
dividiendo el valor retirado por el valor de la cuota a la fecha del rescate.

Si un rescate implica una disminucion del valor del Saldo Minimo de Permanencia, el
rescate sera considerado un rescate total. El aportante podra recibir hasta el 99% del total
del valor de sus cuotas el mismo dia habil de la solicitud, siempre que el 1% remanente no
sea menor al saldo minimo de permanenciay al dia habil siguiente el 1% remanente o el
saldo minimo de permanencia.

Los aportantes podran solicitar hacer efectivo su rescate en una fecha programada,
distinta a la fecha en que realiza la solicitud de rescate.

Se considerara que el Fondo es sujeto de un rescate significativo en el caso en que las
solicitudes de rescate a ser ejecutadas con valor cuota de una misma fecha superen el
2.0% del patrimonio neto del Fondo, de manera individual por un solo aportante o el 10%
del mismo de manera conjunta, vigente el dia de la solicitud de rescate. Ante tal situacion,
la sociedad, por orden de llegada, podra programar el pago de la(s) solicitud(es) de rescate
de la fecha en cuestion en un plazo no mayor a cinco (5) dias habiles contados a partir de
la solicitud de rescate. El rescate se realizara al valor de cuota del dia efectivo de rescate.

N
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2. DESCRIPCION DE LAS OPERACIONES DEL FONDO DURANTE
EL EJERCICIO.

2.1 EVOLUCION DEL PATRIMONIO DEL FONDO, DE LAS
SUSCRIPCIONES Y RESCATES DE CUOTAS, Y DEL NUMERO
DE APORTANTES DURANTE AL ANO 2025.

Fecha Patrimonio [1] | Suscripciones [2] Rescates [3] No. Aportantes
Enero 681,037,412.37 67,674,847.06 10,923,345.78 507
Febrero 685,448,361.00 49,746,244.36 51,843,265.96 512
Marzo 697,937,777.08 56,364,128.44 50,089,005.10 524
Abril 778,002,865.14 93,301,097.57 19,305,184.78 546
Mayo 718,545,707.10 33,182,221.66 94,759,896.45 567
Junio 698,724,658.26 16,781,359.40 41,180,780.91 570
Julio 694,874,943.22 20,475,245.83 29,330,557.97 571
Agosto 697,308,541.34 38,327,158.65 40,976,101.41 565
Septiembre 720,656,737.53 30,398,754.40 14,037,659.76 581
Octubre 1,135,549,332.09 414,967,001.68 8,709,420.99 604
Noviembre 1,501,897,482.00 395,447,601.45 37,664,653.76 641
Diciembre 1,536,094,108.78 103,638,260.76 81,969,042.90 681

[1] Corresponde al patrimonio al cierre del mes.

[2] Corresponde a la suma de las suscripciones de cuotas realizadas en el mes.

[3] Corresponde a la suma de los rescates de cuotas realizadas en el mes.

12
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2.2 DIVERSIFICACION DEL PORTAFOLIO SEGUN LO ESTABLECIDO
EN LA POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO, COMPARANDO
CON LOS LIMITES ESTABLECIDOS EN EL REGLAMENTO INTERNO FONDO.

Clase de Inversion Cumplimiento Limite Inferior Limite Superior

Instrumentos de Renta Fija (Valores de
Oferta Publica y Depositos a plazo 93% 60% 95%
Instituciones Financieras)

Cuota de Participacion de Fondos de Inversion 0.97% 0% 40%
Moneda

Pesos Dominicanos 100% 70% 100%

Ddlares Norteamericanos 0% 0% 30%
Duracion

Corto plazo (hasta 365 dias) 68% 5% 90%

Mediano plazo (de 366 a 1080 dias) 15% 0% 60%

Largo plazo (mas de 1080 dias) 16% 0% 50%

Tipo de Instrumento

Valores de Renta Fija del Ministerio de

(o) o) o)
Hacienda de la Republica Dominicana 0% 0% R

Papeles Comerciales, Bonos Corporativo
y Deuda Subordinada Inscrito en el 10% 0% 70%
Registro del Mercado de Valores

Letras, Notas y Certificados de Inversién
Emitidas por el Banco Central de la 36% 0% 90%
Republica Dominicana

Depdsitos a Plazos Instituciones

. . 47% 0% 90%
Financieras

Fondos Mutuos y Fondos Cerrados no

. 0.97% 0% 40%
vinculados

13
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Clase de Inversion Cumplimiento Limite Inferior Limite Superior
Emisor
Emisor 1 0.00% 0% 90%
Emisor 2 0.01% 0% 20%
Emisor 3 0.01% 0% 20%
Emisor 4 0.02% 0% 20%
Emisor 5 0.04% 0% 20%
Emisor 6 0.35% 0% 20%
Emisor 7 0.87% 0% 20%
Emisor 8 0.92% 0% 20%
Emisor 9 1.41% 0% 20%
Emisor 10 1.68% 0% 20%
Emisor 11 2.00% 0% 20%
Emisor 12 211% 0% 20%
Emisor 13 2.48% 0% 20%
Emisor 14 2.67% 0% 20%
Emisor 15 3.56% 0% 20%
Emisor 16 5.96% 0% 20%
Emisor 17 6.60% 0% 20%
Emisor 18 7.711% 0% 20%
Emisor 19 12.34% 0% 20%
Emisor 20 13.53% 0% 20%
Emisor 21 35.74% 0% 90%

2.3 DIVERSIFICACION DEL PORTAFOLIO SEGUN LO ESTABLECIDO EN
LA POLITICA DE LIQUIDEZ DEL FONDO, COMPARANDO CON LOS
LIMITES ESTABLECIDOS EN EL REGLAMENTO INTERNO FONDO.

Clase de Inversion Cumplimiento Limite Inferior Limite Superior

Depdsitos en Cuentas Corriente o de

0, O, O,
Ahorro de Instituciones Financieras T2 O 40%

Depdsitos en cuentas corriente o de

ahorro de una institucion financiera 15% 0% 50%
vinculada a la Sociedad [1]

[1] Como porcentaje de depdsitos en cuentas corriente o de ahorro de instituciones financieras

14



Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias

Memoria Anual 2025

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

2.4 EXCESOS DE PARTICIPACION DE APORTANTE INDIVIDUAL
PRESENTADOS DURANTE EL ANO.

Durante el 2025, se presentaron en siete (7) ocasiones excesos de participacion del limite
maximo del 10% establecido en la normativa vigente y/o en el Reglamento Interno del
Fondo. Estos se produjeron por causas no atribuibles a la Sociedad y fueron regularizados
dentro del plazo establecido en la normativa aplicable a estos casos.

2.5 EXCESOS DE INVERSION Y LAS INVERSIONES NO PREVISTAS
EN LA POLITICA DE INVERSIONES DURANTE EL ANO.

Durante el 2025 se presentaron:

« Ocho (8) déficits en la liquidez y excesos en valores representativos de deuda.

e Cuatro (4) excesos de inversion por emisor.

« Seis (6) excesos en cuentas de instituciones financieras vinculadas como porcentaje de
la liquidez.

No ocurrieron inversiones no previstas en la politica del fondo.

2.6 CANTIDAD TOTAL DE DiAS;/ACUMULADOS DURANTE EL ANO
EN LOS QUE EL FONDO EXPERIMENTO UNA DURACION FUERA DE
LOS LIMITES ESTABLECIDOS EN SU REGLAMENTO INTERNO.

Durante el 2025, en cuatro (4) ocasiones el Fondo experimento6 una duracién fuera de los
limites establecidos en el Reglamento Interno.

2.7 HECHOS RELEVANTES Y DE INFORMACION PERIODICA.

Durante el 2025, fueron notificados las siguientes informaciones y eventos como hechos
relevantes:

* Modificacion del Reglamento Interno del Fondo.

e Duracion fuera de los limites establecidos en el Reglamento Interno.Comparacion de la
rentabilidad con el Benchmark.

e Adquisicion y rescates de cuotas de participacion por aportantes vinculados.

e Excesos a la politica de inversion en aportantes y cuentas de ahorro o corrientes
instituciones financieras vinculadas los cuales fueron regularizadas dentro de la
normativa aplicable.

« Porcentaje minimo de liquidez y cuentas de ahorro o corrientes y porcentaje maximos
de valores representativos de deuda donde fueron regularizados dentro de Ia
normativa aplicable.

15



Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias
Memoria Anual 2025
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

2.8 RESUMEN DE LA CARTERA AL CIERRE DEL ANO.

Por sector

Gobierno
35.74%

Sector
Financiero
57.91%

Emisor 1
Emisor 2
Emisor 3
Emisor 4
Emisor 5
Emisor 6
Emisor 7
Emisor 8
Emisor 9
Emisor 10
Emisor 11
Emisor 12
Emisor 13
Emisor 14
Emisor 15
Emisor 16
Emisor 17
Emisor 18
Emisor 19
Emisor 20
Emisor 21

Sector Real
6 0,

0%

Certificados
Financieros
47.49%

Por tipo de instrumento

Ala viita
5.88% p,

peles
Comerciales
0.35%

\ Bonos
corporativos
Fondos 9-57%

abiertos

Notas
35.74%

0.97%

Por emisor

25%

10%

5% 15% 20%

16

30%

Por calificacion de riesgo

F2
10.38%

F1+ /
15.43%
A-

2.48% p
3.53%
35% 40%

C-2
21.97%

F1
6.95% .

A-fa(N
oss——

b

2.55%

Sin
Calificacion
0.05%

Gobierno
35.74%
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2.9 COMISIONES APLICABLES AL FONDO ABIERTO DURANTE
EL EJERCICIO, COMPARADAS CON LAS VIGENTES EN EL
EJERCICIO PRECEDENTE.

Tipo de Comision 2025 2024 | 2023 | 2022 | 2021 | 2020 | 2019 | 2018
Comision por administracion [1] g'r?ugtl% 1.25% anual

Comision por desempefio [2] 20% anual

Comision por rescate anticipado [3] 0.50%

[1] descontada diariamente

[2] del exceso que presente la rentabilidad mensual del Fondo sobre el rendimiento del benchmark establecido.

[3] sobre monto del retiro

10. EVOLUCION DEL VALORCUOTA EN EL ANO.

Valor Cuota

1,702

1,688
1,678
1,661

1,644
1,630
1,617
1,601 1,606
1,587
1,573
Feb Abr Jun Jul

Ene Mar May Ago Sept Oct Nov Dic
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2.11 COMPARATIVO DE LA RENTABILIDAD DEL FONDO Y EL INDICADOR
DE RENDIMIENTO DE REFERENCIA EN SU REGLAMENTO.

Rentabilidad vs Benchmark 2025

12.63%

1.24%  11.05%
10.22%

10.12%

7.53% 7.73% 7.77%
7.09%

5.47% 537% 5.20%

[ —

O,
7.08%  701% 720% ~ 48%

3.72%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic

I Rentabilidad del Fondo W Rentabilidad del Benchmark

Con relacion al cierre de periodos anteriores, la rentabilidad del fondo y el indicador de
rendimiento de referencia elegido en su reglamento se muestra a continuacion:

Rentabilidad vs Benchmark 2018 - 2025

12.33%

10.22%

10.28%

6.40%

6.25%
5.20%

0.49%

Dic-2018 Dic-2019 Dic-2020 Dic-2021 Dic-2022 Dic-2023 Dic-2024 Dic-2025

I Rentabilidad del Fondo m Rentabilidad del Benchmark
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SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION
BHD FONDOS, S. A.
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Fondos
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3.2. FONDOS ADMINISTRADOS POR BHD FONDOS AL

31 DE DICIEMBRE DE 2025.

Nombre No. de registro | Moneda Patrimonio No. Aportantes
Nacional - BHD Liquidez | SVFA-003 | DOP | 24419254230 o2
F°“d°B:‘_I"I‘)‘t_;‘:F’;‘:::z Fija - SIVFIA-040 DOP 270,415,709 133
Foni;?::::j;gt;}iia - SIVFIA-014 DOP 543,853,014 5.032
BHD Plazo 30 Diss Délares | SVIAOB U0 | TodsTTa el
inmobiiario BHD Fondos 1 | SVFCO% | US| as7ss0re .
SIS, | aneon | wo | wemew

3.3. ESTRUCTURA ACCIONARIA.

BHD Fondos forma parte de las empresas que conforman el Centro Financiero BHD, S. A.

Accionistas

Participacion

Nacional de Contribuyentes (RNC) con el No. 1-01-79136-5.

Centro Financiero BHD, S. A, sociedad an6énima organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, inscrita en el Registro

99.999985%

capital de la Repuiblica Dominicana.

Luis E. Molina Achécar, dominicano, ejecutivo bancario, domiciliado y
residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,

0.000015%
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3.4. PRINCIPALES EMPRESAS DEL CENTRO FINANCIERO
BHD, S.A. (CFBHD)

Empresa Participacion del CFBHD Objeto Social
Banco Multiple BHD, S. A. 98.66% Intermediacion financiera.
Intermediacion de valores de oferta
BHD Puesto de Bolsa. S. A 99.98% publica conforme a la Ley del
P Mercado de Valores, bajo la
modalidad de puesto de bolsa.
Administradora de Fondos Administracion de fondos de
de Pensiones Siembra, S. 99.99% pensiones conforme la Ley 87-01 del
A. (AFP Siembra, S. A.) ’ Sistema de Seguridad Social
: P Dominicano.

Administracion de riesgos de salud

Mapfre Administradora de
conforme la Ley 87-01 del Sistema

Riesgos de Salud, S. A. 48.99%
(Mapfre ARS) de Seguridad Social Dominicano.
BHD International Bank 100.00% Intermediacion financiera.

(Panama), S.A.

Mapfre BHD Seguros, S.A. 49.00% Operaciones de seguros.

Administracion de fideicomisos
conforme la Ley 189-11 sobre el

Fiduciaria BHD, S. A. 99.99% Desarrollo del Mercado Hipotecario
y el Fideicomiso en la Republica
Dominicana.
Sociedad Titularizadora Emision de titulos a partir de
Dominicana S. A. S. (en 31.07% , . par
liquidacién) préstamos hipotecarios.

Administracion y operacion de red

Red Nuevos Servicios 51.00% )
de subagentes bancarios

Financieros, S.A (MiRed)
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3.5. OTRAS EMPRESAS VINCULADAS AL CENTRO FINANCIERO

BHD, S.A. (CFBHD)

e Leasing BHD, S.AS.

e Inversiones PA, S.R.L.

« FUNDACION BHD, Inc. (Entidad Sin Fines de Lucro bajo la Ley No. 122-05, conformada

por varios asociados, incluyendo al CFBHD)

e RED Remesas Dominicanas, S.A.S.

e TU PANA, S.A. (Accionista principal de esta empresa: Banco Multiple BHD, S. A.)
e NICKET, S. A. (Accionista principal de esta empresa: TU PANA, S. A)

3.6. LISTADO DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION,
GERENTE GENERAL, ADMINISTRADOR DEL FONDO DE INVERSION,

Y PRINCIPALES EJECUTIVOS.

Nombre/Apellido

Posicion

Categoria

Carlos Guillermo Leon Nouel

Presidente

Interno

Ivan Oscar Pagan Mejia

Vicepresidente

Externo Patrimonial

Carlos Antonio Marranzini Arias

Consejero /
Secretario Delegado

Externo Independiente

Hans Schulz Consejero Externo Independiente
Luis Carlos Angulo Ladish Consejero Externo Independiente
Karen Lavonne Mauch Consejero Externo Patrimonial
José Luis Alonso Lavin Consejero Interno
Jorge Eduardo Alonso Olivares Consejero Externo Patrimonial
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El equipo de BHD Fondos, al cierre del 2025, estaba conformado principalmente por:

Funcionario

Posicion

Gabriel Tineo

Gerente General

Jael Periche

2do VP de Inversiones/Administrador Fondos Financieros

Patricia Guiliani

2do VP Administracion, Planificacion y Finanzas

Patricia Orizondo

2do VP Riesgos

Natalia Ruiz

2do VP Administrador Fondos Cerrados

Ismael Mezon

Ejecutivo de Control Interno

Diana Méndez

Gerente de Cumplimiento

César Veloz

Gerente de Cumplimiento Regulatorio, Gobierno Corporativo y Etica

Deyanira Almonte

Gerente de Operaciones

Daliza Severino

Gerente de Contabilidad

3.7. PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA.

e Al cierre del 2025, el balance general de BHD Fondos presentaba activos por
RDS 1,781.7 millones, pasivos por RD$142.6 millones y un patrimonio neto de
RD$1,639.1

« Durante el afio 2025, la entidad obtuvo beneficios por RD$456.9 millones.

» Los gastos estaban compuestos en un 63% por gastos de personal y administrativo y
un 37% por gastos operativos

* La rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) fue de 27.87%, mientras la rentabilidad
sobre los activos (ROA) fue de 25.64%.

3.8. PROCEDIMIENTO DE ELECCION DE LA FIRMA DE AUDITORES
EXTERNOS, CUMPLIMIENTO DE LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN
LOS MANUALES INTERNOS.
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3.8.1 AUDITORES EXTERNOS:

La seleccion de los auditores externos se realiza con base en las credenciales y
experiencias que presenten las empresas de auditoria. Anualmente, el Comité de Auditoria
y Cumplimiento Regulatorio, en conjunto con el Consejo de Administracion, evalua el
desempeno de la sociedad auditora contratada en cuanto al cumplimiento de sus
funciones y responsabilidades y decide sobre la renovacion de su contrato de servicios o la
seleccion de una nueva sociedad auditora.

En articulo 8 del Reglamento Interno del fondo establece la sociedad auditora contratada
y las funciones y responsabilidades de los auditores externos.

3.8.2 CUMPLIMIENTO DE LOS MANUALES INTERNOS Y PROCEDIMIENTOS:

BHD Fondos cuenta con los manuales y documentos necesarios para garantizar que todas
las actividades y negocios que se realicen a nombre propio y de los fondos administrados
estén en apego a la normativa vigente, a la estructura definida y a las funciones
correspondientes a cada area, y los lineamientos establecidos por el Consejo de
Administracion; destacando:

a) Manual de Organizacion y Funciones: Se define la estructura de la entidad y definen
las funciones especificas de cada posicion, se establece el perfil y requisitos
profesionales y las competencias y el remplazo temporal en casos de ausencias.

b) Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno: Establece claramente las
politicas y procedimientos a seguir por las diferentes areas en el desarrollo de los
procesos, facilitando su adecuado cumplimiento y establece el marco de control
interno de BHD Fondos.

c) Codigo de Etica y Conducta CFBHD: En él| se enuncian los principios y normas que
sirven de guia en la conducta, actitudes y el comportamiento de los funcionarios y
colaboradores de la Sociedad que permiten mantener buenas relaciones personalesy
el compromiso con la entidad.

d) Codigo de Gobierno Corporativo: Es el conjunto de principios y normas generales de
gobierno corporativo que regulan las relaciones entre sus accionistas, consejeros,
funcionarios, asesores, vinculados, partes interesadas y empleados, de conformidad
con la reglamentacion aplicable del mercado de valores y el Manual de Gobierno
Corporativo de su matriz, CFBHD.
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e) Manual de Politicas y Gestion de Riesgos: Se presenta el nivel de compromiso de la
gestion de riesgos, la estructura organizacional y las responsabilidades de la gestion de
riesgos del Consejo de Administracion, la alta gerencia, el Comité de Riesgos y el area
de riesgos. En dicho manual se definen las politicas de gestion de riesgos de mercado,
de riesgos de liquidez, de riesgos emisor y contraparte (crédito) y de riesgo
operacional.

f) Manual PLAFT: En el que se define los aspectos generales de la prevencion de lavado
de activos apegados al marco regulatorio.

Dichos documentos son de cumplimiento obligatorio de los colaboradores de BHD Fondos
conforme la actividad que realizan. El Ejecutivo de Control Interno, el 2do Vicepresidente
de Riesgos y el Oficial de Cumplimiento velan por el cumplimiento de lo establecido en el
Manual aplicable a su ambito de accion.
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Informe del Auditor Independiente

A los Aportantes del Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 90 Dias y
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A. (SAFI-BHD)

Nuestra opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 90 Dias (en adelante “el
Fondo”) al 31 de diciembre de 2025, y de su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF.

Lo que hemos auditado

Los estados financieros del Fondo comprenden:

e El balance general al 31 de diciembre de 2025;

o El estado de resultados integrales por el afio terminado en esa fecha;

o El estado de cambios en activos netos de los aportantes por el afio terminado en esa fecha;
o El estado de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha; y

e Las notas a los estados financieros, que comprenden informaciéon material de politica contable y
otra informacién explicativa.

Fundamento de la opiniéon

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se describen mas detalladamente en la
seccion Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

PricewaterhouseCoopers Reptiblica Dominicana, S. R. L.
Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC.
. . Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Reptuiblica Dominicana.
www.pwec.com/interamericas T: (809) 567-7741, F: (809) 541-1210, RNC 132-09535-9
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A los Aportantes del Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 90 Dias y
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién BHD, S. A. (SAFI-BHD)
Pagina 2

Independencia

Somos independientes de Fondo de conformidad con los requisitos éticos del Instituto de
Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD) relevantes para auditorias
de estados financieros en la Republica Dominicana y el Cédigo Intemacional de Etica para
Contadores Profesionales (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA) en lo que
corresponde a auditorias de estados financieros de entidades de interés publico. Hemos cumplido
ademas con otras responsabilidades éticas de conformidad con los requisitos éticos del ICPARD y
el Cddigo IESBA.

Responsabilidades de la Gerencia y de los encargados del gobierno del
Fondo en relacién con los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que la Gerencia considere
como necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya
sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad
del Fondo para continuar como negocion en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la Gerencia tenga la intencidon de liquidar el Fondo o cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno del Fondo son responsables de supervisar el proceso de informes
financieros del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluye nuestra opinidon. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada conforme a las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando exista. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en estos estados financieros.
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Como parte de una auditoria conforme a las Normas Internacionales de Auditoria, ejercemos juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
de aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o anulacion del control
interno.

¢ Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo.

o Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la Gerencia.

e Concluimos sobre el uso apropiado por la Gerencia de la base de contabilidad de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusion de que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que el Fondo deje de continuar como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno del Fondo en relacién con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos durante nuestra
auditoria.

24 de abril de 2026
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Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en titulos valores — a costo
amortizado
Inversiones en titulos valores — a valor razonable
con cambios a través de resultados
Inversiones en fondos de inversiéon — a valor
razonable con cambios a través de resultados

Total activos

Pasivos
Pasivos corrientes
Acumulaciones y otras cuentas por pagar

Activos netos de los aportantes

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.

4

Notas

3.1.2

2025

RD$ 155,592,913

2024

RD$ 64,736,434

692,801,160 420,678,652
673,406,967 118,760,221
14,889,586 14,203,140
1,536,690,626 618,378,447
596,517 591,616

RD$1,536,094,109

RD$617,786,831
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Estado de Resultados Integrales
Ano terminado el 31 de diciembre de 2025

Notas 2025 2024
Ingresos
Intereses provenientes de inversiones en titulos
valores — a costo amortizado RD$60,911,751 RD$58,027,203
Intereses provenientes de inversiones en titulos
valores — a valor razonable a través de resultados 17,557,848 14,460,457
Intereses provenientes de efectivo 8,266,567 4,909,178

Cambios en el valor razonable de las inversiones en

titulos valores — a valor razonable a través de

resultados 10,871,636 (10,579,462)
Cambios en el valor razonable de las inversiones en

fondos de inversion — a valor razonable a través de

resultados 785,639 2,871,726
Otros ingresos 110,613 94,554
Total de ingresos 98,504,054 69,783,656
Gastos
Comisién por administracion 28.2 (10,213,570) (7,874,707)
Comisién por desempefio 28.2 (5,019,185) (1,527,219)
Honorarios por servicios profesionales 8 (976,127) (708,701)
Comisiones por custodia y operaciones bursatiles 7 (524,009) (318,111)
Mantenimiento y supervision 7 (252,433) (225,117)
Otros (65,913) (56,582)
Total de gastos (17,051,237) (10,710,437)
Incremento en los activos netos de los aportantes por
las operaciones del afio RD$81,452,817 RD$59,073,219

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.
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Estado de Cambios en Activos Netos de los Aportantes
Ao terminado el 31 de diciembre de 2025

Nota 2025 2024

Activos netos de los aportantes al 1 de enero RD$ 617,786,831 RD$ 815,376,785
Aportes recibidos en el afio 1,320,034,534 1,719,461,466
Redenciones de aportes pagados en el afo,

incluyendo rendimientos pagados de los

aportes redimidos (483,180,073) (1,976,124,639)
Incremento (disminucion) neta por

transacciones con cuotas del Fondo 836,854,461 (256,663,173)
Incremento en los activos netos de los

aportantes por las operaciones del afno 81,452,817 59,073,219
Activos netos de los aportantes al 31 de

diciembre 6 RD$1,536,094,109 RD$617,786,831

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.

6



Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias
Memoria Anual 2025
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.

——
pwc Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 90 Dias

Estado de Flujos de Efectivo
Ano terminado el 31 de diciembre de 2025

2025 2024
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Incremento en los activos netos de los aportantes por las
operaciones del afio RD$ 81,452,817 RD$ 59,073,219
Ajuste de ingresos por intereses provenientes de efectivo e
inversiones en titulos valores — a costo amortizado y a valor
razonable a través de resultados (86,736,166) (77,396,838)
Cambios en activos y pasivos
Inversiones en titulos valores — a costo amortizado,
excluyendo rendimientos por cobrar (268,000,000) 109,692,842
Inversiones en titulos valores — a valor razonable con
cambios a través de resultados, excluyendo rendimientos

por cobrar (546,196,355) (7,872,818)
Inversiones en fondos de inversion — a valor razonable con
cambios a través de resultados (686,446) 47,302,903
Acumulaciones y otras cuentas por pagar 4,901 10,667
Efectivo (usado en) provisto por las actividades de
operacion (820,161,249) 130,809,975
Intereses cobrados 74,163,267 74,653,836
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de
operacion (745,997,982) 205,463,811
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aportes recibidos 1,320,034,534 1,719,461,466
Redencion de aportes, incluyendo rendimientos pagados (483,180,073) (1,976,124,639)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
financiamiento 836,854,461 (256,663,173)
Aumento (disminucion) neta del efectivo y equivalentes de
efectivo 90,856,479 (51,199,362)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 64,736,434 115,935,796
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio RD$155,592,913 RD$ 64,736,434

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.
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1.

Informacién general

El Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 90 Dias (en lo adelante “el Fondo”) es un fondo abierto
constituido de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana. El Fondo fue autorizado
segun la segunda resolucion adoptada por el Consejo Nacional del Mercado de Valores emitida
el 4 de julio de 2017. El Fondo inicié sus operaciones el 2 de enero de 2018.

Las operaciones del Fondo son administradas por la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién BHD, S. A. (SAFI-BHD) (en lo adelante “la Administradora”) inscrita en el Registro del
Mercado de Valores bajo el numero SIVAF-006 en la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana (en lo adelante “SIMV”), y es un patrimonio independiente y distinto
del patrimonio de la Administradora.

El objetivo principal del Fondo consiste en generar rentabilidad a los aportantes, invirtiendo en
cuentas y certificados a plazo en instituciones financieras, en instrumentos representativos de
deuda de oferta publica y en fondos de inversion mutuos de renta fija, principalmente de corto y
mediano plazo segun los limites de la politica de inversiones establecida en el Prospecto de
Emision y el Reglamento Interno del Fondo. El 28 de marzo del 2025 entraron en vigencia las
modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, entre las cuales se encuentran variaciones en
las comisiones, en la politica de diversificacion y de regularizacion de excesos, en la politica de
gastos, en el comité de inversiones, entre otras.

Su domicilio social esta localizado en la Calle Luis F. Thomén, Avenida Winston Churchill, Torre
BHD, Piso 9, Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana.

De acuerdo con la legislacion fiscal en la Republica Dominicana, el Fondo no esta sujeto al pago
de impuestos. El Fondo no tiene empleados.

Instrumentos y mercados financieros elegibles

De acuerdo con la Ley num. 249-17, que modifica la Ley num. 19-00 del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana y sus normas complementarias, los recursos del Fondo deberan ser
invertidos exclusivamente en instrumentos financieros elegibles y transados en los mercados
autorizados.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los tipos de instrumentos financieros elegibles establecidos
por la Ley nim. 249-17, emitida por el Congreso Nacional de la Republica Dominicana para
invertir los recursos de los fondos abiertos, son los siguientes:

a) Valores de oferta publica.
b) Depésitos en entidades de intermediacion financiera.
c) Otros valores segun se determine reglamentariamente.

Los estados financieros fueron aprobados para su emisién por el Consejo de Administracion de la
Administradora el 17 de abril de 2026.

Politicas contables materiales

Las politicas contables materiales aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
describen a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente por los afios
presentados.

El Fondo no presenta el estado de otros resultados integrales ya que por los afos terminados el
31 de diciembre de 2025 y 2024, no ocurrieron transacciones de otros resultados integrales.
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Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF
que comprenden lo siguiente: Normas de Contabilidad NIIF, Normas NIC e interpretaciones
emitidas por el Comité de Interpretaciones NIIF (IFRIC Interpretations por su denominacién en
inglés) o su érgano predecesor el Comité Permanente de Interpretaciones (SIC Interpretations
por su denominacion en inglés). Los estados financieros se han elaborado sobre la base de costo
histérico, excepto por los activos financieros medidos a valor razonable.

La preparacion de estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
del Fondo ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del mismo. En la
seccién 2.10 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Aplicacion del marco contable de las Normas de Contabilidad NIIF y cese de las medidas
transitorias dispuestas por la SIMV

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2023, el Fondo aplicé medidas
transitorias de caracter excepcional autorizadas por la SIMV, conforme a la Resolucion
R-CNMV-2023-30-MV, las cuales permitieron temporalmente la reclasificacion de determinados
instrumentos financieros de renta fija desde valor razonable con cambios en resultados hacia
costo amortizado. Estas medidas transitorias tenian un plazo hasta el 31 de diciembre de 2023, y
se permitié que los titulos retomen, total o parcialmente a su portafolio de origen, en un plazo de
hasta 6 meses posterior a esa fecha.

A partir del 1 de enero de 2024, el Fondo continud preparando sus estados financieros mediante
la aplicacion integral y consistente de las Normas de Contabilidad NIIF, incluyendo la clasificacién
y medicion de las inversiones financieras de conformidad con la NIIF 9. La Administracién
determino que el cese de estas medidas no generd impactos significativos ni requirié ajustes o
reapertura de las cifras comparativas.

El cese de las medidas transitorias no constituye un cambio en el marco de informacion
financiera ni una adopcion por primera vez de las Normas de Contabilidad NIIF, de conformidad
con la NIC 8.

Negocio en marcha

La Administradora del Fondo prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en
marcha. En la realizacién de esta evaluacion, la gerencia considera la posicion financiera, sus
intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el
mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras del Fondo. A
la fecha de estos estados financieros, la Administradora del Fondo no tiene conocimiento de
ninguna situacion que genere dudas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio
en marcha.

Nuevas normas y enmiendas

Ciertas nuevas normas de contabilidad y modificaciones a las normas de contabilidad han sido
publicadas, las cuales no son efectivas para periodos de reporte al 31 de diciembre de 2025, y no
han sido adoptadas de manera anticipada por el Fondo. A continuacion, se presenta la
evaluacion del Fondo sobre el impacto de estas nuevas normas y modificaciones.
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a)

b)

d)

Modificaciones a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros — Modificaciones a
la NIIF 9 y la NIIF 7 (vigentes para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2026).

El 30 de mayo de 2024, el IASB emitié modificaciones especificas a la NIIF 9 y la NIIF 7 para
responder a las preguntas recientes que surgieron en la practica, y para incluir nuevos
requisitos no solo para las instituciones financieras sino también para las entidades
corporativas. Estas modificaciones:

X aclaran la fecha de reconocimiento y baja de algunos activos y pasivos financieros, con
una nueva excepcion para algunos pasivos financieros liquidados a través de un sistema
de transferencia electronica de efectivo;

X aclarany agregan mas orientacion para evaluar si un activo financiero cumple con el
criterio de pagos unicamente de capital e intereses (SPPI por sus siglas en inglés);

K agregan nuevas revelaciones para ciertos instrumentos con términos contractuales que
pueden cambiar los flujos de efectivo (como algunos instrumentos financieros con
caracteristicas vinculadas al logro de objetivos ambientales, sociales y de gobernanza); y

X actualizan las revelaciones para los instrumentos de capital designados a valor razonable
a través de otro resultado integral (FVOCI por sus siglas en inglés).

Modificaciones a la NIIF 9 y la NIIF 7 por contratos referidos a la electricidad dependiente de
la naturaleza (vigentes para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2026).

El 18 de diciembre de 2024, el IASB emitié modificaciones especificas a la NIIF 9y la NIIF 7
para contratos referidos a la electricidad dependiente de la naturaleza, donde se aclara la
excepcion de uso propio en este tipo de contratos, se define criterios para la consideracion
de consumo propio, permite aplicar cobertura contable sobre volUmenes variables si se
cumplen los criterios aplicables y exige mayor transparencia en la informacion a revelar.

La Administradora del Fondo esta evaluando las implicaciones detalladas de la aplicacion
que estas modificaciones tengan en sus operaciones o estados financieros.

NIIF 19 Subsidiarias sin obligacién publica de rendir cuentas: Revelaciones (vigente para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027).

Emitida en mayo de 2024, la NIIF 19 permite que ciertas subsidiarias elegibles de entidades
matrices que informan segun las Normas de contabilidad NIIF apliquen requisitos de
revelacion reducidos.

El Fondo no espera que esta norma tenga un impacto en sus operaciones o estados
financieros.

NIIF 18 Presentacion y revelacion en estados financieros (vigente para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2027).

La NIIF 18 reemplazard ala NIC 1 “Presentacién de estados financieros”, introduciendo

nuevos requisitos para la presentacion dentro del estado de resultados, incluidos totales y
subtotales especificos e incluye nuevos requisitos para la agregacion y desagregacion que se
aplican a los estados financieros principales y a las notas en general. Ademas, las entidades
deben clasificar todos los ingresos y gastos dentro del estado de resultados en una de cinco
categorias: operacion, inversion, financiamiento, impuestos a la renta y operaciones
discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas, asi como dos nuevos subtotales:
“utilidad o pérdida operativa” y “utilidad antes de financiamient o e impuesto sobre la renta”.
Adicionalmente, se requerira que el crédito mercantil se presente por separado en el estado
de situacion financiera.

10
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2.5

2.6

2.6.1

Si bien la NIIF 18 no afectara el reconocimiento o la medicién de partidas en los estados
financieros, ni tendra impacto en la utilidad neta del Fondo, se espera que sus impactos en la
presentacion y revelacion sean generalizados, en particular aquellos relacionados con el
estado de resultados y de existir, la divulgacion de medidas de desempefio definidas por la
administracion en una sola nota dentro de los estados financieros y cdmo éstas se calculan o
bien una conciliacion con el subtotal mas directamente comparable presentado en los
estados financieros.

En relacién al estado de flujos de efectivo, para determinar los flujos de efectivo de las
operaciones segun el método indirecto, se debera iniciar ahora de la “utilidad o pérdida

operativa” en lugar de la “utilidad o pérdida neta”. Asimismo, excepto si la actividad principal

de la empresa es proporcionar financiamiento a clientes y/o invertir en activos, (por ejemplo:
bancos o instituciones financieras similares), los intereses pagados y dividendos pagados se
deberan presentar como flujos de efectivo de financiamiento y los intereses recibidos y
dividendos recibidos como flujos de efectivo de inversidn/operacion (segun aplique).

El Fondo aplicara la nueva norma a partir de su fecha de entrada en vigor obligatoria del 1 de
enero de 2027. Se requiere la aplicacion retrospectiva, por lo que la informacion comparativa
para el ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2026 se reformulara de conformidad con la
NIIF 18. El Fondo esta evaluando actualmente las implicaciones de la nueva norma,
particularmente con respecto a la estructura del estado de resultados.

No existen otras enmiendas emitidas que aun no sean efectivas y que puedan tener un impacto
material en los estados financieros del Fondo.

Moneda funcional

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda
funcional y de presentacion del Fondo. El objetivo principal del Fondo es invertir en instrumentos
financieros en RD$, recibe los aportes y paga los rescates de los aportantes en RD$ y los
rendimientos se miden y se informan en RD$.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas de RD$ se registran a la tasa de cambio vigente a las
fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas en cambio resultantes de la realizacion de
dichas transacciones y de la traduccion a las tasas de cambio de fin de afio de activos y pasivos
monetarios denominados en monedas distintas de RD$, son reconocidas en el estado de
resultados integrales.

Instrumentos financieros

Activos financieros

(i) Clasificacion
El Fondo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion:

X a costo amortizado; y
X a valor razonable con cambios a través de resultados.

11
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Esta clasificacion es aplicada en funcion del modelo de negocio definido para gestionar los
activos financieros y las caracteristicas de los flujos contractuales.

Activos financieros a costo amortizado

El Fondo clasifica como activos financieros a costo amortizado aquellos activos que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales, y los términos contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo
gue son unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente de pago. En esta
categoria se incluyen al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los certificados de depésitos a corto
plazo en instituciones financieras del pais.

Activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados

El Fondo clasifica como inversion a valor razonable a través de resultados cuando se adquiere
dentro de un modelo de negocio que tiene por objeto cobrar flujos de efectivo a través de su
venta en el corto plazo, se miden a valor razonable con cambios a través de resultados
integrales. Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de resultados integrales.
El reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias o pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en los resultados. Cuando se produce
la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida se reconoce en el renglon de cambios en el
valor razonable de las inversiones en titulos valores — a valor razonable con cambios a través de
resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se reconocen utilizando el
método de tasa de interés efectiva en los resultados del periodo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo clasificé dentro de esta categoria su portafolio de
titulos valores de deuda emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana, Ministerio de
Hacienda, bonos corporativos, bonos subordinados, notas de renta fija, papeles comerciales y las
inversiones en cuotas de participacion en fondos de inversion.

(i) Reconocimiento y baja

Las compras y ventas regulares de activos financieros son reconocidas utilizando la contabilidad
de la fecha de liquidacion. Las compras o ventas convencionales son compras o ventas de
activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por
las regulaciones o convenciones del mercado.

Cuando se aplica la contabilidad de la fecha de liquidacion, el reconocimiento del activo se
realiza el dia en que el Fondo lo recibe, y la baja del activo y el reconocimiento de cualquier
ganancia o pérdida por su disposicion, en el dia en que se produce su entrega. En el caso de
compras, cualquier cambio en el valor razonable del activo a recibir entre la fecha de negociacion
y la fecha de liquidacion, se reconoce en los resultados del afio para los activos clasificados
como activos financieros medidos a valor razonable con cambios a través de resultados.

Los activos financieros son dados de baja cuando el Fondo pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

(iii) Medicion
Los activos financieros medidos a costo amortizado se registran inicialmente a su valor

razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero.

12
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2.6.2

Los activos financieros medidos a valor razonable con cambios a través del estado de resultados
se registran inicialmente a su valor razonable, y los costos de transaccién atribuibles a la
adquisicion del activo financiero se registran en el estado de resultados integrales.

El valor razonable en el reconocimiento inicial es el precio de la transaccion, salvo evidencia de
lo contrario.

Instrumentos de deuda: La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del
modelo de negocios del Fondo para administrar el activo y las caracteristicas de los flujos de
efectivo del activo. Las inversiones a costo amortizado se miden subsecuentemente a su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menos la pérdida por deterioro, en
caso de existir. La prima o descuento con que se hayan adquirido se amortiza con cargo a
resultados durante la vigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los activos
que no cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a través de
otros resultados integrales se miden a valor razonable con cambios a través de resultados,
reconociendo cualquier ganancia o pérdida en los resultados y presentandose en términos netos
en el rengldén de “Cambios en el valor razonable de las inversiones en titulos valores - avalor
razonable con cambios a través de resultados” en el estado de resultados integrales.

(iv) Deterioro

El Fondo evalua, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende de si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. La Nota 3.1.3 explica la
exposicion del Fondo al riesgo de crédito.

El valor en libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido. La pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor en libros del activo
financiero a la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada, no exceda el monto de lo que
el costo amortizado habria sido si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

Pasivos financieros

Reconocimiento y baja
Inicialmente el Fondo reconoce los pasivos financieros en la fecha de la transaccién en que se
convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

Los pasivos financieros del Fondo se componen de:

Activos netos de los aportantes

Los aportes recibidos mas los rendimientos generados se presentan como activos netos de los
aportantes y se clasifican como pasivos financieros ya que no cumplen con las condiciones para
ser clasificados como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del activo
neto entre el niumero de cuotas colocadas.
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2.7

2.8
2.8.1

Los activos netos de los aportantes se registran al costo amortizado, que corresponde al importe
que el Fondo pagaria a la fecha del balance general, si los aportantes ejercen su derecho de
rescate de las cuotas que poseen en la forma establecida en el Reglamento Interno. Los
aportantes podran efectuar retiros parciales o totales, por montos iguales o superiores al monto
minimo de rescate establecido. El valor retirado sera equivalente en numero de cuotas, al monto
del retiro dividido entre el valor de la cuota en la fecha de rescate.

Acumulaciones y otras cuentas por pagar

Las acumulaciones y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes y servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso normal del negocio. Estas cuentas se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento de un afio 0 menos. En caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes. Estos pasivos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

El Fondo dispone de una linea de crédito aprobada con un banco relacionado a su
Administradora. Cuando el Fondo hace uso de esta linea de crédito, el préstamo recibido se
reconoce inicialmente a su valor razonable neto de los costos relacionados incurridos, y
posteriormente se reconoce a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor redimible se reconoce en el estado de resultados
integrales durante el plazo de vigencia del préstamo utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Ver Nota 7.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance
general cuando, y sélo cuando, el Fondo cuente con un derecho legal para compensar los
montos, y tiene el propodsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye saldos de efectivo y activos financieros altamente
liquidos con vencimientos originales de menos de tres meses, que estan sujetos a un riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable, y son utilizados en la gestion de los
compromisos a corto plazo.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos

Los ingresos provenientes de instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambio
en resultados son reconocidos en los resultados sobre base devengada, en funcién de los
cambios que experimenta el valor razonable de dichos instrumentos.

Los ingresos por intereses de los activos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados y los cambios en valor razonable (ganancias / pérdidas, neta) se presentan separados
en el estado de resultados integrales.

Los ingresos por intereses en activos financieros a costo amortizado son calculados usando el
método de interés efectivo y se registran por lo devengado.
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2.8.2

2.8.3

2.9

2.10

Gastos

El Fondo reconoce los gastos sobre la base de acumulacién. A partir de marzo de 2025, el Fondo
reconocié como gasto la comision fija de un 1.25% anual pagada a la Administradora, que se
registra diariamente por el método de lo devengado, considerando como base de calculo el valor
del activo administrado del dia, excluyendo las suscripciones y rescates del dia (2024: 1.05%
sobre el patrimonio neto pre-cierre del dia).

En adicion a la comision por administracion, el Fondo reconoce como gasto una comisiéon pagada
por desempenfio a la Administradora de un 20% anual del exceso que presente la rentabilidad
mensual del Fondo sobre el “benchmark” establecido para el mismo periodo. El indicador de
comparacion de rendimientos o “benchmark” sera la tasa de interés pasiva promedio ponderado

de 361 dias a dos afios en moneda nacional de la banca multiple del mes publicada por el Banco
Central de la Republica Dominicana. La comision sera calculada sobre el valor del patrimonio del
ultimo dia calendario del mes en cuestion.

Los gastos por comisiones de administracion y desempefio ascendieron a RD$10,213,570 y
RD$5,019,185 (2024: RD$7,874,707 y RD$1,527,219), respectivamente, de los cuales se
mantienen RD$157,567 (2024: RD$17,738) pendientes de pago al cierre. Estas transacciones y
saldos son los mas relevantes realizados con la relacionada Administradora del Fondo.

Incremento en los activos netos de los aportantes por las operaciones
Los ingresos netos no redimidos se incluyen en los activos netos de los aportantes.
Impuesto sobre la renta

Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta
por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente, acorde a lo indicado en la Norma General

No.05 -2013 de la Direccion General de Impuestos Internos. Sin embargo, e | Fondo debe realizar
su Declaracion Jurada Anual del Impuesto sobre la Renta, a modo informativo.

Consecuentemente, los estados financieros no incluyen provision de impuesto sobre la renta.

Estimaciones contables y juicio critico

La preparacion de estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF
requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y
pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y
los montos reportados de ingresos y gastos durante el ano. Estas estimaciones son subjetivas
por naturaleza, implican incertidumbres y asuntos de juicio significativos, y por lo tanto, no
pueden ser determinadas con precision. Los estimados se utilizan principalmente para
contabilizar el valor razonable de las inversiones en titulos valores y fondos de inversion. En
consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

La principal estimacién es la siguiente:

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion.
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3.1.1

Los activos financieros a valor razonable son medidos con los precios calculados y publicados
por RDVAL Proveedora de Precios, S. A. (en lo adelante “RDVAL") a la fecha del balance
general. Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero
activo, se utilizan técnicas de valor presente, descontando los flujos de efectivo de los cupones y
el principal (o valor facial) utilizando una curva de tasas de rendimiento o “yield” promedio

ponderado del ultimo dia de transaccion en el mercado del mismo titulo o de un titulo con
caracteristicas similares (en términos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento), obtenidos
de la informacion publicada por la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. (en lo
adelante “BVRD"), los emisores, la SIMV y CEVALDOM, S. A. (en lo adelante “CEVALDOM").

Las técnicas de valoracion maximizan el uso de datos observables de mercado que estén
disponibles y se basan en la menor medida posible en datos especificos de la entidad.

El valor razonable de las inversiones en cuotas de fondos de inversién que no cotizan en un
mercado activo se determina principalmente por el ultimo precio de reembolso disponible para
cada fondo de inversién abierto, determinado por el administrador de dicho Fondo de inversion.
El Fondo podra realizar ajustes en el valor razonable de los distintos fondos de inversién en
funcion de la liquidez del Fondo de inversion o de sus inversiones subyacentes, el valor de los
activos metros del Fondo a la fecha y las posibles restricciones a los reembolsos.

Los valores en libros de los demas activos y pasivos financieros se asemejan a sus valores
razonables debido a la proximidad a sus valores razonables, debido a su alta liquidez o
proximidad a su fecha de vencimiento.

Administracion del riesgo financiero
Factores de riesgo financiero

Los principales instrumentos financieros del Fondo consisten en efectivo y equivalentes de
efectivo, certificados de depdsito en instituciones financieras e instrumentos representativos de
deuda de oferta publica. El propdsito fundamental de estos instrumentos financieros es optimizar
el capital de los aportantes.

Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre estos
instrumentos financieros son los riesgos de mercado (riesgo de valor razonable asociado con la
tasa de interés), de liquidez y de crédito. La Administradora considera que el Fondo no esta
expuesto al riesgo de tipo de cambio debido a que no posee activos financieros en monedas
extranjeras al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

La Administradora del Fondo maneja estos riesgos soportada por el grupo gerencial de ejecutivos
de su matriz, quienes le asesoran en riesgos de crédito. Adicionalmente, existe un Comité de
Inversiones que monitorea la gestion y control de los riesgos, los cuales se resumen a
continuacion:

Riesgo de valor razonable por tasa de interés y flujos de efectivo

Dada la estructura del portafolio de inversiones, el Fondo no esta expuesto a cambios de tasa de
interés debido a que sus inversiones en instrumentos de deuda se realizan en activos financieros
con tasa de interés fija, sin embargo, el Fondo puede verse expuesto los efectos de las
fluctuaciones en las tasas de interés, que afectan el valor de mercado de las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden a valor razonable. Para ello, la Administradora realiza una
evaluacion de medidas de sensibilidad del portafolio del Fondo teniendo en cuenta la duracién y
composicion por plazo donde se determina la pérdida probable por movimientos de tasas de
interés entre 100 y 200 puntos basicos (manteniendo las demas variables constantes). Los
efectos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de RD$15.5 millones y RD$9.6 millones de ganancia o
pérdida, respectivamente, no son materiales considerando la composicion del portafolio.
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Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo mantiene una posicion en fondos de inversion abiertos
denominados en RD$ cuyos valores cuota oscilan entre RD$1,654.605906 y RD$1,943.274513
(2024: entre RD$1,519.794989 y RD$1,796.037025). El riesgo de precio no es relevante para
esas cuotas ya que no se negocian en mercados activos, sino que su valor depende de indices
de precios. Las mismas han apreciado su valor hasta en un 8.3% desde el cierre de 2024.

Riesgo de liquidez

El Fondo da seguimiento diario a su posicion de liquidez, considerando el vencimiento de sus
activos financieros y efectua periédicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto de
detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soportar sus
operaciones.

Semanalmente se hace seguimiento a indicadores tales como el indice de cobertura inmediata y
total bajo diferentes escenarios, con los cuales se verifica si la liquidez actual y de la semana
siguiente cubren los rescates esperados. De igual forma se realiza la proyeccién de flujos del
Fondo considerando los vencimientos de los proximos 90 dias y los rescates de acuerdo con las
ventanas (fechas de retiros sin comision por rescate anticipado), multiplicados por el promedio de
rescates histéricos del Fondo, verificando que la posicion de liquidez actual y proyectada cubre
dichas salidas.

En adicion, la Administradora establece limites internos para la posicion de liquidez del Fondo,
con base en el histoérico de rescates, que permiten hacer frente a los rescates de los aportantes y
mantener la posicion de liquidez por encima del limite establecido en el Reglamento Interno.

El monto del activo neto de los aportantes puede cambiar significativamente semanalmente, ya
que el Fondo puede estar sujeto a suscripciones y rescates diarios a discrecion de los aportantes,
asi como a los cambios resultantes del rendimiento del Fondo. El Reglamento Interno del Fondo
establece como rescate significativo los casos en que las solicitudes de rescate a ser ejecutadas
con valor cuota de una misma fecha superen el 2% del patrimonio del Fondo vigente al dia de la
solicitud de rescate, de manera individual por un solo aportante o el 10% del mismo de manera
conjunta. Ante tal situacion, la Administradora, por orden de llegada, podra programar el pago de
la(s) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestion en un plazo no mayor a cinco dias habiles
contados a partir de la solicitud de rescate.

El Reglamento Interno permite un endeudamiento temporal con la finalidad de atender solicitudes
de rescates significativos. Durante el 2025 y 2024 no se requirié endeudamiento financiero.

De acuerdo con la naturaleza de las operaciones del Fondo, no existen pasivos financieros con
vencimiento mayor a 90 dias.

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros se presentan a continuacion:

31 de diciembre de 2025

Flujos de
Valor en efectivo Seis meses o
libros contractuales menos
RD$ RD$ RD$
Acumulaciones y otras cuentas por pagar 596,517 (596,517) (596,517)
Activos netos de los aportantes 1,536,094,109 (1,536,094,109)  (1,536,094,109)
Total 1,536,690,626 (1,536,690,626) (1,536,690,626)
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31 de diciembre de 2024

Flujos de
Valor en efectivo Seis meses o
libros contractuales menos
RD$ RD$ RD$
Acumulaciones y otras cuentas por pagar 591,616 (591,616) (591,616)
Activos netos de los aportantes 617,786,831 (617,786,831) (617,786,831)
Total 618,378,447 (618,378,447) (618,378,447)

3.1.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumento financiero y que se traduzca en una pérdida financiera para el
Fondo. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existe una concentracion importante de riesgo
crediticio. La principal concentracion a la que esta expuesto el Fondo corresponde a inversiones
en titulos valores de renta fija.

La politica del Fondo para manejar el riesgo de crédito es invertir en instrumentos financieros de
bajo riesgo o riesgo soberano, con la cual se busca preservar el capital de los aportantes.

Los valores en los cuales invierte el Fondo estan inscritos en el Registro del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana y son negociados a través de un mecanismo centralizado de
negociacion. La duracion promedio del portafolio de inversion debera ser superior a 366 dias y
menor a 1,080 dias.

El Fondo mide el riesgo crediticio y las pérdidas crediticias esperadas utilizando supuestos sobre
el riesgo de incumplimiento y tasas de pérdida esperada. La Administradora del Fondo considera
tanto el analisis histérico como la informacion prospectiva al determinar cualquier pérdida
crediticia esperada.

La Administradora del Fondo considera que la probabilidad de incumplimiento es cercana a cero
ya que las contrapartes tienen una gran capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales en el corto plazo. Por lo tanto, no se ha reconocido provision para pérdidas
esperadas de 12 meses.

El Fondo puede invertir el 60% del portafolio a mas de un afio y no se tiene limite de plazo
maximo, dependiendo del grado de riesgo de la emision. Asimismo, mantiene politicas de
concentracion de riesgos relativas a las inversiones en instrumentos de deuda y de patrimonio.

Calificacion crediticia de los activos financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 |a calificacion crediticia de los activos financieros que no estan
vencidos ni deteriorados puede ser evaluada por referencia a la calificacion de crédito de los
emisores, segln se muestra a continuacion:

2025 2024
RD$ RD$
Efectivo y equivalentes de efectivo

Callificacion crediticia local a corto plazo — PCR DO2+ 25,808,234 22,343,328
Callificacion crediticia local corto plazo — Feller C-1+ 27,488,796 18,606,601
Callificacion crediticia local corto plazo — Feller C-1 75,856,239 23,786,505
Sin calificacion crediticia (a) (Nota 5) 26,439,644 -
155,592,913 64,736,434
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2025 2024
RD$ RD$
Inversiones en fondos de inversién
Calificacion crediticia local a largo plazo — Feller A-fa 14,712,932 13,856,301
Calificacion crediticia local a largo plazo — Feller A+fa - 268,506
Calificacion crediticia local a largo plazo — Feller AA-fa 93,452 -
Sin calificacién crediticia (b) (Nota 5) 83,202 78,333
14,889,586 14,203,140
Inversiones en titulos valores

Callificacion crediticia local corto plazo — PCR DO2+ 91,317,312 18,635,350
Callificacion crediticia local corto plazo — Feller C-2 219,698,251 63,640,902
Callificacion crediticia local corto plazo — Feller C-1+ 197,337,306 150,067,192
Calificacion crediticia local corto plazo — Feller C-1 131,477,893 188,335,208
Calificacion crediticia local largo plazo — Feller A 123,421,783 10,701,352
Calificacion crediticia local largo plazo — Feller A- - 11,186,576
Calificacion crediticia local largo plazo — Feller A+ - 21,226,446
Calificacion crediticia local largo plazo — Feller AA - 75,645,847
Calificacion crediticia local largo plazo — Feller AA- 76,223,327 -
Calificacion crediticia local — Moody’s A 5,373,095 -
Sin calificacién crediticia (a) (Nota 5) 521,359,160 -
1,366,208,127 539,438,873

1,536,690,626 618,378,447

(a) Corresponde a inversiones en instrumentos financieros asociados al riesgo pais (riesgo

soberano).

(b) Corresponde a inversiones en cuotas en fondos de inversion abiertos los cuales tienen un
perfil general de riesgo bajo considerando que los activos subyacentes de estos fondos estan
principalmente invertidos en certificados de depdsito, valores de deuda de renta fija nacional
de oferta publica, emitidos en el mercado local por el gobierno o emisores privados con

riesgo soberano o riesgo bajo.

3.2 Administracién del patrimonio del Fondo

El principal objetivo de la gestion de administracion de patrimonio del Fondo es permitir realizar
inversiones en los instrumentos autorizados para maximizar sus utilidades de manera que los
aportes de sus participantes mantengan por lo menos su valor real en el tiempo y disponer
permanentemente de su liquidez. El Fondo realiza una gestion del patrimonio administrado para
garantizar que el mismo pueda continuar apegado al principio de negocio en marcha. En general,
la estrategia primordial es incrementar el valor del Fondo y la cantidad de aportantes, asi como
las inversiones y generar rendimientos que sean distribuidos equitativamente entre los

aportantes.
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3.3

3.31

Valor razonable de los instrumentos financieros
Instrumentos financieros medidos a valor razonable

El Fondo clasifica, para propdsitos de divulgaciones, las mediciones del valor razonable usando
una jerarquia de valor razonable que refleja la importancia de los datos usados para realizar su
medicion. La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

¢ Nivel 1 — Precios que se cotizan (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

¢ Nivel 2 — Informaciones o datos, diferentes a los precios que se cotizan en mercados activos
que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa (por ejemplo, los precios) o
indirectamente (por ejemplo, derivados de los precios).

o Nivel 3 — Las informaciones del activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (soportes no observables). Esta jerarquia requiere el uso de datos de mercados
observables cuando se encuentren disponibles.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa
en los precios de cotizacion de mercado en la fecha de balance. Un mercado se considera activo
cuando los precios de cotizacion estan facil y regularmente disponibles a través de una bolsa, de
intermediarios financieros, de una institucion sectorial, de un servicio de precios o de un
organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales que se producen
regularmente, entre partes que actian en condiciones de independencia mutua. El precio de
cotizacion de mercado usado para los activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio
corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el Nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. Las técnicas de valoracion maximizan el uso de datos
observables de mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en
estimaciones especificas de las entidades. Si todos los datos significativos requeridos para
calcular el valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en el
Nivel 2.

Si uno o mas datos de los significativos no se basan en datos de mercado observables, el
instrumento se incluye en el Nivel 3.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién y en las condiciones de mercado presentes.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables,
y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de
valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras premisas
utilizadas en estimar las tasas de descuento.
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3.3.2

Los activos financieros que se reconocen y miden a valor razonable se clasifican en la jerarquia

de valor razonable segun la siguiente composicion:

2025
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
RD$ RD$ RD$
Activos financieros
Inversiones en titulos valores
Notas de renta fija 323,907,549 197,451,612 -
Bonos corporativos 26,038,789 66,060,633 -
Bonos subordinados 15,440,077 39,135,212 -
Papeles comerciales - 5,373,095 -
Inversiones en fondos de inversion
Cuotas en fondos de inversion 14,889,586 - -
380,276,001 308,020,552 -
2024
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
RD$ RD$ RD$
Activos financieros
Inversiones en titulos valores
Bonos corporativos 4,986,055 38,128,320 -
Bonos subordinados 16,179,983 59,465,863 -
Inversiones en fondos de inversion
Cuotas en fondos de inversion 14,203,140 - -
35,369,178 97,594,183 -

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 no ocurrieron transferencias de

inversiones de un nivel a otro.

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

A continuacion, se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor razonable
de los instrumentos financieros del Fondo que no estan presentados a su valor razonable:

2025 2024
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
RD$ RD$ RD$ RD$
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de
efectivo 155,592,913 155,592,913 64,736,434 64,736,434
Inversiones en titulos valores —
a costo amortizado 692,801,160 692,801,160 420,678,652 420,678,652
848,394,073 848,394,073 485,415,086 485,415,086
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2025 2024
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
RD$ RD$ RD$ RD$

Pasivos financieros
Acumulaciones y otras cuentas

por pagar 596,517 596,517 591,616 591,616
Activos netos de los aportantes  1,536,094,109  1,536,094,109 617,786,831 617,786,831

1,5636,690,626 1,536,690,626 618,378,447 618,378,447

Los valores en libros de estos instrumentos financieros se aproximan a sus valores razonables
debido a su corto plazo de realizaciéon o cancelacion.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo
2025 2024
RD$ RD$
En bancos 93,928,963 42,588,392
Certificados de depoésitos (a) 35,224,306 22,148,042
Titulos valores de renta fija (b) 26,439,644 -

155,592,913 64,736,434

(a) Devengaron ingresos por intereses por RD$224,306 (2024: RD$148,042) a una tasa de
interés anual entre 8.5% y 9% (2024: 12.75%).

(b) Corresponde a notas de renta fija y letras de emitidos por el Banco Central de la Republica
Dominicana con vencimiento en enero de 2026.

5. Inversiones

Las inversiones a costo amortizado y a valor razonable con cambios a través de resultados
consisten en:

31 de diciembre de 2025

Tasa de
Interés
Monto Promedio
Tipo de Inversion Emisor RD$ Ponderada Vencimiento
Titulos valores a costo amortizado
Certificado de depdsito Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, S. A., Banco de Servicios
Multiples 195,000,000 9.15% 2026
Certificado de depdsito Banco Multiple Santa Cruz, S. A. 40,000,000 8.50% 2026
Certificado de depdsito Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos 25,000,000 8.70% 2026
Certificado de depésito Banco Multiple Caribe Internacional, S. A. 185,000,000 9.20% 2026
Certificado de depésito Banco Multiple Lafise, S. A. 90,000,000 8.91% 2026
Certificado de dep0dsito Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y
Crédito 110,000,000 10.57% 2026
Certificado de dep0dsito Banco de Ahorro y Crédito del Caribe,
S.A. 30,000,000 8.90% 2026

675,000,000
Rendimientos por cobrar 17,801,160
Total de inversiones a costo amortizado 692,801,160
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31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2025

Tipo de Inversién

A valor razonable con cambios a través de resultados

Notas de Renta Fija
Bonos subordinados
Bonos corporativos

Bonos corporativos

Bonos corporativos
Papeles Comerciales

Monto
Emisor RD$
Banco Central de la Republica
Dominicana 512,982,186
Asociacion Popular de Ahorros y
Préstamos 54,227,206
Acero Estrella, S. R. L. 37,697,513
Gulfstream Petroleum Dominicana, S. R.
L. (Sucursal en la Republica
Dominicana) 32,325,537
Consorcio Minero Dominicano, S. A. 21,454,823
CCI Puesto de Bolsa, S.A. 5,373,095
664,060,360
Rendimientos por cobrar 9,346,607

Total de inversiones a valor razonable con cambios a través de

resultados 673,406,967

En cuotas en fondos de inversion

Fondo de inversion abierto

Fondo de inversion abierto
Fondo de inversion abierto

Fondo de inversion abierto

Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas

Quisqueya 93,451
Fondo de Inversion Abierto Liquidez

Excel 83,202
JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias 602,565

JMMB Fondo Mutuo de Mercado de

Dinero 14,110,368

Total de inversiones en fondos de inversion a valor razonable con

31 de diciembre de 2024

Tipo de Inversion

cambios a través de resultados 14,889,586

Total de inversiones 1,381,097,713

Monto
Emisor RD$

Titulos valores a costo amortizado

Certificado de depdsito

Certificado de depésito
Certificado de depésito
Certificado de depésito
Certificado de depésito
Certificado de depésito
Certificado de depésito

Certificado de depésito

Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, S. A., Banco de Servicios 143,000,00

Multiples 0
Banco Multiple Santa Cruz, S. A. 71,000,000
Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos 13,000,000
Banesco Banco Multiple, S.A. 40,000,000
Banco Multiple Caribe Internacional, S. A. 37,000,000
Banco Multiple Vimenca, S. A. 25,000,000
Banco Multiple Promerica de la Republica

Dominicana, S. A. 18,000,000
Asociacion La Nacional de Ahorros y

Préstamos, S. A. 60,000,000

407,000,000

Rendimientos por cobrar 13,678,652

Total de inversiones a costo amortizado 420,678,652

23

Tasa de
Interés
Promedio

Ponderada

8.81%

9.16%
11.25%

11.15%
12.00%
0%

9.35%

8.87%
6.80%

8.20%

Tasa de
Interés
Promedio
Ponderada

14.21%
13.66%
13.00%
14.50%
13.75%
12.25%

13.10%

13.65%

Vencimiento

2026-2029
2026-2031
2030

2029
2028
2026

Indefinido

Indefinido
Indefinido

Indefinido

Vencimiento

2025
2025
2025
2025
2025
2025

2025

2025
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31 de diciembre de 2025

31 de diciembre de 2024

Tipo de Inversién

Emisor

A valor razonable con cambios a través de resultados

Bonos subordinados
Bonos corporativos
Bonos corporativos
Bonos corporativos

Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Consorcio Minero Dominicano, S. A.

Acero Estrella, S. R. L.
Alpha Sociedad de Valores, S. A.

Rendimientos por cobrar

Total de inversiones a valor razonable con cambios a través de

resultados

En cuotas en fondos de inversion

Fondo de inversion abierto
Fondo de inversion abierto
Fondo de inversion abierto
Fondo de inversion abierto

Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas
Quisqueya

Fondo de Inversion Abierto Liquidez Excel

JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Dias

JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero

Total de inversiones en fondos de inversién a valor razonable con

cambios a través de resultados

Total de inversiones

6. Activos netos de los aportantes

Aportes

Monto
RD$

75,221,051
21,093,954
11,062,168

10,486,832

117,864,005

896,216

118,760,221

268,506
78,333
13,745,972

110,329

14,203,140
553,642,013

Tasa de
Interés
Promedio
Ponderada

9.04%
12.00%
11.25%

9.00%

10.72%
9.59%
10.27%
7.61%

Vencimiento

2026-2031
2028
2030
2025

Indefinido
Indefinido
Indefinido
Indefinido

El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor de los activos netos entre el nimero de
cuotas emitidas. Al 31 de diciembre de 2025 los aportes estan representados por 902,345 (2024
400,665) cuotas con un valor cuota de RD$1,702.336631 (2024: RD$1,541.902754) equivalentes
al valor de los activos netos de los aportantes de RD$1,536,094,109 (2024: RD$617,786,831).

El valor nominal de las cuotas al primer dia de colocacion fue de RD$1,000. El precio de
suscripcion para el primer dia de colocacion fue igual al valor nominal y para los dias posteriores
es igual al valor cuota, el cual varia acorde con los rendimientos de las inversiones realizadas y
los gastos en los que incurra el Fondo.

7. Compromisos

Linea de crédito

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo tiene aprobada una linea de crédito por RD$200

millones, la cual no ha sido utilizada al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Servicios establecidos por ley

De acuerdo con la Ley No. 249-17, el Fondo tiene la obligacion de contratar los servicios de
CEVALDOM, el reglamento interno del Fondo contempla el pago por concepto de mantenimiento
de emision de un 0.0063% por el monto de custodia. El gasto por este concepto ascendié a
RD$187,206 (2024: RD$228,195) y se presenta como comisiones por custodia y operaciones
bursatiles en el estado de resultados integrales.
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De acuerdo con la Ley No. 249-17, el Fondo tiene la obligacidn de realizar un aporte trimestral
por concepto de los servicios de mantenimiento, regulacion y supervision ofrecidos por la SIMV.
Este aporte es determinado como base al promedio diario de los activos totales del patrimonio
aplicado el coeficiente de la tarifa anual correspondiente dividida entre cuatro periodos, pagadero
los primeros 10 dias habiles del mes siguiente del trimestre reportado. El gasto por este concepto
asciende a RD$252,433 (2024: RD$225,117) y se presenta como mantenimiento y supervision en
el estado de resultados integrales.

8. Honorarios auditores externos
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los honorarios por servicios
profesionales que se presentan en el estado de resultados integrales incluyen honorarios de los
auditores externos del Fondo por la auditoria de los estados financieros por RD$614,675 y
RD$555,165, respectivamente.

9. Hecho posterior

Posterior al 31 de diciembre de 2025, el Fondo no ha presentado eventos posteriores relevantes
con impacto en sus operaciones que afecten las cifras al 31 de diciembre de 2025.
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