
Fondo Mutuo Renta  
Fija – BHD Plazo 90 Días 

Informe del Auditor Independiente y 
Estados Financieros  
31 de diciembre de 2025 
 
 

 



 

Fondo Mutuo Renta Fija – BHD Plazo 90 Días 
 
Índice  
31 de diciembre de 2025 
 

Página(s) 
 

Informe del Auditor Independiente 1-3 
 
Estados Financieros  
 
Balance General       4 
 
Estado de Resultados Integrales       5 
 
Estado de Cambios en Activos Netos de los Aportantes       6 
 
Estado de Flujos de Efectivo       7 
 
Notas a los Estados Financieros  8-25 

 
 



 

PricewaterhouseCoopers República Dominicana, S. R. L.  

Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC.  

Apartado Postal 1286, Santo Domingo, República Dominicana.  

T: (809) 567-7741, F: (809) 541-1210, RNC 132-09535-9 www.pwc.com/interamericas 

Informe del Auditor Independiente 

A los Aportantes del Fondo Mutuo Renta Fija – BHD Plazo 90 Días y  

la Sociedad Administradora de Fondos de Inversión BHD, S. A. (SAFI-BHD) 

Nuestra opinión  

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 

materiales, la situación financiera de Fondo Mutuo Renta Fija – BHD Plazo 90 Días (en adelante “el 

Fondo”) al 31 de diciembre de 2025, y de su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el 

año terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF. 

Lo que hemos auditado 

Los estados financieros del Fondo comprenden: 

• El balance general al 31 de diciembre de 2025; 

• El estado de resultados integrales por el año terminado en esa fecha; 

• El estado de cambios en activos netos de los aportantes por el año terminado en esa fecha; 

• El estado de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha; y 

• Las notas a los estados financieros, que comprenden información material de política contable y 

otra información explicativa. 

Fundamento de la opinión  
Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 

Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se describen más detalladamente en la 

sección Responsabilidades del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros de 

nuestro informe.  

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionar una base para nuestra opinión.  
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Independencia 

Somos independientes de Fondo de conformidad con los requisitos éticos del Instituto de 

Contadores Públicos Autorizados de la República Dominicana (ICPARD) relevantes para auditorías 

de estados financieros en la República Dominicana y el Código Internacional de Ética para 

Contadores Profesionales (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el 

Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (Código IESBA) en lo que 

corresponde a auditorías de estados financieros de entidades de interés público. Hemos cumplido 

además con otras responsabilidades éticas de conformidad con los requisitos éticos del ICPARD y 

el Código IESBA. 

Responsabilidades de la Gerencia y de los encargados del gobierno del 

Fondo en relación con los estados financieros 

La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros 

de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que la Gerencia considere 

como necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores materiales, ya 

sea debido a fraude o error.  

En la preparación de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad 

del Fondo para continuar como negoción en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 

relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a 

menos que la Gerencia tenga la intención de liquidar el Fondo o cesar sus operaciones, o bien no 

exista otra alternativa realista.  

Los encargados del gobierno del Fondo son responsables de supervisar el proceso de informes 

financieros del Fondo. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 

financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 

conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría 

que incluye nuestra opinión. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no 

garantiza que una auditoría realizada conforme a las Normas Internacionales de Auditoría siempre 

detecte un error material cuando exista. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran 

materiales si, individualmente o de forma agregada, podría razonablemente esperarse que influyan 

en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en estos estados financieros.  
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Como parte de una auditoría conforme a las Normas Internacionales de Auditoría, ejercemos juicio 

profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos

riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más elevado

de aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o anulación del control

interno.

• Obtenemos una comprensión del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar

procedimientos de auditoría apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de

expresar una opinión sobre la efectividad del control interno del Fondo.

• Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la Gerencia.

• Concluimos sobre el uso apropiado por la Gerencia de la base de contabilidad de negocio en

marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una

incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas

significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si llegamos

a la conclusión de que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención

en nuestro informe de auditoría sobre las revelaciones correspondientes en los estados

financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión

modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha

de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa

de que el Fondo deje de continuar como un negocio en marcha.

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los

hechos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno del Fondo en relación con, entre otros asuntos, 

el alcance y la oportunidad de la auditoría, así como los hallazgos significativos de la auditoría, 

incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos durante nuestra 

auditoría.  

24 de abril de 2026 



Fondo Mutuo Renta Fija – BHD Plazo 90 Días 
 

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos. 
 
4 

Balance General 
31 de diciembre de 2025 
 

 Notas 2025  2024 
Activos      
Activos corrientes     

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 RD$   155,592,913    RD$  64,736,434 
Inversiones en títulos valores – a costo 
amortizado 5 692,801,160  420,678,652 

Inversiones en títulos valores – a valor razonable 
con cambios a través de resultados 5 673,406,967  118,760,221 

Inversiones en fondos de inversión – a valor 
razonable con cambios a través de resultados 5 14,889,586  14,203,140 

Total activos   1,536,690,626  618,378,447 

Pasivos     
Pasivos corrientes     

Acumulaciones y otras cuentas por pagar  3.1.2 596,517  591,616 

Activos netos de los aportantes 6 RD$1,536,094,109  RD$617,786,831 
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Estado de Resultados Integrales 
Año terminado el 31 de diciembre de 2025 
 

 Notas 2025  2024 
Ingresos     
Intereses provenientes de inversiones en títulos 

valores – a costo amortizado  RD$60,911,751  RD$58,027,203 
Intereses provenientes de inversiones en títulos 

valores – a valor razonable a través de resultados  17,557,848  14,460,457 
Intereses provenientes de efectivo  8,266,567  4,909,178 
Cambios en el valor razonable de las inversiones en 

títulos valores – a valor razonable a través de 
resultados  10,871,636  (10,579,462) 

Cambios en el valor razonable de las inversiones en 
fondos de inversión – a valor razonable a través de 
resultados  785,639  2,871,726 

Otros ingresos  110,613  94,554 

Total de ingresos   98,504,054  69,783,656 

Gastos     
Comisión por administración 2.8.2 (10,213,570)  (7,874,707) 
Comisión por desempeño 2.8.2 (5,019,185)  (1,527,219) 
Honorarios por servicios profesionales  8 (976,127)  (708,701) 
Comisiones por custodia y operaciones bursátiles 7 (524,009)  (318,111) 
Mantenimiento y supervisión 7 (252,433)  (225,117) 
Otros  (65,913)  (56,582) 

Total de gastos  (17,051,237)  (10,710,437) 

Incremento en los activos netos de los aportantes por 
las operaciones del año  RD$81,452,817  RD$59,073,219 

 
 
 
 
 
0 
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Estado de Cambios en Activos Netos de los Aportantes 
Año terminado el 31 de diciembre de 2025 
 

  Nota  2025  2024 
      
Activos netos de los aportantes al 1 de enero    RD$   617,786,831  RD$ 815,376,785 

Aportes recibidos en el año   1,320,034,534  1,719,461,466 
Redenciones de aportes pagados en el año, 

incluyendo rendimientos pagados de los 
aportes redimidos  

 
(483,180,073)  (1,976,124,639)  

Incremento (disminución) neta por 
transacciones con cuotas del Fondo  

 
836,854,461  (256,663,173)  

Incremento en los activos netos de los 
aportantes por las operaciones del año  

 
81,452,817  59,073,219 

Activos netos de los aportantes al 31 de 
diciembre   6 

 
RD$1,536,094,109  RD$617,786,831 
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Estado de Flujos de Efectivo 
Año terminado el 31 de diciembre de 2025 
 

  2025  2024 
Flujos de efectivo de las actividades de operación    
Incremento en los activos netos de los aportantes por las 

operaciones del año RD$  81,452,817  RD$    59,073,219 
Ajuste de ingresos por intereses provenientes de efectivo e 

inversiones en títulos valores – a costo amortizado y a valor 
razonable a través de resultados (86,736,166)  (77,396,838) 

Cambios en activos y pasivos    

Inversiones en títulos valores – a costo amortizado, 
excluyendo rendimientos por cobrar (268,000,000)  109,692,842 

Inversiones en títulos valores – a valor razonable con 
cambios a través de resultados, excluyendo rendimientos 
por cobrar (546,196,355)  (7,872,818) 

Inversiones en fondos de inversión – a valor razonable con 
cambios a través de resultados (686,446)  47,302,903 

Acumulaciones y otras cuentas por pagar 4,901  10,667 

Efectivo (usado en) provisto por las actividades de 
operación (820,161,249)  130,809,975 

Intereses cobrados 74,163,267  74,653,836 

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de 
operación (745,997,982)  205,463,811 

    
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento    
Aportes recibidos 1,320,034,534  1,719,461,466 
Redención de aportes, incluyendo rendimientos pagados (483,180,073)  (1,976,124,639)  

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de 
financiamiento 836,854,461  (256,663,173)  

Aumento (disminución) neta del efectivo y equivalentes de 
efectivo 90,856,479  (51,199,362) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 64,736,434  115,935,796 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año RD$155,592,913  RD$    64,736,434 
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1. Información general  
 

El Fondo Mutuo Renta Fija – BHD Plazo 90 Días (en lo adelante “el Fondo”) es un fondo abierto 
constituido de conformidad con las leyes de la República Dominicana. El Fondo fue autorizado 
según la segunda resolución adoptada por el Consejo Nacional del Mercado de Valores emitida 
el 4 de julio de 2017. El Fondo inició sus operaciones el 2 de enero de 2018.  
 

Las operaciones del Fondo son administradas por la Sociedad Administradora de Fondos de 
Inversión BHD, S. A. (SAFI-BHD) (en lo adelante “la Administradora”) inscrita en el Registro del 
Mercado de Valores bajo el número SIVAF-006 en la Superintendencia del Mercado de Valores 
de la República Dominicana (en lo adelante “SIMV”), y es un patrimonio independiente y distinto 
del patrimonio de la Administradora.  
 

El objetivo principal del Fondo consiste en generar rentabilidad a los aportantes, invirtiendo en 
cuentas y certificados a plazo en instituciones financieras, en instrumentos representativos de 
deuda de oferta pública y en fondos de inversión mutuos de renta fija, principalmente de corto y 
mediano plazo según los límites de la política de inversiones establecida en el Prospecto de 
Emisión y el Reglamento Interno del Fondo. El 28 de marzo del 2025 entraron en vigencia las 
modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, entre las cuales se encuentran variaciones en 
las comisiones, en la política de diversificación y de regularización de excesos, en la política de 
gastos, en el comité de inversiones, entre otras. 
 

Su domicilio social está localizado en la Calle Luis F. Thomén, Avenida Winston Churchill, Torre 
BHD, Piso 9, Evaristo Morales, Santo Domingo, República Dominicana. 
 

De acuerdo con la legislación fiscal en la República Dominicana, el Fondo no está sujeto al pago 
de impuestos. El Fondo no tiene empleados. 
 

Instrumentos y mercados financieros elegibles 
De acuerdo con la Ley núm. 249-17, que modifica la Ley núm. 19-00 del Mercado de Valores de 
la República Dominicana y sus normas complementarias, los recursos del Fondo deberán ser 
invertidos exclusivamente en instrumentos financieros elegibles y transados en los mercados 
autorizados. 
 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los tipos de instrumentos financieros elegibles establecidos 
por la Ley núm. 249-17, emitida por el Congreso Nacional de la República Dominicana para 
invertir los recursos de los fondos abiertos, son los siguientes:  
 

a) Valores de oferta pública.  
b) Depósitos en entidades de intermediación financiera.  
c) Otros valores según se determine reglamentariamente.  
 

Los estados financieros fueron aprobados para su emisión por el Consejo de Administración de la 
Administradora el 17 de abril de 2026. 
 

2. Políticas contables materiales 
 

Las políticas contables materiales aplicadas en la preparación de los estados financieros se 
describen a continuación. Estas políticas han sido aplicadas consistentemente por los años 
presentados.  
 

El Fondo no presenta el estado de otros resultados integrales ya que por los años terminados el 
31 de diciembre de 2025 y 2024, no ocurrieron transacciones de otros resultados integrales. 
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2.1 Base de presentación 
 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad NIIF 
que comprenden lo siguiente: Normas de Contabilidad NIIF, Normas NIC e interpretaciones 
emitidas por el Comité de Interpretaciones NIIF (IFRIC Interpretations por su denominación en 
inglés) o su órgano predecesor el Comité Permanente de Interpretaciones (SIC Interpretations 
por su denominación en inglés). Los estados financieros se han elaborado sobre la base de costo 
histórico, excepto por los activos financieros medidos a valor razonable. 
 

La preparación de estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, 
requiere el uso de ciertos estimados contables críticos. También requiere que la Administración 
del Fondo ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables del mismo. En la 
sección 2.10 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativas para los estados financieros. 
 

2.1.1 Aplicación del marco contable de las Normas de Contabilidad NIIF y cese de las medidas 
transitorias dispuestas por la SIMV  
 

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2023, el Fondo aplicó medidas 
transitorias de carácter excepcional autorizadas por la SIMV, conforme a la Resolución 
R‑CNMV‑2023‑30‑MV, las cuales permitieron temporalmente la reclasificación de determinados 
instrumentos financieros de renta fija desde valor razonable con cambios en resultados hacia 
costo amortizado. Estas medidas transitorias tenían un plazo hasta el 31 de diciembre de 2023, y 
se permitió que los títulos retomen, total o parcialmente a su portafolio de origen, en un plazo de 
hasta 6 meses posterior a esa fecha. 
 

A partir del 1 de enero de 2024, el Fondo continuó preparando sus estados financieros mediante 
la aplicación integral y consistente de las Normas de Contabilidad NIIF, incluyendo la clasificación 
y medición de las inversiones financieras de conformidad con la NIIF 9. La Administración 
determinó que el cese de estas medidas no generó impactos significativos ni requirió ajustes o 
reapertura de las cifras comparativas.  
 

El cese de las medidas transitorias no constituye un cambio en el marco de información 
financiera ni una adopción por primera vez de las Normas de Contabilidad NIIF, de conformidad 
con la NIC 8. 
 

2.2 Negocio en marcha 
 

La Administradora del Fondo prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en 
marcha. En la realización de esta evaluación, la gerencia considera la posición financiera, sus 
intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el 
mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras del Fondo. A 
la fecha de estos estados financieros, la Administradora del Fondo no tiene conocimiento de 
ninguna situación que genere dudas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio 
en marcha. 
 

2.3 Nuevas normas y enmiendas 
 

Ciertas nuevas normas de contabilidad y modificaciones a las normas de contabilidad han sido 
publicadas, las cuales no son efectivas para periodos de reporte al 31 de diciembre de 2025, y no 
han sido adoptadas de manera anticipada por el Fondo. A continuación, se presenta la 
evaluación del Fondo sobre el impacto de estas nuevas normas y modificaciones. 
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a) Modificaciones a la Clasificación y Medición de Instrumentos Financieros – Modificaciones a 
la NIIF 9 y la NIIF 7 (vigentes para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de 
enero de 2026). 

 

El 30 de mayo de 2024, el IASB emitió modificaciones específicas a la NIIF 9 y la NIIF 7 para 
responder a las preguntas recientes que surgieron en la práctica, y para incluir nuevos 
requisitos no solo para las instituciones financieras sino también para las entidades 
corporativas. Estas modificaciones:  

 

• aclaran la fecha de reconocimiento y baja de algunos activos y pasivos financieros, con 
una nueva excepción para algunos pasivos financieros liquidados a través de un sistema 
de transferencia electrónica de efectivo;  

• aclaran y agregan más orientación para evaluar si un activo financiero cumple con el 
criterio de pagos únicamente de capital e intereses (SPPI por sus siglas en inglés);  

• agregan nuevas revelaciones para ciertos instrumentos con términos contractuales que 
pueden cambiar los flujos de efectivo (como algunos instrumentos financieros con 
características vinculadas al logro de objetivos ambientales, sociales y de gobernanza); y  

• actualizan las revelaciones para los instrumentos de capital designados a valor razonable 
a través de otro resultado integral (FVOCI por sus siglas en inglés).  

 

b) Modificaciones a la NIIF 9 y la NIIF 7 por contratos referidos a la electricidad dependiente de 
la naturaleza (vigentes para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 
2026).  

 

El 18 de diciembre de 2024, el IASB emitió modificaciones específicas a la NIIF 9 y la NIIF 7 
para contratos referidos a la electricidad dependiente de la naturaleza, donde se aclara la 
excepción de uso propio en este tipo de contratos, se define criterios para la consideración 
de consumo propio, permite aplicar cobertura contable sobre volúmenes variables si se 
cumplen los criterios aplicables y exige mayor transparencia en la información a revelar.  

 

La Administradora del Fondo está evaluando las implicaciones detalladas de la aplicación 
que estas modificaciones tengan en sus operaciones o estados financieros.  

 

c) NIIF 19 Subsidiarias sin obligación pública de rendir cuentas: Revelaciones (vigente para los 
períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027).  

 

Emitida en mayo de 2024, la NIIF 19 permite que ciertas subsidiarias elegibles de entidades 
matrices que informan según las Normas de contabilidad NIIF apliquen requisitos de 
revelación reducidos.  

 

El Fondo no espera que esta norma tenga un impacto en sus operaciones o estados 
financieros.  

 

d) NIIF 18 Presentación y revelación en estados financieros (vigente para los períodos anuales 
que comiencen a partir del 1 de enero de 2027).  

 

La NIIF 18 reemplazará a la NIC 1 “Presentación de estados financieros”, introduciendo 
nuevos requisitos para la presentación dentro del estado de resultados, incluidos totales y 
subtotales específicos e incluye nuevos requisitos para la agregación y desagregación que se 
aplican a los estados financieros principales y a las notas en general. Además, las entidades 
deben clasificar todos los ingresos y gastos dentro del estado de resultados en una de cinco 
categorías: operación, inversión, financiamiento, impuestos a la renta y operaciones 
discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas, así como dos nuevos subtotales: 
“utilidad o pérdida operativa” y “utilidad antes de financiamiento e impuesto sobre la renta”. 
Adicionalmente, se requerirá que el crédito mercantil se presente por separado en el estado 
de situación financiera.   
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Si bien la NIIF 18 no afectará el reconocimiento o la medición de partidas en los estados 
financieros, ni tendrá impacto en la utilidad neta del Fondo, se espera que sus impactos en la 
presentación y revelación sean generalizados, en particular aquellos relacionados con el 
estado de resultados y de existir, la divulgación de medidas de desempeño definidas por la 
administración en una sola nota dentro de los estados financieros y cómo éstas se calculan o 
bien una conciliación con el subtotal más directamente comparable presentado en los 
estados financieros.   
 
En relación al estado de flujos de efectivo, para determinar los flujos de efectivo de las 
operaciones según el método indirecto, se deberá iniciar ahora de la “utilidad o pérdida 
operativa” en lugar de la “utilidad o pérdida neta”. Asimismo, excepto si la actividad principal 
de la empresa es proporcionar financiamiento a clientes y/o invertir en activos, (por ejemplo: 
bancos o instituciones financieras similares), los intereses pagados y dividendos pagados se 
deberán presentar como flujos de efectivo de financiamiento y los intereses recibidos y 
dividendos recibidos como flujos de efectivo de inversión/operación (según aplique).  
 
El Fondo aplicará la nueva norma a partir de su fecha de entrada en vigor obligatoria del 1 de 
enero de 2027. Se requiere la aplicación retrospectiva, por lo que la información comparativa 
para el ejercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2026 se reformulará de conformidad con la 
NIIF 18. El Fondo está evaluando actualmente las implicaciones de la nueva norma, 
particularmente con respecto a la estructura del estado de resultados.  

 
No existen otras enmiendas emitidas que aún no sean efectivas y que puedan tener un impacto 
material en los estados financieros del Fondo.  
 

2.4 Moneda funcional 
 
Los estados financieros están presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda 
funcional y de presentación del Fondo. El objetivo principal del Fondo es invertir en instrumentos 
financieros en RD$, recibe los aportes y paga los rescates de los aportantes en RD$ y los 
rendimientos se miden y se informan en RD$.  
 

2.5 Saldos y transacciones en moneda extranjera 
 
Las transacciones en monedas distintas de RD$ se registran a la tasa de cambio vigente a las 
fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas en cambio resultantes de la realización de 
dichas transacciones y de la traducción a las tasas de cambio de fin de año de activos y pasivos 
monetarios denominados en monedas distintas de RD$, son reconocidas en el estado de 
resultados integrales.  
 

2.6 Instrumentos financieros 
 

2.6.1 Activos financieros 
 
(i) Clasificación 
El Fondo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías de medición: 
 

• a costo amortizado; y 

• a valor razonable con cambios a través de resultados. 
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Esta clasificación es aplicada en función del modelo de negocio definido para gestionar los 
activos financieros y las características de los flujos contractuales. 
 
Activos financieros a costo amortizado  
El Fondo clasifica como activos financieros a costo amortizado aquellos activos que se 
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo 
contractuales, y los términos contractuales dan lugar, en fechas específicas, a flujos de efectivo 
que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente de pago. En esta 
categoría se incluyen al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los certificados de depósitos a corto 
plazo en instituciones financieras del país.  
 
Activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados 
El Fondo clasifica como inversión a valor razonable a través de resultados cuando se adquiere 
dentro de un modelo de negocio que tiene por objeto cobrar flujos de efectivo a través de su 
venta en el corto plazo, se miden a valor razonable con cambios a través de resultados 
integrales. Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de resultados integrales. 
El reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las 
ganancias o pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en los resultados. Cuando se produce 
la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida se reconoce en el renglón de cambios en el 
valor razonable de las inversiones en títulos valores – a valor razonable con cambios a través de 
resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se reconocen utilizando el 
método de tasa de interés efectiva en los resultados del período. 
 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo clasificó dentro de esta categoría su portafolio de 
títulos valores de deuda emitidos por el Banco Central de la República Dominicana, Ministerio de 
Hacienda, bonos corporativos, bonos subordinados, notas de renta fija, papeles comerciales y las 
inversiones en cuotas de participación en fondos de inversión.  
 
(ii) Reconocimiento y baja 
Las compras y ventas regulares de activos financieros son reconocidas utilizando la contabilidad 
de la fecha de liquidación. Las compras o ventas convencionales son compras o ventas de 
activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por 
las regulaciones o convenciones del mercado. 
 
Cuando se aplica la contabilidad de la fecha de liquidación, el reconocimiento del activo se 
realiza el día en que el Fondo lo recibe, y la baja del activo y el reconocimiento de cualquier 
ganancia o pérdida por su disposición, en el día en que se produce su entrega. En el caso de 
compras, cualquier cambio en el valor razonable del activo a recibir entre la fecha de negociación 
y la fecha de liquidación, se reconoce en los resultados del año para los activos clasificados 
como activos financieros medidos a valor razonable con cambios a través de resultados. 
 
Los activos financieros son dados de baja cuando el Fondo pierde el control y todos los derechos 
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son 
transferidos. 
 
(iii) Medición 
Los activos financieros medidos a costo amortizado se registran inicialmente a su valor 
razonable más los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo 
financiero.  
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Los activos financieros medidos a valor razonable con cambios a través del estado de resultados 
se registran inicialmente a su valor razonable, y los costos de transacción atribuibles a la 
adquisición del activo financiero se registran en el estado de resultados integrales. 
 
El valor razonable en el reconocimiento inicial es el precio de la transacción, salvo evidencia de 
lo contrario. 
 
Instrumentos de deuda: La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del 
modelo de negocios del Fondo para administrar el activo y las características de los flujos de 
efectivo del activo. Las inversiones a costo amortizado se miden subsecuentemente a su costo 
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menos la pérdida por deterioro, en 
caso de existir. La prima o descuento con que se hayan adquirido se amortiza con cargo a 
resultados durante la vigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los activos 
que no cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a través de 
otros resultados integrales se miden a valor razonable con cambios a través de resultados, 
reconociendo cualquier ganancia o pérdida en los resultados y presentándose en términos netos 
en el renglón de “Cambios en el valor razonable de las inversiones en títulos valores – a valor 
razonable con cambios a través de resultados” en el estado de resultados integrales. 
 
(iv) Deterioro 
El Fondo evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus 
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodología de deterioro aplicada depende de si 
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. La Nota 3.1.3 explica la 
exposición del Fondo al riesgo de crédito. 
 
El valor en libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El 
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si puede ser relacionado objetivamente con un 
evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido. La pérdida por deterioro reconocida 
previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor en libros del activo 
financiero a la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada, no exceda el monto de lo que 
el costo amortizado habría sido si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna. 
 

2.6.2 Pasivos financieros 
 
Reconocimiento y baja  
Inicialmente el Fondo reconoce los pasivos financieros en la fecha de la transacción en que se 
convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 
 
El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o 
expiran. 
 
Los pasivos financieros del Fondo se componen de: 
 
Activos netos de los aportantes 
Los aportes recibidos más los rendimientos generados se presentan como activos netos de los 
aportantes y se clasifican como pasivos financieros ya que no cumplen con las condiciones para 
ser clasificados como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del activo 
neto entre el número de cuotas colocadas. 
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Los activos netos de los aportantes se registran al costo amortizado, que corresponde al importe 
que el Fondo pagaría a la fecha del balance general, si los aportantes ejercen su derecho de 
rescate de las cuotas que poseen en la forma establecida en el Reglamento Interno. Los 
aportantes podrán efectuar retiros parciales o totales, por montos iguales o superiores al monto 
mínimo de rescate establecido. El valor retirado será equivalente en número de cuotas, al monto 
del retiro dividido entre el valor de la cuota en la fecha de rescate. 
 

Acumulaciones y otras cuentas por pagar 
Las acumulaciones y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes y servicios 
que se han adquirido de los proveedores en el curso normal del negocio. Estas cuentas se 
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento de un año o menos. En caso 
contrario, se presentan como pasivos no corrientes. Estos pasivos financieros son reconocidos 
inicialmente a su valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible. 
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado 
usando el método de interés efectivo. 
 

Obligaciones con bancos e instituciones financieras 
El Fondo dispone de una línea de crédito aprobada con un banco relacionado a su 
Administradora. Cuando el Fondo hace uso de esta línea de crédito, el préstamo recibido se 
reconoce inicialmente a su valor razonable neto de los costos relacionados incurridos, y 
posteriormente se reconoce a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos 
(neto de los costos de transacción) y el valor redimible se reconoce en el estado de resultados 
integrales durante el plazo de vigencia del préstamo utilizando el método de la tasa de interés 
efectiva. Ver Nota 7. 
 

Compensación de instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance 
general cuando, y sólo cuando, el Fondo cuente con un derecho legal para compensar los 
montos, y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el 
pasivo simultáneamente. 
 

2.7 Efectivo y equivalentes de efectivo 
 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye saldos de efectivo y activos financieros altamente 
líquidos con vencimientos originales de menos de tres meses, que están sujetos a un riesgo 
insignificante de cambios en su valor razonable, y son utilizados en la gestión de los 
compromisos a corto plazo. 
 

2.8 Reconocimiento de ingresos y gastos 
 

2.8.1 Ingresos 
 

Los ingresos provenientes de instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambio 
en resultados son reconocidos en los resultados sobre base devengada, en función de los 
cambios que experimenta el valor razonable de dichos instrumentos. 
 

Los ingresos por intereses de los activos financieros a valor razonable con cambios a través de 
resultados y los cambios en valor razonable (ganancias / pérdidas, neta) se presentan separados 
en el estado de resultados integrales.  
 

Los ingresos por intereses en activos financieros a costo amortizado son calculados usando el 
método de interés efectivo y se registran por lo devengado. 
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2.8.2 Gastos  
 
El Fondo reconoce los gastos sobre la base de acumulación. A partir de marzo de 2025, el Fondo 
reconoció como gasto la comisión fija de un 1.25% anual pagada a la Administradora, que se 
registra diariamente por el método de lo devengado, considerando como base de cálculo el valor 
del activo administrado del día, excluyendo las suscripciones y rescates del día (2024: 1.05% 
sobre el patrimonio neto pre-cierre del día).  
 
En adición a la comisión por administración, el Fondo reconoce como gasto una comisión pagada 
por desempeño a la Administradora de un 20% anual del exceso que presente la rentabilidad 
mensual del Fondo sobre el “benchmark” establecido para el mismo período. El indicador de 
comparación de rendimientos o “benchmark” será la tasa de interés pasiva promedio ponderado 
de 361 días a dos años en moneda nacional de la banca múltiple del mes publicada por el Banco 
Central de la República Dominicana. La comisión será calculada sobre el valor del patrimonio del 
último día calendario del mes en cuestión. 
 
Los gastos por comisiones de administración y desempeño ascendieron a RD$10,213,570 y 
RD$5,019,185 (2024: RD$7,874,707 y RD$1,527,219), respectivamente, de los cuales se 
mantienen RD$157,567 (2024: RD$17,738) pendientes de pago al cierre. Estas transacciones y 
saldos son los más relevantes realizados con la relacionada Administradora del Fondo. 
 

2.8.3 Incremento en los activos netos de los aportantes por las operaciones 
 
Los ingresos netos no redimidos se incluyen en los activos netos de los aportantes. 
 

2.9 Impuesto sobre la renta 
 
Las rentas obtenidas por parte del Fondo no están sujetas al pago del impuesto sobre la renta 
por considerarse un vehículo neutro fiscalmente, acorde a lo indicado en la Norma General 
No.05-2013 de la Dirección General de Impuestos Internos. Sin embargo, el Fondo debe realizar 
su Declaración Jurada Anual del Impuesto sobre la Renta, a modo informativo. 
Consecuentemente, los estados financieros no incluyen provisión de impuesto sobre la renta. 
 

2.10 Estimaciones contables y juicio crítico 
 
La preparación de estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF 
requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y 
pasivos y la revelación de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y 
los montos reportados de ingresos y gastos durante el año. Estas estimaciones son subjetivas 
por naturaleza, implican incertidumbres y asuntos de juicio significativos, y por lo tanto, no 
pueden ser determinadas con precisión. Los estimados se utilizan principalmente para 
contabilizar el valor razonable de las inversiones en títulos valores y fondos de inversión. En 
consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.  
 
La principal estimación es la siguiente: 
 
Valor razonable de instrumentos financieros 
El valor razonable se define como el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición. 
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Los activos financieros a valor razonable son medidos con los precios calculados y publicados 
por RDVAL Proveedora de Precios, S. A. (en lo adelante “RDVAL”) a la fecha del balance 
general. Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero 
activo, se utilizan técnicas de valor presente, descontando los flujos de efectivo de los cupones y 
el principal (o valor facial) utilizando una curva de tasas de rendimiento o “yield” promedio 
ponderado del último día de transacción en el mercado del mismo título o de un título con 
características similares (en términos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento), obtenidos 
de la información publicada por la Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. A. (en lo 
adelante “BVRD”), los emisores, la SIMV y CEVALDOM, S. A. (en lo adelante “CEVALDOM”).  
 

Las técnicas de valoración maximizan el uso de datos observables de mercado que estén 
disponibles y se basan en la menor medida posible en datos específicos de la entidad.  
 

El valor razonable de las inversiones en cuotas de fondos de inversión que no cotizan en un 
mercado activo se determina principalmente por el último precio de reembolso disponible para 
cada fondo de inversión abierto, determinado por el administrador de dicho Fondo de inversión. 
El Fondo podrá realizar ajustes en el valor razonable de los distintos fondos de inversión en 
función de la liquidez del Fondo de inversión o de sus inversiones subyacentes, el valor de los 
activos metros del Fondo a la fecha y las posibles restricciones a los reembolsos. 
 

Los valores en libros de los demás activos y pasivos financieros se asemejan a sus valores 
razonables debido a la proximidad a sus valores razonables, debido a su alta liquidez o 
proximidad a su fecha de vencimiento. 
 

3. Administración del riesgo financiero 
 

3.1  Factores de riesgo financiero 
 

Los principales instrumentos financieros del Fondo consisten en efectivo y equivalentes de 
efectivo, certificados de depósito en instituciones financieras e instrumentos representativos de 
deuda de oferta pública. El propósito fundamental de estos instrumentos financieros es optimizar 
el capital de los aportantes. 
 

Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre estos 
instrumentos financieros son los riesgos de mercado (riesgo de valor razonable asociado con la 
tasa de interés), de liquidez y de crédito. La Administradora considera que el Fondo no está 
expuesto al riesgo de tipo de cambio debido a que no posee activos financieros en monedas 
extranjeras al 31 de diciembre de 2025 y 2024. 
 

La Administradora del Fondo maneja estos riesgos soportada por el grupo gerencial de ejecutivos 
de su matriz, quienes le asesoran en riesgos de crédito. Adicionalmente, existe un Comité de 
Inversiones que monitorea la gestión y control de los riesgos, los cuales se resumen a 
continuación: 
 

3.1.1 Riesgo de valor razonable por tasa de interés y flujos de efectivo 
 

Dada la estructura del portafolio de inversiones, el Fondo no está expuesto a cambios de tasa de 
interés debido a que sus inversiones en instrumentos de deuda se realizan en activos financieros 
con tasa de interés fija, sin embargo, el Fondo puede verse expuesto los efectos de las 
fluctuaciones en las tasas de interés, que afectan el valor de mercado de las inversiones en 
instrumentos de deuda que se miden a valor razonable. Para ello, la Administradora realiza una 
evaluación de medidas de sensibilidad del portafolio del Fondo teniendo en cuenta la duración y 
composición por plazo donde se determina la pérdida probable por movimientos de tasas de 
interés entre 100 y 200 puntos básicos (manteniendo las demás variables constantes). Los 
efectos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de RD$15.5 millones y RD$9.6 millones de ganancia o 
pérdida, respectivamente, no son materiales considerando la composición del portafolio.   
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Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo mantiene una posición en fondos de inversión abiertos 
denominados en RD$ cuyos valores cuota oscilan entre RD$1,654.605906 y RD$1,943.274513 
(2024: entre RD$1,519.794989 y RD$1,796.037025). El riesgo de precio no es relevante para 
esas cuotas ya que no se negocian en mercados activos, sino que su valor depende de índices 
de precios. Las mismas han apreciado su valor hasta en un 8.3% desde el cierre de 2024.  
 

3.1.2 Riesgo de liquidez 
 

El Fondo da seguimiento diario a su posición de liquidez, considerando el vencimiento de sus 
activos financieros y efectúa periódicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto de 
detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soportar sus 
operaciones.  
 

Semanalmente se hace seguimiento a indicadores tales como el índice de cobertura inmediata y 
total bajo diferentes escenarios, con los cuales se verifica si la liquidez actual y de la semana 
siguiente cubren los rescates esperados. De igual forma se realiza la proyección de flujos del 
Fondo considerando los vencimientos de los próximos 90 días y los rescates de acuerdo con las 
ventanas (fechas de retiros sin comisión por rescate anticipado), multiplicados por el promedio de 
rescates históricos del Fondo, verificando que la posición de liquidez actual y proyectada cubre 
dichas salidas. 
 

En adición, la Administradora establece límites internos para la posición de liquidez del Fondo, 
con base en el histórico de rescates, que permiten hacer frente a los rescates de los aportantes y 
mantener la posición de liquidez por encima del límite establecido en el Reglamento Interno. 
 

El monto del activo neto de los aportantes puede cambiar significativamente semanalmente, ya 
que el Fondo puede estar sujeto a suscripciones y rescates diarios a discreción de los aportantes, 
así como a los cambios resultantes del rendimiento del Fondo. El Reglamento Interno del Fondo 
establece como rescate significativo los casos en que las solicitudes de rescate a ser ejecutadas 
con valor cuota de una misma fecha superen el 2% del patrimonio del Fondo vigente al día de la 
solicitud de rescate, de manera individual por un solo aportante o el 10% del mismo de manera 
conjunta. Ante tal situación, la Administradora, por orden de llegada, podrá programar el pago de 
la(s) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestión en un plazo no mayor a cinco días hábiles 
contados a partir de la solicitud de rescate.  
 

El Reglamento Interno permite un endeudamiento temporal con la finalidad de atender solicitudes 
de rescates significativos. Durante el 2025 y 2024 no se requirió endeudamiento financiero. 
 

De acuerdo con la naturaleza de las operaciones del Fondo, no existen pasivos financieros con 
vencimiento mayor a 90 días. 
 

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros se presentan a continuación: 
 

31 de diciembre de 2025 
 

 
Valor en                 

libros 
RD$  

Flujos de 
efectivo 

contractuales 
RD$  

Seis meses o 
menos 

RD$ 

Acumulaciones y otras cuentas por pagar 596,517  (596,517)  (596,517) 
Activos netos de los aportantes 1,536,094,109  (1,536,094,109)  (1,536,094,109) 

Total 1,536,690,626  (1,536,690,626)  (1,536,690,626) 
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31 de diciembre de 2024 
 

 
Valor en                 

libros 
RD$  

Flujos de 
efectivo 

contractuales 
RD$  

Seis meses o 
menos 

RD$ 

Acumulaciones y otras cuentas por pagar 591,616  (591,616)  (591,616) 
Activos netos de los aportantes 617,786,831  (617,786,831)  (617,786,831) 

Total 618,378,447  (618,378,447)  (618,378,447) 
 

3.1.3 Riesgo de crédito 
 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones 
derivadas de un instrumento financiero y que se traduzca en una pérdida financiera para el 
Fondo. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existe una concentración importante de riesgo 
crediticio. La principal concentración a la que está expuesto el Fondo corresponde a inversiones 
en títulos valores de renta fija.  
 

La política del Fondo para manejar el riesgo de crédito es invertir en instrumentos financieros de 
bajo riesgo o riesgo soberano, con la cual se busca preservar el capital de los aportantes.  
 

Los valores en los cuales invierte el Fondo están inscritos en el Registro del Mercado de Valores 
de la República Dominicana y son negociados a través de un mecanismo centralizado de 
negociación. La duración promedio del portafolio de inversión deberá ser superior a 366 días y 
menor a 1,080 días.  
 

El Fondo mide el riesgo crediticio y las pérdidas crediticias esperadas utilizando supuestos sobre 
el riesgo de incumplimiento y tasas de pérdida esperada. La Administradora del Fondo considera 
tanto el análisis histórico como la información prospectiva al determinar cualquier pérdida 
crediticia esperada.  
 

La Administradora del Fondo considera que la probabilidad de incumplimiento es cercana a cero 
ya que las contrapartes tienen una gran capacidad para cumplir con sus obligaciones 
contractuales en el corto plazo. Por lo tanto, no se ha reconocido provisión para pérdidas 
esperadas de 12 meses.  
 

El Fondo puede invertir el 60% del portafolio a más de un año y no se tiene límite de plazo 
máximo, dependiendo del grado de riesgo de la emisión. Asimismo, mantiene políticas de 
concentración de riesgos relativas a las inversiones en instrumentos de deuda y de patrimonio. 
 

Calificación crediticia de los activos financieros 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la calificación crediticia de los activos financieros que no están 
vencidos ni deteriorados puede ser evaluada por referencia a la calificación de crédito de los 
emisores, según se muestra a continuación:   
 

  2025 

 

2024 
RD$ RD$ 

Efectivo y equivalentes de efectivo  
   

Calificación crediticia local a corto plazo – PCR DO2+  25,808,234   22,343,328 
Calificación crediticia local corto plazo – Feller C-1+  27,488,796   18,606,601 
Calificación crediticia local corto plazo – Feller C-1  75,856,239   23,786,505 

Sin calificación crediticia (a) (Nota 5)  26,439,644  - 
  

155,592,913  64,736,434 
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  2025 

 

2024 
RD$ RD$ 

Inversiones en fondos de inversión  
   

Calificación crediticia local a largo plazo – Feller A-fa  14,712,932  13,856,301 
Calificación crediticia local a largo plazo – Feller A+fa  -  268,506 
Calificación crediticia local a largo plazo – Feller AA-fa  93,452  - 
Sin calificación crediticia (b) (Nota 5)  83,202  78,333 

   
 

14,889,586  14,203,140 
     

Inversiones en títulos valores     
Calificación crediticia local corto plazo – PCR DO2+  91,317,312  18,635,350 
Calificación crediticia local corto plazo – Feller C-2   219,698,251  63,640,902 
Calificación crediticia local corto plazo – Feller C-1+   197,337,306  150,067,192 
Calificación crediticia local corto plazo – Feller C-1   131,477,893  188,335,208 
Calificación crediticia local largo plazo – Feller A   123,421,783  10,701,352 
Calificación crediticia local largo plazo – Feller A-  -  11,186,576 
Calificación crediticia local largo plazo – Feller A+   -  21,226,446 
Calificación crediticia local largo plazo – Feller AA  -  75,645,847 
Calificación crediticia local largo plazo – Feller AA-  76,223,327  - 
Calificación crediticia local – Moody’s A  5,373,095  - 
Sin calificación crediticia (a) (Nota 5)  521,359,160  - 

  
1,366,208,127  539,438,873 

  
1,536,690,626  618,378,447 

 
(a) Corresponde a inversiones en instrumentos financieros asociados al riesgo país (riesgo 

soberano). 
 

(b) Corresponde a inversiones en cuotas en fondos de inversión abiertos los cuales tienen un 
perfil general de riesgo bajo considerando que los activos subyacentes de estos fondos están 
principalmente invertidos en certificados de depósito, valores de deuda de renta fija nacional 
de oferta pública, emitidos en el mercado local por el gobierno o emisores privados con 
riesgo soberano o riesgo bajo.  

 
3.2 Administración del patrimonio del Fondo 
 

El principal objetivo de la gestión de administración de patrimonio del Fondo es permitir realizar 
inversiones en los instrumentos autorizados para maximizar sus utilidades de manera que los 
aportes de sus participantes mantengan por lo menos su valor real en el tiempo y disponer 
permanentemente de su liquidez. El Fondo realiza una gestión del patrimonio administrado para 
garantizar que el mismo pueda continuar apegado al principio de negocio en marcha. En general, 
la estrategia primordial es incrementar el valor del Fondo y la cantidad de aportantes, así como 
las inversiones y generar rendimientos que sean distribuidos equitativamente entre los 
aportantes. 
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3.3 Valor razonable de los instrumentos financieros 
 

3.3.1 Instrumentos financieros medidos a valor razonable 
 

El Fondo clasifica, para propósitos de divulgaciones, las mediciones del valor razonable usando 
una jerarquía de valor razonable que refleja la importancia de los datos usados para realizar su 
medición. La jerarquía de valor razonable tiene los siguientes niveles:   

 

• Nivel 1 – Precios que se cotizan (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos.  

• Nivel 2 – Informaciones o datos, diferentes a los precios que se cotizan en mercados activos 
que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa (por ejemplo, los precios) o 
indirectamente (por ejemplo, derivados de los precios). 

• Nivel 3 – Las informaciones del activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables (soportes no observables). Esta jerarquía requiere el uso de datos de mercados 
observables cuando se encuentren disponibles. 

 
El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa 
en los precios de cotización de mercado en la fecha de balance. Un mercado se considera activo 
cuando los precios de cotización están fácil y regularmente disponibles a través de una bolsa, de 
intermediarios financieros, de una institución sectorial, de un servicio de precios o de un 
organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales que se producen 
regularmente, entre partes que actúan en condiciones de independencia mutua. El precio de 
cotización de mercado usado para los activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio 
corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el Nivel 1.  
 
El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se 
determina usando técnicas de valoración. Las técnicas de valoración maximizan el uso de datos 
observables de mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en 
estimaciones específicas de las entidades. Si todos los datos significativos requeridos para 
calcular el valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en el 
Nivel 2. 
 
Si uno o más datos de los significativos no se basan en datos de mercado observables, el 
instrumento se incluye en el Nivel 3. 
 
El objetivo de utilizar una técnica de valoración es estimar el precio al que tendría lugar una 
transacción ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del 
mercado en la fecha de la medición y en las condiciones de mercado presentes. 
 
Otras técnicas de valoración incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados, 
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables, 
y otros modelos de valuación. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de 
valoración incluyen tasas de referencia libres de riesgo, márgenes crediticios y otras premisas 
utilizadas en estimar las tasas de descuento. 
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Los activos financieros que se reconocen y miden a valor razonable se clasifican en la jerarquía 
de valor razonable según la siguiente composición:  
 

  2025 

 
 Nivel 1 

RD$ 
 Nivel 2 

RD$ 
 Nivel 3 

RD$ 

Activos financieros       
Inversiones en títulos valores       

Notas de renta fija  323,907,549  197,451,612  - 
Bonos corporativos  26,038,789  66,060,633  - 
Bonos subordinados  15,440,077  39,135,212  - 
Papeles comerciales  -  5,373,095  - 

       

  Inversiones en fondos de inversión       
  Cuotas en fondos de inversión  14,889,586  -  - 

  380,276,001  308,020,552  - 
 

  2024 

 
 Nivel 1 

RD$ 
 Nivel 2 

RD$ 
 Nivel 3 

RD$ 

Activos financieros       
Inversiones en títulos valores       

Bonos corporativos  4,986,055  38,128,320  - 

Bonos subordinados  16,179,983  59,465,863  - 

       

Inversiones en fondos de inversión       
  Cuotas en fondos de inversión  14,203,140  -  - 

  35,369,178  97,594,183  - 
 

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024 no ocurrieron transferencias de 
inversiones de un nivel a otro. 
 

3.3.2 Instrumentos financieros no medidos a valor razonable 
 

A continuación, se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor razonable 
de los instrumentos financieros del Fondo que no están presentados a su valor razonable: 
 
 2025  2024 

 

Valor en  
libros 
RD$  

Valor  
razonable 

RD$  

Valor en  
libros 
RD$  

Valor  
razonable 

RD$ 
Activos financieros        
Efectivo y equivalentes de 

efectivo 155,592,913  155,592,913  64,736,434  64,736,434 
Inversiones en títulos valores – 

a costo amortizado 692,801,160  692,801,160  420,678,652  420,678,652 

 848,394,073  848,394,073  485,415,086  485,415,086 
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 2025  2024 

 

Valor en  
libros 
RD$  

Valor  
razonable 

RD$  

Valor en  
libros 
RD$  

Valor  
razonable 

RD$ 
Pasivos financieros        
Acumulaciones y otras cuentas 

por pagar 596,517  596,517  591,616  591,616 
Activos netos de los aportantes 1,536,094,109  1,536,094,109  617,786,831  617,786,831 

 1,536,690,626  1,536,690,626  618,378,447  618,378,447 
 

Los valores en libros de estos instrumentos financieros se aproximan a sus valores razonables 
debido a su corto plazo de realización o cancelación. 

 

4. Efectivo y equivalentes de efectivo 
 

  
2025 
RD$ 

 2024 
RD$ 

En bancos  93,928,963  42,588,392 
Certificados de depósitos (a)  35,224,306  22,148,042 
Títulos valores de renta fija (b)  26,439,644  - 

  155,592,913  64,736,434 

 

(a) Devengaron ingresos por intereses por RD$224,306 (2024: RD$148,042) a una tasa de 
interés anual entre 8.5% y 9% (2024: 12.75%). 
 

(b) Corresponde a notas de renta fija y letras de emitidos por el Banco Central de la República 
Dominicana con vencimiento en enero de 2026. 

 

5. Inversiones 
 

Las inversiones a costo amortizado y a valor razonable con cambios a través de resultados 
consisten en: 
 

31 de diciembre de 2025 

Tipo de Inversión Emisor 
Monto  
RD$ 

Tasa de 
Interés 

Promedio 
Ponderada Vencimiento 

Títulos valores a costo amortizado    
Certificado de depósito Banco de Reservas de la República 

Dominicana, S. A., Banco de Servicios 
Múltiples  195,000,000 9.15% 2026 

Certificado de depósito Banco Múltiple Santa Cruz, S. A. 40,000,000 8.50% 2026 
Certificado de depósito  Asociación Cibao de Ahorros y Préstamos 25,000,000 8.70% 2026 
Certificado de depósito  Banco Múltiple Caribe Internacional, S. A. 185,000,000 9.20% 2026 
Certificado de depósito Banco Múltiple Lafise, S. A. 90,000,000 8.91% 2026 
Certificado de depósito Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y 

Crédito  110,000,000 10.57% 2026 
Certificado de depósito Banco de Ahorro y Crédito del Caribe, 

S.A. 30,000,000 8.90% 2026 

  675,000,000   

Rendimientos por cobrar 17,801,160   

Total de inversiones a costo amortizado 692,801,160   
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31 de diciembre de 2025 

Tipo de Inversión Emisor 
Monto  
RD$ 

Tasa de 
Interés 

Promedio 
Ponderada Vencimiento 

A valor razonable con cambios a través de resultados    
Notas de Renta Fija Banco Central de la República 

Dominicana 512,982,186 8.81% 2026-2029 
Bonos subordinados Asociación Popular de Ahorros y 

Préstamos 54,227,206 9.16% 2026-2031 
Bonos corporativos Acero Estrella, S. R. L. 37,697,513 11.25% 2030 
Bonos corporativos Gulfstream Petroleum Dominicana, S. R. 

L. (Sucursal en la República 
Dominicana) 32,325,537 11.15% 2029 

Bonos corporativos Consorcio Minero Dominicano, S. A. 21,454,823 12.00% 2028 
Papeles Comerciales CCI Puesto de Bolsa, S.A. 5,373,095 0% 2026 

 664,060,360   

Rendimientos por cobrar 9,346,607   

Total de inversiones a valor razonable con cambios a través de 
resultados 673,406,967   

    
En cuotas en fondos de inversión    

Fondo de inversión abierto 
Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas 

Quisqueya 93,451 9.35% Indefinido 

Fondo de inversión abierto 
Fondo de Inversión Abierto Liquidez 

Excel 83,202 8.87% Indefinido 
Fondo de inversión abierto JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Días 602,565 6.80% Indefinido 

Fondo de inversión abierto 
JMMB Fondo Mutuo de Mercado de 

Dinero 14,110,368 8.20% Indefinido 

Total de inversiones en fondos de inversión a valor razonable con 
cambios a través de resultados 14,889,586   

Total de inversiones 1,381,097,713   

 
31 de diciembre de 2024 

Tipo de Inversión Emisor 
Monto  
RD$ 

Tasa de 
Interés 

Promedio 
Ponderada Vencimiento 

Títulos valores a costo amortizado    
Certificado de depósito Banco de Reservas de la República 

Dominicana, S. A., Banco de Servicios 
Múltiples  

143,000,00
0 14.21% 2025 

Certificado de depósito Banco Múltiple Santa Cruz, S. A. 71,000,000 13.66% 2025 
Certificado de depósito  Asociación Popular de Ahorros y Préstamos 13,000,000 13.00% 2025 
Certificado de depósito Banesco Banco Múltiple, S.A. 40,000,000 14.50% 2025 
Certificado de depósito  Banco Múltiple Caribe Internacional, S. A. 37,000,000 13.75% 2025 
Certificado de depósito Banco Múltiple Vimenca, S. A. 25,000,000 12.25% 2025 
Certificado de depósito Banco Múltiple Promerica de la República 

Dominicana, S. A. 18,000,000 13.10% 2025 
Certificado de depósito Asociación La Nacional de Ahorros y 

Préstamos, S. A. 60,000,000 13.65% 2025 

  407,000,000   

Rendimientos por cobrar 13,678,652   

Total de inversiones a costo amortizado 420,678,652   
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31 de diciembre de 2024 

Tipo de Inversión Emisor 
Monto  
RD$ 

Tasa de 
Interés 

Promedio 
Ponderada Vencimiento 

A valor razonable con cambios a través de resultados    
Bonos subordinados Asociación Popular de Ahorros y Préstamos 75,221,051 9.04% 2026-2031 
Bonos corporativos Consorcio Minero Dominicano, S. A. 21,093,954 12.00% 2028 
Bonos corporativos Acero Estrella, S. R. L. 11,062,168 11.25% 2030 
Bonos corporativos Alpha Sociedad de Valores, S. A. 10,486,832 9.00% 2025 

 117,864,005   

Rendimientos por cobrar 896,216   

Total de inversiones a valor razonable con cambios a través de 
resultados 118,760,221   

    
En cuotas en fondos de inversión    

Fondo de inversión abierto 
Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas 

Quisqueya 268,506 10.72% Indefinido 
Fondo de inversión abierto Fondo de Inversión Abierto Liquidez Excel 78,333 9.59% Indefinido 
Fondo de inversión abierto JMMB Fondo Mutuo Plazo 90 Días 13,745,972 10.27% Indefinido 
Fondo de inversión abierto JMMB Fondo Mutuo de Mercado de Dinero 110,329 7.61% Indefinido 

Total de inversiones en fondos de inversión a valor razonable con 
cambios a través de resultados 14,203,140   

Total de inversiones 553,642,013   

 
6. Activos netos de los aportantes 

 
Aportes 
El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor de los activos netos entre el número de 
cuotas emitidas. Al 31 de diciembre de 2025 los aportes están representados por 902,345 (2024: 
400,665) cuotas con un valor cuota de RD$1,702.336631 (2024: RD$1,541.902754) equivalentes 
al valor de los activos netos de los aportantes de RD$1,536,094,109 (2024: RD$617,786,831). 
 
El valor nominal de las cuotas al primer día de colocación fue de RD$1,000. El precio de 
suscripción para el primer día de colocación fue igual al valor nominal y para los días posteriores 
es igual al valor cuota, el cual varía acorde con los rendimientos de las inversiones realizadas y 
los gastos en los que incurra el Fondo. 
 

7. Compromisos 
 
Línea de crédito 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo tiene aprobada una línea de crédito por RD$200 
millones, la cual no ha sido utilizada al 31 de diciembre de 2025 y 2024. 
 
Servicios establecidos por ley 
De acuerdo con la Ley No. 249-17, el Fondo tiene la obligación de contratar los servicios de 
CEVALDOM, el reglamento interno del Fondo contempla el pago por concepto de mantenimiento 
de emisión de un 0.0063% por el monto de custodia. El gasto por este concepto ascendió a 
RD$187,206 (2024: RD$228,195) y se presenta como comisiones por custodia y operaciones 
bursátiles en el estado de resultados integrales. 
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De acuerdo con la Ley No. 249-17, el Fondo tiene la obligación de realizar un aporte trimestral 
por concepto de los servicios de mantenimiento, regulación y supervisión ofrecidos por la SIMV. 
Este aporte es determinado como base al promedio diario de los activos totales del patrimonio 
aplicado el coeficiente de la tarifa anual correspondiente dividida entre cuatro períodos, pagadero 
los primeros 10 días hábiles del mes siguiente del trimestre reportado. El gasto por este concepto 
asciende a RD$252,433 (2024: RD$225,117) y se presenta como mantenimiento y supervisión en 
el estado de resultados integrales.  
 

8. Honorarios auditores externos 
 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los honorarios por servicios 
profesionales que se presentan en el estado de resultados integrales incluyen honorarios de los 
auditores externos del Fondo por la auditoría de los estados financieros por RD$614,675 y 
RD$555,165, respectivamente. 
 

9. Hecho posterior 
 
Posterior al 31 de diciembre de 2025, el Fondo no ha presentado eventos posteriores relevantes 
con impacto en sus operaciones que afecten las cifras al 31 de diciembre de 2025.  


