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Declaración de responsabilidades 

 

El presente documento contiene información veraz y suficiente respecto a la 

administración del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional – BHD Liquidez durante el año 2024.  

 

Los firmantes se hacen responsables por los daños que pueda generar la falta de 

veracidad o insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del ámbito de su 

competencia, de acuerdo con la normativa del Mercado de Valores. 

 

Elaborado en República Dominicana, mayo 2025. 

 

 

 

  

 

 

 

  

Gabriel Tineo Jael Periche Patricia Orizondo 

   

Gerente General Administrador de Fondos Riesgos y Control Interno 
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1) Acerca del Fondo Abierto 

 

Datos generales del fondo 

 

i. Denominación  

 

Fondo Mutuo Renta Fija Nacional – BHD Liquidez  

 

 

ii. Objetivo de inversión  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

iii. Datos relativos a su inscripción en el Registro y otros datos del fondo 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Este Fondo tiene como objetivo preservar el capital invertido en 

términos reales, proveyendo un instrumento de inversión de alta 

liquidez.  

 

El Fondo buscará maximizar la relación entre retorno y riesgo, 

manteniendo niveles adecuados de liquidez, con un mínimo del 

diez por ciento (10%) en inversiones a la vista, es decir, en cuentas 

corrientes y de ahorro, en un horizonte de corto plazo, pudiendo 

tener hasta el cien por ciento (100%) del patrimonio del Fondo a la 

vista.  

 

La duración promedio ponderada del portafolio no excederá los 

ciento ochenta (180) días. Entendiéndose por duración promedio 

ponderada el plazo promedio en que la inversión del portafolio se 

recupera dado el vencimiento promedio de los activos que 

componen el Fondo.  

 

El Fondo mantendrá en todo momento una posición en monedas 

neta de coberturas de, al menos, setenta y cinco por ciento (75%) 

en pesos dominicanos, otorgando a los aportantes una exposición 

a dicha moneda resultante de la estrategia que el Comité de 

Inversiones determine en función a la evolución de los tipos de 

cambio. 

▪ Autorizado mediante la Segunda Resolución del Consejo 

Nacional del Mercado de Valores emitida el 18 de 

febrero de 2014. 

 

▪ El Fondo inició sus operaciones el 6 de enero de 2015. 

SIVFIA-003 
Número de inscripción en el Registro del 

Mercado de Valores 

1-31-14882-4 

Número de inscripción en el Registro 

Nacional de Contribuyentes (RNC) 

AAfa 
 

M1 
 

Calificación de riesgo otorgada por Feller Rate, 

para riesgo de crédito y riesgo de mercado, 

respectivamente, ratificada en el 2025.  
  Ver mayor detalle en el Informe de Calificación y en los 

informes trimestrales en www.bhdfondos.com.do. 

Tipo de Fondo 

Abierto y de corto plazo 
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iv. Miembros del Comité de Inversiones 

A continuación, presentamos el perfil de los miembros del Comité de Inversiones al 31 de 

diciembre del 2024: 

Gabriel Eduardo Tineo Narváez, Presidente. Realizó sus estudios profesionales en Ingeniería 

Eléctrica y maestría en Administración y Negocios Internacionales (MBA) de Clark University. 

Posee más de 20 años de experiencia en consultoría, banca de inversión, finanzas corporativas 

y mercado de valores. Ha liderado importantes transacciones de restructuración y levantamiento 

de deuda, inversión de capital y procesos de adquisición y venta de empresas. Como 

responsable de la unidad de Banca de Inversión del Banco BHD estructuró financiamientos y 

proyectos de inversión en sectores turismo, industria, inmobiliario, energía e infraestructura. 

Responsable de la puesta en marcha y gerencia de la Sociedad Administradora de Fondos BHD 

desde el 2013. 

Yamileh García de Kuhnert, Miembro. Licenciatura en Economía, en la Pontificia Universidad 

Católica Madre y Maestra, Rep. Dom. Cuenta con un Doctorado Contabilidad y Finanzas, 

University of Manchester, Reino Unido y una Maestría Finanzas y Economía, University of 

Manchester, Reino Unido. Profesional con más de 15 años de experiencia en operaciones de 

mercado abierto, diseño y ejecución de estrategias de inversión y manejo de riesgo del portafolio 

de reservas internacionales, así como de las operaciones de liquidación, pagos, gestión de 

cuentas de custodia y corresponsalía. 

Juan Manuel Peña, Miembro. B.A. en Economía y Ciencias Políticas, University of North Carolina 

at Greensboro, Estados Unidos. Ejecutivo con más de 15 años de experiencia profesional en 

servicios financieros nacional e internacional, especializado en wealth management, banca 

privada y asesoría en fusiones y adquisiciones. Experiencia en manejo de portafolios, valoraciones 

corporativas, emprendedurismo y planificación comercial. 

Jael Scarlet Periche Mármol, Administrador del Fondo, Miembro con voz, pero sin voto. Ingeniera 

Industrial, posee una maestría en Administración de Negocios (MBA) con concentración en 

Finanzas y Estrategias de la Universidad de Boston (BU). Cuenta con más de 16 años de 

experiencia en las áreas de gerencia de proyectos, consultoría y finanzas, encargada de 

gestionar los fondos financieros administrados por BHD Fondos. Su perfil profesional incluye 

conocimientos de: Análisis Financiero y de Instrumentos de inversión, Gestión Integral de Riesgos, 

Evaluación y Gerencia de Proyectos y Análisis de Procesos. Certificada como Administrador de 

Fondos de Inversión y reconocida ante la Superintendencia del Mercado de Valores. 

v. Datos referidos al Custodio 

 

La custodia de los valores que integran el portafolio del Fondo es realizada por CEVALDOM S. A., 

entidad con la que se ha suscrito un Contrato de Servicios de Depósito para Administradoras de 

Fondos de Inversión, con plazo de duración indefinido. 

CEVALDOM está inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el número SVDCV-001.   

Tiene su domicilio en la calle Rafael Augusto Sánchez No. 86 esquina Freddy Prestol 

Castillo, Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Distrito 

Nacional, República Dominicana. Teléfono: (809) 227-0100. 

Página web: www.cevaldom.com. E-mail: servicioalcliente@cevaldom.com 

http://www.cevaldom.com/
mailto:servicioalcliente@cevaldom.com
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El proceso en detalle para la custodia de valores puede ser consultado en el Reglamento 

General de Cevaldom debidamente aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores 

a través de su página web en el link:  

https://www.cevaldom.com/regulations/documentos-internos 

 

vi. Promoción de cuotas, procedimiento para las suscripciones y rescates de cuotas, y 

comisiones aplicables 

 

Distribución de cuotas 

 

Durante el 2024, la promoción de cuotas fue realizada por BHD Fondos, a través de sus 

promotores de fondos de inversión autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores 

y por los promotores jurídicos BHD Puesto de Bolsa y Banco BHD. 

 

 Nombre del promotor Licencia No. 

 Arlene Castillo SIVPFI-011 

Massiel Arias SIVPFI-013 

Maritza Abreu SIVPFI-031 

Teresita Armenteros SIVPFI-024 

Raquel Domínguez SIVPFI-082 

 

Procedimiento para las suscripciones de cuotas 

 

El Fondo es un patrimonio separado al de la Sociedad Administradora, al que los inversionistas se 

vincularán a partir de la aceptación escrita de las condiciones establecidas en el Reglamento 

Interno y en el Prospecto de Emisión, mediante la firma del Contrato de Suscripción de Cuotas, 

el Formulario de Solicitud de Suscripción de Cuotas, Conozca a su cliente y de la entrega efectiva 

de los recursos.   

  

Los inversionistas interesados en suscribir cuotas del Fondo se deben dirigir a uno de los 

promotores de inversión del Fondo, debidamente autorizados. Los promotores de inversión le 

proveerán al inversionista una copia del Reglamento Interno, Prospecto de Emisión y realizarán 

una explicación de su contenido. Estos documentos serán puestos a disposición físicamente o vía 

electrónica. 

 

Una vez el inversionista haya leído y aceptado el contenido del Reglamento Interno y del 

Prospecto de Emisión, deberá completar el Formulario de Solicitud de Suscripción con su 

información como inversionista y firmará el Contrato de Suscripción de Cuotas. El aportante debe 

realizar el depósito en la entidad de intermediación financiera en la cuenta que para estos fines 

le indicó el Promotor.  

 

https://www.cevaldom.com/regulations/documentos-internos
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Una vez se realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor será 

convertido en cuotas, al valor de la cuota al cierre del día en que se 

realiza el aporte, determinado de conformidad con el procedimiento 

establecido en el artículo 3.4 (Procedimiento para la valorización de 

las cuotas del fondo) del Reglamento Interno del Fondo.  

  

La cantidad de cuotas que represente el aporte se informará al 

aportante el día hábil siguiente al recibo de los recursos en el Fondo, 

con el envío vía correo electrónico del comprobante de la 

suscripción.  

  

El inversionista podrá suscribir cuotas mediante transferencia o depósitos a la cuenta del Fondo 

en las entidades de intermediación financiera que para estos fines le indicó el Promotor. Los 

aportes realizados en efectivo y cheque deberán efectuarse en las oficinas, agencias o 

sucursales, de las entidades de intermediación financiera en las que la Sociedad Administradora 

haya abierto cuentas a nombre del Fondo. La Sociedad Administradora informará a través de 

los medios de consulta físicos, telefónicos y electrónicos que para el efecto disponga, las 

entidades de intermediación financiera donde el Fondo tenga cuentas abiertas para recibir 

aportes. La Sociedad Administradora   sólo aceptará como cierta la vinculación una vez pueda 

verificar la existencia de los recursos en sus cuentas. 

 

BHD Fondos no aceptará aportantes al Fondo, así como la recepción de aportes, en caso de 

que no se ajuste al perfil de inversión del Fondo, o que no sea posible determinar el origen y 

procedencia de los fondos. 

 

Procedimiento para los rescates de cuotas 

  

No hay plazo mínimo de permanencia. Los aportantes podrán 

rescatar sus cuotas en cualquier momento, sin comisión por 

rescate. 

 

Para los casos de suscripción inicial los aportes no podrán ser 

retirados el mismo día en que éstos se realicen, es decir, el día que 

se haga efectivo el aporte.  

 

Los inversionistas podrán efectuar retiros parciales o totales, por 

montos igual o superior al monto mínimo de rescate establecido, 

los cuales se valorarán en número de cuotas dividiendo el valor retirado por el valor de la cuota 

a la fecha del rescate. 

 

Los rescates se harán efectivos a más tardar el día hábil siguiente de registrada la solicitud de 

rescate, excepto en los casos de rescates significativos. En el caso de rescates programados, el 

pago efectivo del rescate se realizará a más tardar el día hábil siguiente de la fecha 

programada. 

 

Si un rescate implica una disminución del valor del saldo mínimo de permanencia, el rescate será 

considerado un rescate total. El Aportante recibirá hasta el 99% del total del valor de sus cuotas 

RD$1,000.00 

(Mil Pesos 

Dominicanos) 

Monto mínimo 

de rescate por 

operación 

RD$5,000.00 

(Cinco mil Pesos 

Dominicanos) 

Monto mínimo 

de suscripción 

inicial 
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el mismo día hábil, siempre que el 1% remanente no sea menor al saldo mínimo de permanencia, 

y al día hábil siguiente el 1% remanente o el saldo mínimo de permanencia. 

 

Los aportantes podrán solicitar hacer efectivo su rescate en una fecha programada, distinta a la 

fecha en que realiza la solicitud de rescate.  

 

Se considerará que el Fondo es sujeto de un rescate significativo en el caso en que las solicitudes 

de rescate a ser ejecutadas con valor cuota de una misma fecha superen el 2.0% del patrimonio 

del Fondo, de manera individual por un solo aportante o el 10% del patrimonio de manera 

conjunta, vigente el día de la solicitud de rescate. Ante tal situación, la Sociedad, por orden de 

llegada, podrá programar el pago de la(s) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestión en un 

plazo no mayor a cinco (5) días hábiles contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se 

realizará al valor de cuota del día efectivo de rescate.   

 

vii. Evolución del patrimonio del fondo, de las suscripciones, rescates de cuotas, y del 

número de aportantes durante el año 2024. 

 

Fecha Patrimonio Suscripciones Rescates No. Aportantes 

Enero 9,212,005,732.63  4,842,166,575.88  5,488,226,195.22  9,004  

Febrero 9,452,605,420.78  4,674,013,273.88  4,498,455,035.20  9,479  

Marzo 9,525,769,477.84  5,939,333,562.84  6,143,905,785.95  9,946  

Abril 9,201,465,773.19  6,932,759,819.87  7,342,650,585.93  10,410  

Mayo 9,609,517,250.00  5,362,271,370.25  5,030,238,855.18  10,913  

Junio 9,163,914,063.15  4,812,000,017.49  5,347,679,653.21  11,284  

Julio 10,059,388,846.10  6,142,323,496.31  5,341,359,607.58  11,719  

Agosto 11,508,745,954.01  7,450,468,459.49  6,108,792,792.91  12,149  

Septiembre 11,309,410,695.01  7,140,996,973.04  7,504,539,540.47  12,592  

Octubre 13,047,080,701.83  8,881,645,206.74  7,254,319,347.02  13,138  

Noviembre 13,798,349,097.60  7,868,107,252.34  7,236,396,025.44  13,492  

Diciembre 15,235,860,653.06  10,483,331,331.67  9,224,197,729.97  14,122  

 

Descripción de las operaciones del fondo durante el año 

 

i. Diversificación del portafolio 

 
Política de Inversión  DIC LÍMITES 

Clase de Inversión       

Valores de Renta Fija 0.75% 0.75% 100% 

Certificados de Depósitos Instituciones Financieras 88% 87.89% 100% 

A la Vista 11% 11.36% 100% 

        

Moneda       

Pesos Dominicanos 100% 100.00% 100% 

Dólares Norteamericanos 0% 0.00% 25% 
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Plazo       

Corto Plazo (hasta 1 año) 99% 99.25% 100% 

Largo Plazo (más de 1 año) 1% 0.75% 60% 

        

Tipo de Instrumento       

Bonos 0% 0.00% 70% 

Deuda Hacienda 0% 0.00% 90% 

Papeles Comerciales 0% 0.00% 70% 

Letras, Notas y CIE BCRD 1% 0.75% 90% 

Certificados de Depósitos Instituciones Financieras 88% 87.89% 100% 

        

Emisor       

Banco Central de la República Dominicana 0.8% 0.75% 90% 

Gobierno Central / Ministerio de Hacienda 0.0% 0.00% 90% 

Banesco Banco Múltiple, S.A  4.8% 4.81% 20% 

Corporación Interamericana de Inversiones (CII)- BID INVEST 0.0% 0.00% 25% 

Banco BHD 17.7% 17.67% 25% 

Banco Múltiple Santa Cruz 7.5% 7.54% 25% 

Banco Múltiple Promérica de la República Dominicana, S.A  4.3% 4.29% 25% 

Banco de Reservas 18.6% 18.64% 25% 

Scotiabank 0.0% 0.00% 25% 

Banco Popular Dominicano 8.0% 8.00% 25% 

Motor Crédito, S.A. Banco de Ahorro y Crédito 3.3% 3.33% 25% 

Banco de Ahorro y Crédito del Caribe 0.0% 0.00% 25% 

Asociación La Nacional de Ahorros y Préstamos 2.6% 2.59% 25% 

Scotiabank República Dominicana, S.A  0.0% 0.00% 25% 

Asociación Popular de Ahorros y Préstamos 16.7% 16.69% 25% 

Banco Múltiple Ademi, S.A. 0.0% 0.00% 25% 

Banco Múltiple BDI, S.A. 0.0% 0.00% 25% 

Banco Múltiple Vimenca, S.A. 3.1% 3.10% 25% 

Banco Múltiple Caribe Internacional, S.A. 4.1% 4.08% 25% 

BanFondesa 1.8% 1.83% 25% 

Banco Múltiple LAFISE, S.A. 1.1% 1.13% 25% 

Asociación Cibao de Ahorros y Préstamos  5.5% 5.53% 25% 

 

ii. Política de liquidez 
 

Política de Liquidez DIC LÍMITES 

Clase de Inversión       

Depósitos en cuentas corriente o de ahorro de instituciones 

financieras 
#### 11.36% 100% 

Depósitos en cuentas corriente o de ahorro de 

instituciones financieras vinculadas (1) 
37% 36.72% 50% 

(1) Como porcentaje de depósitos en cuentas corriente o de ahorro de 

instituciones financieras 
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iii. Excesos de participación de aportante individual presentados durante el año 

 

Durante el 2024, se presentó en una (1) ocasión exceso de participación del límite máximo del 

10% establecido en la normativa vigente y/o en el Reglamento Interno del Fondo. Este se produjo 

por causas no atribuibles a la Sociedad y fue regularizado dentro del plazo establecido en la 

normativa aplicable a estos casos. 

 

iv. Excesos de inversión y las inversiones no previstas en la política de inversiones durante 

el año 

 

Durante el 2024, se presentaron excesos sobre el límite de inversión por emisor en cuatro (4) 

ocasiones por causas no atribuibles a la Sociedad, los cuales fue regularizados dentro del plazo 

establecido en el Reglamento Interno del fondo. De igual manera, el porcentaje en depósitos en 

cuentas corriente o de ahorro de instituciones financieras vinculadas, presentaron excesos en dos 

(2) ocasiones por causas no atribuibles a la Sociedad, los cuales fueron regularizados dentro del 

plazo establecido en el Reglamento Interno del Fondo. No ocurrieron inversiones no previstas en 

la política del fondo. 

 

v. Cantidad total de días acumulados durante el año en los que el fondo experimentó 

una duración fuera de los límites establecidos en su reglamento interno 

 

Durante el 2024, no se presentaron días en los que el Fondo experimentó una duración fuera de 

los límites establecidos en el Reglamento Interno. 

 

vi. Hechos relevantes y de información periódica 

 

Durante el 2024, fueron notificados las siguientes informaciones y eventos como hechos 

relevantes: 

 

• Comparación de la rentabilidad con el Benchmark. 

• Ratificación de la Calificación de Riesgo de Crédito y Mercado por Feller Rate. 

• Adquisición y rescates de cuotas de participación por aportantes vinculados. 

• Excesos a la política de inversión en aportantes, cuentas de ahorro o corrientes en 

instituciones financieras vinculadas y emisor los cuales fueron regularizadas dentro de la 

normativa aplicable.  

• Porcentaje mínimo liquidez y porcentaje máximo en los valores representativos de 

deudas, los cuales fueron regularizadas dentro de la normativa aplicable. 
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vii. Resumen de la cartera al cierre del año 

 

 

 

 

viii. Comisiones aplicables al fondo abierto durante el ejercicio, comparadas con las 

vigentes en el ejercicio precedente.  

 

Tipo de Comisión 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2027 2016 

Comisión por administración* 1.75% anual 
* Descontada diariamente. 

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%

Banco Reservas S.A.

Banco BHD S.A.

Asociación Popular de Ahorros y Préstamos

Banco Popular S.A.

Banco Múltiple Santa Cruz S.A.

Asociación Cibao

Banesco S.A.

Promerica

Banco Múltiple Caribe Internacional

Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y Crédito

Vimenca

Asociación La Nacional

Banfondesa

Banco Lafise

Banco Central Rep. Dom.

Portafolio por Emisor
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ix. Evolución del valor cuota en el año 

 

x. Comparativo de la rentabilidad del fondo y el indicador de rendimiento de 

referencia1 elegido en su reglamento 

 

 
A continuación, se muestra la evolución de la rentabilidad del fondo y el indicador de 

rendimiento de referencia elegido en su reglamento, con relación al cierre de periodos 

anteriores: 

 

 
1 Indicador de rendimiento de referencia o benchmark: TIPP de 0-30 días ponderada del mes menos 100 puntos básicos 

(1%) publicada por el Banco Central de la República Dominicana 

1,775
1,789

1,804
1,818

1,834
1,851

1,869
1,888

1,906
1,925

1,943
1,962

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Valor Cuota

10.09%

9.67%
9.98%

9.48%

10.36%

11.01%

11.53%
11.91%

11.64% 11.77%
11.41% 11.42%

8.21%
7.95%

8.69% 8.75%

9.97% 9.82%

11.17%

10.21% 10.17% 10.28%

9.31%

10.18%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Rentabilidad Vs Benchmark 2024

Rentabilidad del fondo Rentabilidad del benchmark
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6.23%

7.49%

3.77%

7.61%

5.76%

3.59%

1.70%

10.35% 10.25%

11.42%

6.06%

5.00%

2.91%

6.74%

5.18%

1.03%
0.58%

10.92%

8.20%

10.18%

Dic-2015 Dic-2016 Dic-2017 Dic- 2018 Dic- 2019 Dic- 2020 Dic- 2021 Dic- 2022 Dic- 2023 Dic- 2024

Rentabilidad vs Benchmark

Rentabilidad del fondo Rentabilidad del benchmark
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Acerca de la Sociedad Administradora 

 

Datos generales 

 

Sociedad Administradora de Fondos de Inversión BHD, S. A. (BHD Fondos), 

Sociedad Administradora de Fondos de Inversión 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Otros Fondos Administrados por BHD Fondos al 31 de diciembre 2024 

 

Nombre No. de registro Moneda Patrimonio No. Aportantes 

Fondo Mutuo Renta Fija 

- BHD Plazo 30 Días 
SIVFIA-014 DOP 3,666,380,966 4,126 

Fondo Mutuo Renta Fija 

- BHD Plazo 90 Días 
SIVFIA-028 DOP 617,786,831 505 

Fondo Mutuo Renta Fija 

- BHD Tu Futuro 
SIVFIA-040 DOP 225,561,552 94 

Fondo Mutuo Renta Fija 

- BHD Plazo 30 Días 

Dólares 

SIVFIA-013 USD 51,320,124 2,642 

Subsidiaria de Centro Financiero BHD, S. A., 

constituida el 18 de abril de 2012. 

Autorizada mediante la Tercera Resolución 

del Consejo Nacional del Mercado de 

Valores emitida el 9 de abril de 2013. 

AA+af 
 

Calificación de riesgo otorgada por Feller 

Rate en julio 2024. En los periodos 2016 

hasta julio 2024 se mantuvo en Aaaf. Se 

sustenta en la adecuada gestión de las 

carteras en los meses de operaciones e 

indica que BHD Fondos posee un alto 

nivel de estructuras y políticas para su 

gestión. 

 Ver mayor detalle en el Informe de 

Calificación en www.bhdfondos.com.do. 

Capital Social Autorizado 

RD$155,000,000 

Capital Social Suscrito y Pagado 

RD$155,000,000 

SIVAF-006 

Número de inscripción en el Registro del 

Mercado de Valores 

SIVAF-006 

Número de inscripción en el Registro del 

Mercado de Valores 

1-30-90241-2 

Número de inscripción en el Registro 

Nacional de Contribuyentes (RNC) 

Domicilio social: Torre BHD piso 9, Calle Luis F. Thomén, esquina Avenida Winston 

Churchill, Evaristo Morales, Santo Domingo, Distrito Nacional, República Dominicana.  

Teléfono: 809-243-5585.  

Página web: www.bhdfondos.com.do Correo electrónico: Info@bhdfondos.com.do 

 

 

Página web: www.bhdfondos.com.do Correo electrónico: Info@bhdfondos.com.do 

 

http://www.bhdfondos.com.do/
mailto:Info@bhdfondos.com.do
http://www.bhdfondos.com.do/
mailto:Info@bhdfondos.com.do
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Fondo de Inversión 

Cerrado Inmobiliario 

BHD Fondos I 

SIVFIC-046 USD 24,782,622 127 

Fondo de Inversión 

Cerrado de Desarrollo 

BHD Fondos I 

SIVFIC-053 USD 97,556,473 7 

Estructura accionaria 

 

BHD Fondos forma parte de las empresas que conforman el Centro Financiero BHD, S. A. 

 

Accionistas Participación 

Centro Financiero BHD, S. A., sociedad anónima organizada y existente 

de conformidad con las leyes de la República Dominicana, inscrita en el 

Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) con el No. 1-01-79136-5. 

99.99993548% 

  

Luis E. Molina Achécar, dominicano, ejecutivo bancario, domiciliado y 

residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzmán, Distrito 

Nacional, capital de la República Dominicana. 

0.00006452% 

  

Principales empresas del Centro Financiero BHD, S.A. (CFBHD) 

 

Empresa Participación del CFBHD Objeto Social 

Banco Múltiple BHD, S. A. 98.66% Intermediación financiera. 

BHD Puesto de Bolsa, S. A. 

 

  

99.98% 

 

  

Intermediación de valores de 

oferta pública conforme a la Ley 

del Mercado de Valores, bajo la 

modalidad de puesto de bolsa. 

Administradora de Fondos de 

Pensiones Siembra, S. A. (AFP 

Siembra, S. A.) 

  

99.99% 

  

Administración de fondos de 

pensiones conforme la Ley 87-01 

del Sistema de Seguridad Social 

Dominicano. 

Mapfre Administradora de 

Riesgos de Salud, S. A. (Mapfre 

ARS) 

  

48.99% 

  

Administración de riesgos de 

salud conforme la Ley 87-01 del 

Sistema de Seguridad Social 

Dominicano. 

BHD International Bank 

(Panama), S.A. 
100.00% Intermediación financiera. 

Mapfre BHD Seguros, S.A. 49.00% Operaciones de seguros. 

Fiduciaria BHD, S. A. 

  

99.99% 

  

Administración de fideicomisos 

conforme la Ley 189-11 sobre el 

Desarrollo del Mercado 

Hipotecario y el Fideicomiso en la 

República Dominicana. 

Sociedad Titularizadora 

Dominicana S. A. S. 
31.07% 

Emisión de títulos a partir de 

préstamos hipotecarios. 

Red Nuevos Servicios 

Financieros, S.A (MiRed) 
51.00% 

Administración y operación de 

red de subagentes bancarios 
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Otras empresas vinculadas al Centro Financiero BHD, S.A. (CFBHD) 

 

▪  Leasing BHD, S.A.S. 

▪  Inversiones P.A., S.R.L. 

▪  RED Remesas Dominicanas, S.A.S. 

▪  TU PANA, S.A. 

▪  NICKET, S. A. 

▪  FUNDACIÓN BHD. 

Listado de los miembros del consejo de administración, gerente general, administrador del 

fondo de inversión, y principales ejecutivos 

 

El Consejo de Administración de BHD Fondos designado por la Asamblea General Ordinaria 

Anual celebrada el 28 de marzo de 2024, para el período estatutario que termina en marzo de 

2025, está compuesto de la siguiente forma:  

Funcionario Posición Categoría 

Carlos Guillermo León Nouel             Presidente                                Interno 

Iván Pagán Vicepresidente Externo Patrimonial 

Shirley Acosta Luciano Secretario     Interno 

Yamileh García de Kuhnert Consejero / Secretario Delegado    Externo Independiente 

Hans Schulz Consejero    Externo Independiente 

Carlos Angulo Consejero    Externo Independiente 

Karen Mauch Consejero    Externo Patrimonial 

 

El equipo de BHD Fondos, al cierre del 2024, estaba conformado principalmente por: 

Funcionario Posición 

Gabriel Tineo                                    Gerente General 

Jael Periche     2VP de Inversiones, Administrador Fondos Financieros 

Patricia Guiliani 2VP Administración, Planificación y Finanzas 

Pamela Lizardo Gerente Sr. de Riesgos y Control Interno    

Pedro Valenzuela Administrador Fondos Cerrados   

Ismael Mezón Ejecutivo de Control Interno 

Diana Méndez Gerente de Cumplimiento 

César Veloz 
Gerente de Cumplimiento Regulatorio, Gobierno Corporativo y 

Ética 

Deyanira Almonte Gerente de Operaciones 

Daliza Severino Gerente de Contabilidad 

 

Principales indicadores financieros de la Sociedad Administradora 

 

▪ Al cierre del 2024, el balance general de BHD Fondos presentaba activos por RD$766.5 

millones, pasivos por RD$84.3 millones y un patrimonio neto de RD$682.2 millones. 

▪ Durante el año 2024, la entidad obtuvo beneficios por RD$206.9 millones. 
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▪ Los gastos estaban compuestos en un 68% por gastos de personal y administrativo y un 

32% por gastos operativos. 

▪ La rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) fue de 30.33%, mientras la rentabilidad sobre los 

activos (ROA) fue de 27%. 

Procedimiento de elección de la firma de auditores externos, cumplimiento de los requisitos 

establecidos en los manuales internos. 

Auditores externos 

 

La selección de los auditores externos se realiza con base en las credenciales y experiencias que 

presenten las empresas de auditoría. Anualmente, el Comité de Auditoría, en conjunto con el 

Consejo de Administración, evalúa el desempeño de la sociedad auditora contratada en 

cuanto al cumplimiento de sus funciones y responsabilidades y decide sobre la renovación de su 

contrato de servicios o la selección de una nueva sociedad auditora. 

En artículo 8 del Reglamento Interno del fondo establece la sociedad auditora contratada y las 

funciones y responsabilidades de los auditores externos. 

Cumplimiento de los manuales internos y procedimientos 

 

BHD Fondos cuenta con los manuales y documentos necesarios para garantizar que todas las 

actividades y negocios que se realicen a nombre propio y de los fondos administrados estén en 

apego a la normativa vigente, a la estructura definida y a las funciones correspondientes a cada 

área, y los lineamientos establecidos por el Consejo de Administración, destacando:  

a) Manual de Organización y Funciones, en el cual se define la estructura de la entidad y definen 

las funciones específicas de cada posición, se establece el perfil y requisitos profesionales y las 

competencias y el remplazo temporal en casos de ausencias.  

b) Manual de Políticas, Procedimientos y Control Interno: establece claramente las políticas y 

procedimientos a seguir por las diferentes áreas en el desarrollo de los procesos, facilitando su 

adecuado cumplimiento y establece el marco de control interno de BHD Fondos.  

c) Código de Ética, en él se enuncian los principios y normas que sirven de guía en la conducta, 

actitudes y el comportamiento de los funcionarios y colaboradores de la Sociedad que permiten 

mantener buenas relaciones personales y el compromiso con la entidad.  

d) Manual de Políticas y Gestión de Riesgo se presenta el nivel de compromiso de la gestión de 

riesgos, la estructura organizacional y las responsabilidades de la gestión de riesgos del Consejo 

de Administración, la alta gerencia, el Comité de Riesgos y el área de riesgos. En dicho manual 

se definen las políticas de gestión de riesgos de mercado, de riesgos de liquidez, de riesgos emisor 

y contraparte (crédito) y de riesgo operacional.  

e) Manual para la prevención de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y de la 

proliferación de armas de destrucción masiva en el que se define los aspectos generales de la 

prevención de lavado de activos apegados al marco regulatorio. 

Dichos documentos son de cumplimiento obligatorio de los colaboradores de BHD Fondos 

conforme la actividad que realizan. El Ejecutivo de Control Interno, el Gerente de Riesgo y el 
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Oficial de Cumplimiento velan por el cumplimiento de lo establecido en el Manual aplicable a 

su ámbito de acción.  

Hechos relevantes  

 

Durante el 2024, fueron notificados las siguientes informaciones y eventos como hechos 

relevantes: 

• Interrupción de partes de los servicios de BHD Fondos.  

• Ratificación Calificación de Riesgo por Feller Rate. 

• Cierre diario de las operaciones de los Fondos Abiertos y Cerrados.  

• Sanción Administrativa impuesta por la SIMV. 

• Publicación del aviso de convocatoria de la asamblea general ordinaria anual. 

• Horario Especial por Motivo de Semana Santa. 

• Notificación Renuncia miembro comité de inversiones Fondo de inversión Cerrado de 

Desarrollo BHD Fondos I. 

• Rectificativa Benchmark de los Fondos Abiertos y Cerrados. 

• Informe Anual Gobierno Corporativo. 

• Informe de los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre 2023. 

• Horario Especial Huracán Beryl. 

• Aumento Calificación de Riesgo por Feller Rate. 

• Horario especial de la fiesta interna de navidad. 

• Horario Especial Motivo de las Festividades Navideñas. 

• Modificación de la composición del comité de inversión de los fondos abiertos. 
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Anexo I 

 

Informe de los Auditores Independientes y Estados Financieros del Fondo
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