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Declaracién de responsabilidades

El presente documento contiene informacidén veraz y suficiente respecto a la
administracién del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Fondos Tu Futuro durante el ano 2024.

Los firmantes se hacen responsables por los danos que pueda generar la falta de
veracidad o insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del dmbito de su

competencia, de acuerdo con la normativa del Mercado de Valores.

Elaborado en Republica Dominicana, mayo 2025.

Gabiriel Digitally signed by Jael Scarlet Digitally signed Digitally sianed b
Eduardo Gabriel Eduardo . by Jael Scarlet Patricia Marina pagiciz Maina

. Tineo Narvaez Penche Periche Marmol Orizondo Orizondo Gomez
Tineo Date: 2025.05.14 Date: 2025.05.14 Gomez A
Narvaez 15:37:12 -04'00' Marmol 16:12:16 -04'00' e

éo%riel Tineo Jael Periche Patricia Orizondo
Gerente General Administrador de Fondos Riesgos y Control Interno



Acerca del Fondo Abierto

ii. Datos relativos a su inscripcion en el Registro y otros datos del

fondo
Datos generales del fondo

» Autorizado mediante la Resolucion del Consejo Nacional
i. Denominacion del Mercado de Valores emitida el 11 de diciembre de
2018.
Fondo Mutuo Renta Fija BHD Fondos Tu Futuro

= El Fondo inicid sus operaciones el 11 de abril de 2019.
i. Objetivo de inversion

°® ®
El Fondo tiene por objeto ofrecer a sus aportantes una alternativa
de inversibn de mediano plazo a tfravés de un portafolio SIVFIA-040
compuesto minimo en un é60% por certificados de depdsitos en NUmero de inscripcién en el Registro del
entidades de intermediacién financiera supervisadas por la Mercado de Valores
Superintendencia de Bancos, asi como en valores de renta fija,
cuotas de fondos de inversion, valores de fideicomiso de oferta ° °
publica de renta fija y/o de renta variable, valores de titularizacién
de oferta publica de renta fija y/o de renta variable inscritos en el 1-30-90241-2

Registro del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.
Dichos activos denominados en Pesos Dominicanos y Dolares de los
Estados Unidos de América, emitidos en el mercado local por
empresas e instituciones constituidas en la Republica Dominicana o
en el extranjero. L4 °

NUmero de inscripcion en el Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC)

El Fondo buscard maximizar la relacion entre retorno y riesgo, Tipo de Fondo

manteniendo un nivel de liquidez, con respecto al patrimonio neto Abierto y de mediano plazo
del fondo, minimo del cinco por ciento (5%) y hasta un mdéximo del
cuarenta por ciento (40%), manteniendo invertido como minimo el
10% del portafolio del fondo en instrumentos a plazos de
vencimientos superiores a trescientos sesenta y cinco dias (365 dias).

Sin calificacion de riesgo

La duracién promedio del portafolio serd superior a 366 y no
excederd los 1,080 dias. Una vez el Fondo inicie su etapa operativa,
el Fondo no podrd acumular mds de 120 dias calendario fuera de
la duracién objetiva del portafolio durante el periodo comprendido
entre el 1Tro de enero al 31 de diciembre de cada ano.
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iv. Relacion de los miembros del Comité de Inversiones

A continuacion, presentamos el perfil de los miembros del Comité de Inversiones al 31 de
diciembre del 2024:

Gabriel Eduardo Tineo Narvdez, Presidente. Realizd sus estudios profesionales en Ingenieria
Eléctrica y maestria en Administracion y Negocios Internacionales (MBA) de Clark University.
Posee mds de 20 anos de experiencia en consultoria, banca de inversion, finanzas corporativas
y mercado de valores. Ha liderado importantes tfransacciones de restructuracion y levantamiento
de deudaq, inversibn de capital y procesos de adquisicidon y venta de empresas. Como
responsable de la unidad de Banca de Inversidn del Banco BHD estructurd financiamientos y
proyectos de inversibn en sectores turismo, industria, inmobiliario, energia e infraestructura.
Responsable de la puesta en marcha y gerencia de la Sociedad Administradora de Fondos BHD
desde el 2013.

Yamileh Garcia de Kuhnert, Miembro. Licenciatura en Economia, en la Pontificia Universidad
Catdlica Madre y Maestra, Rep. Dom. Cuenta con un Doctorado Contabilidad y Finanzas,
University of Manchester, Reino Unido y una Maestria Finanzas y Economia, University of
Manchester, Reino Unido. Profesional con mds de 15 anos de experiencia en operaciones de
mercado abierto, disefo y ejecucion de estrategias de inversién y manejo de riesgo del portafolio
de reservas internacionales, asi como de las operaciones de liquidacion, pagos, gestién de
cuentas de custodia y corresponsalia.

Juan Manvel Pena, Miembro. B.A. en Economia y Ciencias Politicas, University of North Carolina
at Greensboro, Estados Unidos. Ejecutivo con mds de 15 aios de experiencia profesional en
servicios financieros nacional e internacional, especializado en wealth management, banca
privada y asesoria en fusiones y adquisiciones. Experiencia en manejo de portafolios, valoraciones
corporativas, emprendedurismo y planificacion comercial.

Jael Scarlet Periche Mdarmol, Administrador del Fondo, Miembro con voz, pero sin voto. Ingeniera
Industrial, posee una maestria en Administracién de Negocios (MBA) con concentracion en
Finanzas y Estrategias de la Universidad de Boston (BU). Cuenta con mds de 16 anos de
experiencia en las dreas de gerencia de proyectos, consultoria y finanzas, encargada de
gestionar los fondos financieros administrados por BHD Fondos. Su perfil profesional incluye
conocimientos de: Andlisis Financiero y de Instrumentos de inversion, Gestidon Integral de Riesgos,
Evaluacion y Gerencia de Proyectos y Andlisis de Procesos. Certificada como Administrador de
Fondos de Inversién y reconocida ante la Superintendencia del Mercado de Valores.

V. Datos referidos al Custodio

La custodia de los valores que integran el portafolio del Fondo es realizada por CEVALDOM, S. A,
entidad con la que se ha suscrito un Contrato de Servicios de Depdsito para Administradoras de
Fondos de Inversién, con plazo de duracién indefinido.

CEVALDOM estd inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el nUmero SYDCV-001.

Tiene su domicilio en la calle Rafael Augusto Sdnchez No. 86 esquina Freddy Prestol
Castillo, Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Distrito
nacional, Republica Dominicana. Teléfono: (809) 227-0100.

Pagina web: www.cevaldom.com. E-mail: servicioalcliente@cevaldom.com
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El proceso en detalle para la custodia de valores puede ser consultado en el Reglamento
General de Cevaldom debidamente aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores
a través de su pagina web en el link:
https://www.cevaldom.com/regulations/documentos-internos

Vi. Promocidén de cuotas, procedimiento para las suscripciones y rescates de cuotas, y
comisiones aplicables

Durante el 2024, la promocién de cuotas fue realizada por BHD Fondos, a fravés de sus
promotores de fondos de inversidn autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores
y por los promotores juridicos BHD Puesto de Bolsa y Banco BHD.

Nombre del promotor Licencia No.
Arlene Castillo SIVPFI-011
Massiel Arias SIVPFI-013
E Maritza Abreu SIVPFI-031
Teresita Armenteros SIVPFI-024
Raquel Dominguez SIVPFI-082

El Fondo es un patrimonio separado al de la Sociedad Administradora, al que los inversionistas se
vinculardn a partir de la aceptacién escrita de las condiciones establecidas en el Reglamento
Interno y en el Prospecto de Emisidon, mediante la firma del Contrato de Suscripcion de Cuotas,
el Formulario de Solicitud de Suscripcion de Cuotas, Conozca a su Cliente y de la entrega efectiva
de los recursos.

Los inversionistas interesados en suscribir cuotas del Fondo se deben dirigir a uno de los
promotores de inversion del Fondo, debidamente autorizados. Los promotores de inversién le
proveerdn al inversionista una copia del Reglamento Interno, Prospecto de Emisidn y realizardn
una explicacion de su contenido. Estos documentos serdn puestos a disposicion fisicamente o via
electrénica.

Una vez el inversionista haya leido y aceptado el contenido del Reglamento Interno y del
Prospecto de Emisidn, deberd completar el Formulario de Solicitud de Suscripcidn con su
informacién como inversionista y firmard el Contrato de Suscripcién de Cuotas. El aportante debe
realizar el depdsito en la entidad de intermediacidn financiera en la cuenta que para estos fines
le indicd el Promotor.
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Una vez se redlice la entrega efectiva de recursos, dicho valor serd
convertido en cuotas, al valor de la cuota al cierre del dia en que se
RD$10,000.00 realiza el aporte, determinado de conformidad con el procedimiento
(Diez mil Pesos establecido en el articulo 3.4 (Procedimiento para la valoracion de
Dominicanos) las cuotas del fondo) del Reglamento Interno del Fondo.

Monto minimo de

suscripcion inicial La cantidad de cuotas que represente el aporte se informard al
aportante el dia hdbil siguiente al recibo de los recursos en el Fondo,
con el envio via correo electronico del comprobante de la
suscripcion.

El inversionista podrd suscribir cuotas mediante transferencia o depdsitos a la cuenta del Fondo
en las entidades de intermediacién financiera que para estos fines le indicd el Promotor Los
aportes realizados en efectivo y cheque deberdn efectuarse en las oficinas, agencias o
sucursales, de las entidades de intermediacion financiera en las que la Sociedad Administradora
haya abierto cuentas a nombre del Fondo. La Sociedad Administradora informard a través de
los medios de consulta fisicos, telefénicos y electréonicos que para el efecto disponga, las
entidades de intermediacién financiera donde el Fondo tenga cuentas abiertas para recibir
aportes. La Sociedad Administradora sélo aceptard como cierta la vinculacién una vez pueda
verificar la existencia de los recursos en sus cuentas.

BHD Fondos no aceptard aportantes al Fondo, asi como la recepcion de aportes, en caso de
que no se ajuste al perfil de inversion del Fondo, o que no sea posible determinar el origen y
procedencia de los fondos.

Los aportantes estardn sujetos a un periodo de permanencia de
un ano (365 dias calendarios) renovables. Los trescientos sesenta y
cinco (365) dias se cuentan a partir de la suscripcién inicial de

cada aportante. Si el dia trescientos sesenta y cinco (365) R?ﬂfﬁigo
corresponde a un dia hdbil, el Aportante contard con los dos (2) Sl
dias hdbiles siguientes para realizar retiros sin comision por rescate Monto minime de
anficipado. Si el dia nimero frescientos sesenta y cinco (365) rescate por
corresponde a un dia no hdbil, éste se correrd al dia hdbil siguiente operaciéon

y posterior a éste el Aportante contard con los dos (2) dias hdbiles
siguientes para realizar retiros sin comisidon por rescate anticipado.
Pasados estos dos (2) dias hdbiles inicia un nuevo periodo de
permanencia de frescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios y asi sucesivamente.

Si el rescate de cuotas sucede vencido el plazo de dos (2) dias hdbiles, los aportantes estardn
sujetos a una comisién por rescate anticipado de cero puntos cinco por ciento (0.5%) sobre el
monto del rescate o retiro, prorrateado por la cantidad de meses restantes a cumplir el plazo de
permanencia y cobrada a favor del Fondo.

Los inversionistas podrdn efectuar retiros parciales o totales, por montos igual o superior al monto
minimo de rescate establecido, los cuales se valorardn en nUmero de cuotas dividiendo el valor
retirado por el valor de la cuota a la fecha del rescate.
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Si un rescate implica una disminucion del valor del Saldo Minimo de Permanencia, el rescate serd
considerado un rescate total. El aportante podrd recibir hasta el 99% del total del valor de sus
cuotas el mismo dia hdbil de la solicitud, siempre que el 1% remanente no sea menor al saldo
minimo de permanencia y al dia hdbil siguiente el 1% remanente o el saldo minimo de
permanencia.

Los aportantes podrdn solicitar hacer efectivo su rescate en una fecha programada, distinta a la
fecha en que redliza la solicitud de rescate.

Se considerard que el Fondo es sujeto de un rescate significativo en el caso en que las solicitudes
de rescate a ser ejecutadas con valor cuota de una misma fecha superen el 2.0% del patrimonio
neto del Fondo, de manera individual por un solo aportante o el 10% del mismo de manera
conjunta, vigente el dia de la solicitud de rescate. Ante tal situacion, La Sociedad, por orden de
llegada, podrd programar el pago de la(s) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestidén en un
plazo no mayor a cinco (5) dias hdbiles contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se
realizard al valor de cuota del dia efectivo de rescate.

Vil Evolucién del patrimonio del fondo, de las suscripciones y rescates de cuotas, y del
numero de aportantes durante al ano 2024.

Patrimonio Suscripciones Rescates No. Aportantes

Enero 285,244,137.94 | 259,803,159.07 260,159,112.46 98
Febrero 287,188,591.93 427,067,509.88 426,832,715.85 99
Marzo 288,217,676.54 | 252,437,062.66 253,370,096.55 100
Abril 291,046,246.99 274,288,189.99 273,436.673.56 100
Mayo 299,502,648.70 347,864,356.72 341,389,181.99 100
Junio 226,904,600.02 190,597,988.37 265,027,346.09 100
Julio 218,024,660.44 193.368,694.00 203,741,450.77 100
Agosto 217,491,805.21 236,846,106.67 238,653,834.58 98
Septiembre | 220,652,803.38 219,970,360.17 218,527,412.04 97
Octubre 223,032,235.68 230,962,090.75 230,404,538.79 97
Noviembre | 226,841,797.44 | 252,798,318.17 251,412,493.91 96
Diciembre 225,561,551.73 221,436,640.27 224,578,035.22 94

Descripcion de las operaciones del fondo durante el afio

i. Diversificacion del portafolio

Politica de Inversion LIMITES

Clase de Inversion

Valores de Renta Fija - 16.62% 95%

Certificados de Depdsitos Instituciones Financieras - 77 .44% 95%

Ala Vista D 593%  80%

Fondos Mutuos de Renta Fija - 0.01% 20%
Moneda

Pesos Dominicanos - 100.00%  100%
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P 000%  30%

Doélares Norteamericanos

Plazo
Corto Plazo (hasta 1 afio) P 8338%  90%
Mediano Plazo (De 361 a 1080 dias) P 000%  70%
Largo Plazo (mds de 1080) P 1662% 60%

Tipo de Instrumento
Bonos P 16.02% 70%
Deuda Hacienda - 0.00% 90%
Papeles Comerciales - 0.00% 70%
Letfras, Notas y CIE BCRD - 0.00% 90%
Certificados de Dep&sitos Instituciones Financieras - 77 .44% 95%

Emisor
Banco Central de la Republica Dominicana - 0.00% 90%
Gobierno Central / Ministerio de Hacienda P 060%  90%
Asociacion La Vega Real de Ahorros y Préstamos - 0.00% 20%
Ege Haina - 0.00% 20%
Motor Crédito, S.A. Banco de Ahorro y Crédito - 0.00% 20%
Consorcio Remix - 0.00% 20%
Alpha Sociedad de Valores S. A. P 000%  20%
Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. - 0.00% 20%
United Capital Puesto de Bolsa S.A. - 0.00% 20%
Banco MUltiple Vimenca, S.A. - 0.00% 25%
Scotiabank P 000%  25%
Banco BHD P 1351% 25%
Banco Multiple Santa Cruz P 42872 25%
Banco MUltiple LAFISE, S.A. P 000%  25%
Banco de Reservas P 23.94% 25%
Banco MUltiple Promérica de la Republica Dominicana, S.A - 14.29% 25%
Banco Popular Dominicano P 3s57% 25%
Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos - 14.54% 25%
Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos - 8.21% 25%
Asociacién Cibao de Ahorros y Préstamos P 1557% 25%
Motor Crédito, S.A. Banco de Ahorro y Crédito P 0.00% 25%
BanFondesa P 0.00% 25%
Banco Mltiple BDI, S.A. P 000%  25%
Banesco - 0.00% 25%
Banco de Ahorro y Crédito Confisa - 0.00% 25%
Compania Titularizadora Dominicana, S. A. - 0.00% 25%
Consorcio Minero Dominicano - 0.11% 25%
Gulfstream Petroleum Dominicana - 0.00% 25%
Fondo de Inversion Abierfo Liquidez EXCEL - 0.01% 25%
Banco Multiple Ademi, S.A. P 000%  20%
Banco MUltiple Caribe Internacional, S.A. - 0.00% 25%
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Acero Estrella, S.R.L. - 1.37% 20%

ji. Politica de liquidez

Politica de Liquidez LIMITES
Clase de Inversion
Depdsitos en cuentas corriente o de ahorro de instituciones
financieras
Depdsitos en cuentas corriente o de ahorro de
instifuciones financieras vinculadas (1)

(1) Como porcentaje de depdsitos en cuentas corriente o de ahorro de
instituciones financieras

5.93% 80%

39.27%  50%

fi. Excesos de participacion de aportante individual presentados durante el afno

Durante el 2024, se presentaron en treinta y seis (36) ocasiones excesos de participaciéon del limite
mdaximo del 10% establecido en la normativa vigente y/o en el Reglamento Interno del Fondo.
Estos se produjeron por causas no afribuibles a la Sociedad y fueron regularizados dentro del
plazo establecido en la normativa aplicable a estos casos.

iv. Excesos de inversion y las inversiones no previstas en la politica de inversiones
durante el ano

Durante el 2024, se presentaron excesos sobre el limite de inversién por emisor en trece (13)
ocasiones por causas no atribuibles a la Sociedad, los cuales fue regularizados dentro del plazo
establecido en el Reglamento Interno del fondo. De igual manera, el porcentaje en depdsitos en
cuentas corriente o de ahorro de instituciones financieras vinculadas, presentaron excesos en
ocho (8) ocasiones por causas no atribuibles a la Sociedad, los cuales fueron regularizados dentro
del plazo establecido en el Reglamento Interno del Fondo. No ocurrieron inversiones no previstas
en la politica del fondo.

V. Cantidad total de dias acumulados durante el afio en los que el fondo experimentd
una duracion fuera de los limites establecidos en su reglamento interno

Durante el 2024, en dos (2) ocasiones el Fondo experimentd una duracion fuera de los limites
establecidos en el Reglamento Interno.

vi. Hechos relevantes y de informacioén peridédica

Durante el 2024, fueron notificados las siguientes informaciones y eventos como hechos
relevantes:

e Comparacion de la rentabilidad con el Benchmark

e Adquisicidon y rescates de cuotas de participaciéon por aportantes vinculados

e Excesos a la politica de inversion en aportantes, cuentas de ahorro o corrientes en
instituciones financieras vinculadas y emisor los cuales fueron regularizadas dentro de la
normativa aplicable.
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e Porcentaje minimo de liquidez y cuentas de ahorro o corrientes y porcentaje mdximos de
valores representativos de deuda los cuales fueron regularizados dentro de la normativa

aplicable.
Vil Resumen de la cartera al cierre del ano
Por sector Por tipo de instrumento Por calificacién de riesgo

Gobierno
0.60%
| __ Sector .
Sin
_ Calificacion
0.01%

_ Gobierno
0.60%

Sector
Financiero
97.91%

Bonos_~ | Fondos
Ministerio  Abiertos
0.60% 0.01%

Portafolio por Emisor

Banco Lafise

Fondo Liquidez Excel
Ministerio de Hacienda
Emisores Sector Real

Banco Popular S.A.

Banco Multiple Santa Cruz S.A.
Asociacion La Nacional

Banco BHD S.A.

Promerica

Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Asociacién Cibao
Banco Reservas S.A. I

0% 5% 10% 15% 20% 25%

viii. ~ Comisiones aplicables al fondo abierto durante el ejercicio, comparadas con las vigentes
en el gjercicio precedente

Tipo de Comisidn 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Comision por administracion* 1.00% anuall

Comision por desempeno*

20% anual del exceso que presente la rentabilidad mensual del
Fondo sobre el rendimiento del benchmark! establecido.

! El indicador de comparacién de rendimientos o Benchmark para valorar la eficiencia en la gestion del portafolio de
inversién del Fondo de cada mes serd la tasa de interés pasiva promedio (TIPP) de 361 dias a 2 aios en moneda nacional
del mes correspondiente segun publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana, en su pdgina
www.bancentral.gov.do
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Comisidn por rescate anticipado 0.5% sobre el monto del retiro

* Descontada diariamente.

iX. Evolucién del valor cuota en el afo
Valor Cuota
1,462
1,450
1,433
1,422
1,410
1,401
1,391
1,380
1,370
1,360
1,350
1,342 I
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
X. Comparativo de la rentabilidad del fondo y el indicador de rendimiento de referencia? en

su reglamento

Rentabilidad Vs Benchmark 2024

_

8.88% 7.48%

N 4
| 7.62% ' 46%
6.76% Dt L2856 7.07% W 7-20%
. (1]
6.40% .
Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

== Rentabilidad del fondo === Rentabilidad del benchmark

Con relacién al cierre de periodos anteriores, la rentabilidad del fondo y el indicador de
rendimiento de referencia elegido en su reglamento se muestra a contfinuacion:

2ldem 1
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Rentabilidad vs Benchmark

Dic- 2020 Dic- 2021 Dic- 2022 Dic- 2023 Dic- 2024

== Rentabilidad del fondo == Rentabilidad del benchmark



Fondos
BHD

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.
Sociedad administradora de fondos de inversion




Acerca de la Sociedad Administradora

Datos generales

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A. (BHD Fondos),
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Subsidiaria de Centro Financiero BHD, S.
A., constituida el 18 de abril de 2012.
Autorizada mediante la Tercera
Resolucién del Consejo Nacional del
Mercado de Valores emitida el 9 de abril
de 2013.

SIVAF-006
NUmero de inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores

1-30-90241-2
NUmero de inscripcién en el Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC)

Capital Social Autorizado
RD$155,000,000
Capital Social Suscrito y Pagado
RD$155,000,000

AA+af

Calificacién de riesgo otorgada por Feller
Rate en julio 2024. En los periodos 2016
hasta julio 2024 se mantuvo en AAaf. Se
sustenta en la adecuada gestion de las
carteras en los meses de operaciones e
indica que BHD Fondos posee un alto
nivel de estructuras y politicas para su
gestion.
Ver mayor detalle en el Informe de
Cdlificacién en www.bhdfondos.com.do.

Domicilio social: Torre BHD piso 9, Calle Luis F. Thomén, esquina Avenida Winston
Churchill, Evaristo Morales, Santo Domingo, Distrito Nacional, RepUblica Dominicana.

Teléfono: 809-243-5585.

Pagina web: www.bhdfondos.com.do Correo electrénico: Info@bhdfondos.com.do

Otros fondos administrados por BHD Fondos al 31 de diciembre 2024

Patrimonio No. Aportantes

Nombre
Fondo Mutuo Renta
Fija Nacional - BHD
Liquidez

SIVFIA-003

\ No. de registro \ Moneda

DOP

15,235,860,653 14,122

Fondo Mutuo Renta

Fija - BHD Plazo 30 Dias | > V014

DOP

3,666,380,966 4,126

Fondo Mutuo Renta

Fija - BHD Plazo 90 Dias | >V 028

DOP

617,786,831 505



http://www.bhdfondos.com.do/
mailto:Info@bhdfondos.com.do

Fondo Mutuo Renta
Fija - BHD Plazo 30 Dias
Doélares

SIVFIA-013 usb
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51,320,124 2,642

Fondo de Inversidon
Cerrado Inmobiliario
BHD Fondos |

SIVFIC-046 usb

24,782,622 127

Fondo de Inversidn
Cerrado de Desarrollo
BHD Fondos |

SIVFIC-053 usb

97,556,473 7

Estructura accionaria

BHD Fondos forma parte de las empresas que conforman el Centro Financiero BHD, S. A.

Accionistas

Centro Financiero BHD, S. A., sociedad andnima organizada y existente
de conformidad con las leyes de la RepUblica Dominicana, inscrita en el
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) con el No. 1-01-79136-5.

Participacion

99.99993548%

Luis E. Molina Achécar, dominicano, ejecutivo bancario, domiciliado y

residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzmdn, Distrito 0.00008452%
Nacional, capital de la RepuUblica Dominicana.
Principales empresas del Centro Financiero BHD, S.A. (CFBHD)
Empresa \ Participaciéon del CFBHD Objeto Social

Banco MUltiple BHD, S. A. 98.66% Intermediacién financiera.

BHD Puesto de Bolsa, S. A. 99.98% Infermediacion de valores de
oferta publica conforme ala Ley
del Mercado de Valores, bajo la
modalidad de puesto de bolsa.

Administradora de Fondos de Administracion de fondos de

Pensiones Siembra, S. A. (AFP 99.99% pensiones conforme la Ley 87-01

Siembra, S. A.) del Sistema de Seguridad Social
Dominicano.

Mapfre Administradora de Administracion de riesgos de

Riesgos de Salud, S. A. (Mapfre 48.99% salud conforme la Ley 87-01 del

ARS) Sistema de Seguridad Social
Dominicano.

BHD International Bank 100.00% Intermediacion financiera.

(Panama), S.A.

Mapfre BHD Seguros, S.A. 49.00% Operaciones de seguros.
Administracion de fideicomisos

. . conforme la Ley 189-11 sobre el
Fiduciaria BHD, S. A. 99.99%
Desarrollo del Mercado
Hipotecario y el Fideicomiso en la
Republica Dominicana.
Sociedad Titularizadora Emisidon de titulos a partir de
e 31.07% . . .
Dominicana S. A. S. préstamos hipotecarios.
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Red Nuevos Servicios 51 00% Administracion y operacion de
Financieros, S.A (MiRed) e red de subagentes bancarios

Otras empresas vinculadas al Centro Financiero BHD, S.A. (CFBHD)

= Leasing BHD, S.A.S.

= Inversiones P.A., S.R.L.

= Remesas Dominicanas BHD, S.A.S.

Red Nuevos Servicios Financieros, S.A (MiRed)
TU PANA, S.A

Listado de los miembros del consejo de administracion, gerente general, administrador del
fondo de inversién, y principales ejecutivos

El Consejo de Administraciéon de BHD Fondos designado por la Asamblea General Ordinaria
Anual celebrada el 28 de marzo de 2024, para el periodo estatutario que termina en marzo de
2025, compuesto de la siguiente forma:

Funcionario  Posicidn Categoria
Carlos Guillermo Ledn Nouel | Presidente Interno
Ivan Pagdn Vicepresidente Externo Patrimoniall

® z ® Shirley Acosta Luciano Secretario Interno

H Yamileh Garcia de Kuhnert | Consejero / Secretario Delegado | Externo Independiente
Hans Schulz Consejero Externo Independiente
Carlos Angulo Consejero Externo Independiente
Karen Mauch Consejero Externo Patrimonial

El equipo de BHD Fondos, al cierre del 2024, estaba conformado principalmente por:

Gabriel Tineo Gerente General
Jael Periche 2VP de Inversiones, Administrador Fondos Financieros
Patricia Guiliani 2VP Administracion, Planificacion y Finanzas

Pamela Lizardo Gerente Sr. de Riesgos y Control Interno
Pedro Valenzuela | Administrador Fondos Cerrados

Ismael Mezdn Ejecutivo de Control Interno
Diana Méndez Gerente de Cumplimiento
César Veloz (E%r;rgn’re de Cumplimiento Regulatorio, Gobierno Corporativo y

Deyanira Almonte | Gerente de Operaciones
Daliza Severino Gerente de Contabilidad

Principales indicadores financieros de la Sociedad Administradora

= Al cierre del 2024, el balance general de BHD Fondos presentaba activos por RD$766.5
millones, pasivos por RD$84.3 millones y un patrimonio neto de RD$682.2 millones.
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= Durante el ano 2024, la entidad obtuvo beneficios por RD$206.9 millones.

= Los gastos estaban compuestos en un 68% por gastos de personal y administrativo y un
32% por gastos operativos

= Larentabilidad sobre el patrimonio (ROE) fue de 30.33%, mientras la rentabilidad sobre
los activos (ROA) fue de 27%.

Procedimiento de eleccién de la firma de auditores externos, cumplimiento de los requisitos
establecidos en los manuales internos.

Auditores externos

La seleccidon de los auditores externos se realiza con base en las credenciales y experiencias que
presenten las empresas de auditoria. Anualmente, el Comité de Auditoria, en conjunto con el
Consejo de Administracién, evalia el desempeno de la sociedad auditora confratada en
cuanto al cumplimiento de sus funciones y responsabilidades y decide sobre la renovacion de su
contrato de servicios o la seleccidén de una nueva sociedad auditora.

En articulo 8 del Reglamento Interno del fondo establece la sociedad auditora contratada vy las
funciones y responsabilidades de los auditores externos.

Cumplimiento de los manuales internos y procedimientos

BHD Fondos cuenta con los manuales y documentos necesarios para garantizar que todas las
actividades y negocios que se realicen a nombre propio y de los fondos administrados estén en
apego a la normativa vigente, a la estructura definida y alas funciones correspondientes a cada
dreq, y los lineamientos establecidos por el Consejo de Administracién; destacando:

a) Manual de Organizaciéon y Funciones, en el cual se define la estructura de la entidad y definen
las funciones especificas de cada posicidn, se establece el perfil y requisitos profesionales y las
competencias y el remplazo temporal en casos de ausencias.

b) Manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno: establece claramente las politicas y
procedimientos a seguir por las diferentes dreas en el desarrollo de los procesos, facilitando su
adecuado cumplimiento y establece el marco de confrol interno de BHD Fondos.

c) Cédigo de Etica, en él se enuncian los principios y normas que sirven de guia en la conducta,
actitudes y el comportamiento de los funcionarios y colaboradores de la Sociedad que permiten
mantener buenas relaciones personales y el compromiso con la enfidad.

d) Manual de Politicas y Gestidn de Riesgo se presenta el nivel de compromiso de la gestidon de
riesgos, la estructura organizacional y las responsabilidades de la gestién de riesgos del Consejo
de Administracion, la alta gerencia, el Comité de Riesgos y el drea de riesgos. En dicho manuall
se definen las politicas de gestion de riesgos de mercado, de riesgos de liquidez, de riesgos emisor
y contraparte (crédito) y de riesgo operacional.

e) Manual para la prevencion de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y de la
proliferacién de armas de destruccién masiva en el que se define los aspectos generales de la
prevencion de lavado de activos apegados al marco regulatorio.

Dichos documentos son de cumplimiento obligatorio de los colaboradores de BHD Fondos
conforme la actividad que realizan. El ejecutivo de conftrol interno, el gerente de riesgo y el oficial
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de cumplimiento velan por el cumplimiento de lo establecido en el Manual aplicable a su dmbito
de acciodn.

Hechos relevantes

Durante el 2024, fueron notificados las siguientes informaciones y eventos como hechos
relevantes:

e Interrupcién parcial de los servicios de BHD Fondos.

e Ratificacion Calificacién de Riesgo por Feller Rate.

e Cierre diario de las operaciones de los Fondos Abiertos y Cerrados.

e Sancidn Administrativa impuesta por la SIMV.

e Publicacién del aviso de convocatoria de la asamblea general ordinaria anual.

e Horario Especial por Motivo de Semana Santa.

¢ Notificacidén Renuncia miembro comité de inversiones Fondo de inversién Cerrado de
Desarrollo BHD Fondos |.

e Rectfificativa Benchmark de los Fondos Abiertos y Cerrados.

¢ Informe Anual Gobierno Corporativo.

¢ Informe de los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre 2023.

e Horario Especial Huracdn Beryl.

¢ Aumento Cadlificacién de Riesgo por Feller Rate.

e Horario especial de la fiesta interna de navidad.

e Horario Especial Motivo de las Festividades Navidenas.

e Modificacién de la composicidn del comité de inversidn de los fondos abiertos.

20
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Anexo |

Informe de los Auditores Independientes y Estados Financieros del Fondo

2]
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Informe de los Auditores Independientes

Alos Aportantes del
Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Tu Futuro y
la Sociedad Administradora de

Fondos de Inversion BHD, 5. A. (SAFI-BHD)

Nuestra opinion

En nuestra opinion, los estados financieros de Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Tu Futuro (en adelante “el
Fondo™) presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situacion financiera del Fondo al
31 de diciembre de 2024, asi como su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha de acuerdo con las medidas transitorias para mitigar el impacto del valor razonable en el
portafolio de inversiones de los fondos de inversion establecidas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Repiiblica Dominicana, como se describe en la Nota 2 y Nota 8 a los estados financieros.

Lo que hemos aunditado
Los estados financieros del Fondo comprenden:

« Flestado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024;

+ Elestado de resultados por el afio terminado en esa fecha;

» Elestado de cambios en activos netos atribuible a los aportantes del Fondo patrimonio por el afio
terminado en esa fecha;

+ Elestado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

« Lasnotas alos estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Fundamento para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccitn
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos ind ientes del Fondo de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del
IESBA) junto con los rimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Piblicos
Autorizados de la Repiblica Dominicana (ICPARD) que son relevantes ]1;:&1 nuestra auditoria de los
estados financieros en la Repiiblica Dominicana. Hemos cumplido con las demés responsabilidades de
ética de conformidad con el Codigo de Etica del IESBA y los requerimientos de ética del ICPARD.

PricewaterhouseCoopers Repitblica Dominicana, S. R. L., Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Ceniro, Piso PwC,
A.pc!ﬂado}’bﬂ‘ahz&ﬁ, Santo Domingo, iblica Dominicana
Teléfono (8og) 5677741, Telefax (809) 541-1210, RNC 132-09535-9

Alos Aportantes del
Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Tu Futuro y
1a Sociedad Administradora de

Fondos de Inversién BHD, S. A. (SAFI-BHD)
Pagina 2

Ofros Asuntos
Los estados financieros que se aoo%panan" no estan destinados a presentar la posicion financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Repiblica Dominicana. Por lo tanto, el de situacién financiera, ylos
estados de resultados, de cambios en activos netos atribuible a los aportantes del Fondo y de flujos de
efectivo y su utilizacion no estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las medias
transitorias y procedimientos establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores dela
Repiblica Dominicana.

nsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno del Fondo en relacién
con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con las medias transitorias establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores dela
Repitblica Dominicana, las cuales son una base integral de contabilidad diferente a las Normas de
Contabilidad NIIF pronmlgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control
interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, debido a frande o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Fondo
de continuar como negocio en marcha revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio
en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia tengala
intencitn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del proceso de reportes de
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del anditor en relacién con la anditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinidn. Una seguridad razonable es un alto grado de dad pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Compo parte de una anditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Anditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la anditoria.
También:

+ Identificamos y evalnamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefi yaphi procedinient de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente yapmgiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude %méselevadodeme] que resulte
de un error, ya que el frande puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deli 1
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacion del control interno.
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+  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
g;ocedimienlos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
resar una opinién sobre 1a eficacia del control interno del Fondo.
» Evaluamoslo amado de las politicas contables utilizadas y 1a razonabilidad de las estimaciones
contables ylas ciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

+ Concluimos sobre el uso aprﬂadﬂ por la gerencia de 1a base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedanmarcﬂa-nerar dudas si%'mﬁm' tivas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en 5i llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son ad das, que exp una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de continuar como un negocio en marcha.

«  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos sufvyaoentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fondo en relacion con, entre otros asuntos, el

alcance planificado y la oportunidad de la auditorfa, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
i:ucéllxyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
iforfa.

-‘p 0

3 de mayo de 2025

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Tu Futuro

Balance General
31 de diciembre de 2024

Activos
Activos comientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en titulos valores —a costo
amortizado
Inversiones en titules valores —a valor
razonable con cambios a través de resultados
Inversiones en fondos de inversion — a valor
razonable con bios a través de resultad

Total activos

Pasivos
Pasivos corrientes

Acumulaciones y ofras cuentas por pagar
Activos netos de los aportantes

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.
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Notas

312

2024 2023
RDS$113,188,338 RD$128,423,804
75,165,401 150,885,997
37,525,386 4,602,896
23,329 21,284
225,902,464 283,933,981
340,912 417,225

RD$225,561,552

RD$283 516,756
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Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Tu Futuro

Estado de Resultados Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre de 2024

Ingresos

Intereses provenientes de inversiones en titulos valores —

a costo amortizado

Intereses provenientes de inversiones en titulos valores —

a valor razonable a fravés de resultados
Intereses provenientes de efectivo
Cambios en el valor razonable de las inversiones en

titulos valores — a valor razonable a través de resultados

Cambios en el valor razonable de |as inversiones en
fondos de inversian — a valor razonable a fravés de
resulftados

Ofros ingresos

Total de ingresos

Gasftos
Comision por administracion
Comision por desempefio
Honorarics por servicios profesionales
Comisiones por custodia y operaciones bursatiles
Mantenimiento y supervision

Total de gastos

Incremento en los activos nefos de los aportantes por las
operaciones del afio

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.
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Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Tu Futuro

Estado de Cambios en Activos Netos de los Aportantes
Afio terminado el 31 de diciembre de 2024

Motas 2024 2023
RD$21,950750  RD$21,246,252
5,147,169 5,270,020
1,137,470 1,735,284
{1,747 685) 2,527,379
2,045 1,783
18,074 10,553
26,507,823 30,791,271
272 (2,525,372) (2,697,975)
272 (903,291) (337,607)
9 (708,701) (666,407)
7 (75,248) (77,902)
7 (75,855) (81,027)
(59.420) (57.386)
(4,347 887) (3,918.304)
RD$22,150,036  RD$26,872 967

Notas 2024

Activos netos de los aportantes al 1 de enero RD$ 283,516,756

2023
RD$ 242,980,121

Aportes recibidos en el afio 3,107,440,477 2595,913,838
Redenciones de aportes pagados en el afio,

incluyendo rendimientos pagados de los aportes

redimidos (3,187 555 617) (2,582 250.170)
(Disminucion) incremento neto por transacciones

con cuotas del Fondo (80,115,140) 13,663,668
Incremento en los aclivos netos de los aportantes

por las operaciones del afio 22,159,936 26,872 967

Activos netos de los aportantes al 31 de diciembre i} RD§ 225561552

RD§ 283,516,756

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.

&
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Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2024

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Tu Futuro

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2024

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Incremento en los activos netos de los aportantes por las
operaciones del aiio
Ajuste de ingresos por intereses provenientes de efectivo e
inversiones en titulos valores — a costo amortizado y a
valor razonable a fravés de resultados
Cambios en activos y pasivos
Inversiones en titulos valores — a costo amoriizado,
excluyendo rendimientos por cobrar
Inversiones en titulos valores — a valor razenable con
cambios a través de resultados, excluyendo
rendimientos por cobrar
Inversiones en fondos de inversién — a valor razonable
con cambios a fravés de resultados
Acumulaciones y ofras cuentas por pagar

Efectivo provisto por (usado en) las aclividades de
operacion

Intereses cobrados

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aportes recibidos
Redencion de aportes, incluyendo rendimigntos pagados

Efectivo neto (usado en) provisto por |as actividades de
financiamiento

Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2024

RD$ 22,159,936

2023

RDS$ 26,872 967

(28,235,389) (28,251,556)
75.750,201 (98,645,300)
(32,812,663) 54,088 430
(2,046) (1.781)
(76.313) 97.179
36,792,726 (44,940,061)
26,086,948 27,202 051
64,879,674 (17.738,010)
3,107.440 477 2,595,913,838
(3,187.555,617) (2,582.250,170)
(80.115,140) 13,663,668
(15,235 466) (4,074,342)
128,423,804 132,498,146

RD$ 113,188 338

RD$ 128423 804

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.
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Informacion general

El Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Fondos Tu Futuro (en lo adelante “el Fondo”) es un fondo
ahierto constituido de conformidad con as leyes de la Replblica Dominicana. El Fondo fue
autorizado segln |a segunda resolucion adoptada por el Consejo Nacional del Mercado de
Valores (en adelante “CNMV™) emitida el 11 de diciembre de 2018. El Fondo inicio sus
operaciones el 11 de abril de 2019.

Las operaciones del Fondo son administradas por la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion BHD, S. A. (SAFI-BHD) (en lo adelante “la Administradora™) inscrita en el Registro del
Mercado de Valores bajo el nimero SIVAF-006 en la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana (en lo adelante “SIMV™), v es un patrimonio independiente y distinto
del pafrimonio de la Administradora.

El objetivo principal del Fondo consiste en generar rentabilidad a los aportantes, invirtiendo en
certificados a plazo en instituciones financieras, en instrumentos representativos de deuda de
oferta pliblica y en fondos de inversion mutuos de renta fija, principaimente de mediano plazo,
con una calificacién de bajo riesgo relativo o riesgo soberano, segln los limites de |a politica de
inversiones establecida en el Prospecto de Emision y el Reglamento Intemo del Fondo.

Su domicilio social esta localizado en la Calle Luis F. Thomén, Avenida Winston Churchill, Torre
BHD, Piso 9, Evaristo Morales, Santo Domingo, Replblica Dominicana.

De acuerdo con la legislacion fiscal en la Replblica Dominicana el Fondo no esta sujsto al pago
de impuestos. El Fondo no tiene empleados.

Los estados financieros fueron aprobados para su emision por el Consejo de Administracion de la
Administradora el 25 de abril de 2025.

Politicas contables significativas

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
describen a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente por los afios
presentados considerando las medidas transitorias aplicadas para las inversiones en titulos
valores de renta fija reclasificadas hacia el portafolio a costo amoriizado acorde lo establecido en
las Resoluciones R-NE-SIMV-2022-07-MV y R-CNMV-2023-30-MV emitidas por el CNMVY. Ver
Mota 8.

El Fondo no presenta el estado de otros resultados integrales ya que por los afios terminados el
31 de diciembre de 2024 y 2023, no ocurtieron fransacciones de ofros resuliados integrales.

Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con estas medidas fransitorias emitidas
por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana y las Normas de
Contabilidad NIIF que son utilizadas como normas supletorias. Las Normas de Contabilidad NIIF
comprenden lo siguiente: Normas de Contabilidad NIIF, Normas NIC e interpretaciones emitidas
por el Comité de Interpretaciones NIIF (IFRIC Interpretations, por su denominacion en inglés) o
su drgano predecesor el Comité Permanente de Interpretaciones (SIC Interpretations, por su
denominacion en inglés). Los estados financieros se han elaborado sobre |a base de costo
histérico, excepto por los activos financieros medidos a valor razonable.
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El 21 de diciembre de 2022 |3 SIMV emitic la Circular NOm. 15/22 donde establecio las
revelaciones minimas requeridas para los participantes del mercado de valores que se
encuentran acogidos o se acogieron en algin momento a las disposiciones establecidas en la
Resolucion que extiende, modifica v adopta medidas transitorias para mitigar el impacto del valor
razonable del portafolio de inversiones acorde o establecido en la Resolucion R-NE-SIMV-2022-
07-MV del 30 de agosto de 2022. El 14 de diciembre de 2023 la SIMV emitid la Circular NOm.
14723 que extiende la vigencia de las medidas transitorias y excepcionales adoptadas para
mitigar el impacto del valor razonable del portafolio de inversiones de los intermediarios de
valores y los fondos de inversion. La Resolucidn R-CNMV-2023-30-MV del 5 de diciembre de
2023 indica el desmonte de las medidas fransitorias durante el ejercicio fiscal que termine al 31
de diciembre 2024. Ver Nota 8.

Las disposiciones establecidas en las medidas transitorias no implican un cambio en las Normas
de Contabilidad NIIF como marco contable de referencia para llievar a caho la contabilidad de los
fondos de inversion. Las medidas transitorias se aplican de manera prospectiva.

La preparacion de estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF,
como normas supletorias, requiere el uso de cierios estimados contables criticos. También
requiere que la Administracion del Fondo ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables del mismo. En la seccion 2.9 se revelan |as reas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativas
para los estados financieros.

Megocio en marcha

La Administradora del Fondo prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en
marcha. En la realizacion de esta evaluacion, la gerencia considera |a posicion financiera, sus
intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recurses financieros en el
mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras del Fondo. A
la fecha de estos estados financieros, la Administradora del Fondo mantiene una estrategia de
inversion para el Fondo enfocada en acciones que preserven la capacidad del Fondo para
continuar como negocio en marcha, mejorando la rentabilidad con miras al desmonte de las
medidas transitorias en el plazo otorgado por la Superintendencia.

Diferencias con las Normas de Contabilidad NIIF

Las practicas contables establecidas por el CNMV producto de la Resolucion R-CNMY-2023-30-
MV del 5 de diciembre de 2023 y la Resolucion R-NE-SIMV-2022-07-MV del 30 de agosto de
2022 difieren de las Normas de Contabilidad NIIF en lo siguiente:

i) El CNMY autorizo a la SIMV establecer transitoriamente que los fondos de inversion abierios
clasifiquen un porcentaje de su portafolio negociable a costo amortizado para mitigar los
impactos negativos del valor razonable. La NIIF 9 establece tres categorias de instrumentos
de deuda: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(patrimonic) y valor razonable con cambios en resultados. Dicha clasificacion depende del
modelo de negocios para la gestion de los activos financieros vy de las caracteristicas de los
fiujos de efectivo contractuales.

Los efectos sobre los estados financieros de esta diferencia entre las bases de contabilidad
establecidas por la SIMV y las Normas de Contabilidad NIIF han sido cuantificados y revelados
en la Nota 8.

2.2

MNuevas normas y enmiendas

No existen normas, modificaciones o interpretaciones de normas que sean efectivas para
periodos que inician el 1 de enero de 2024 que tengan efecto material sobre los estados
financieros del Fondo.

Ciertas nuevas nomas de contabilidad v modificaciones a las normas de contabilidad han sido
publicadas, las cuales no son efectivas para periodos de reporte al 31 de diciembre de 2024, y no
han sido adoptadas de manera anticipada por el Fondo. A continuacion, se presenta la
evaluacion del Fondo sobre el impacto de estas nuevas normas y modificaciones.

a) Modificaciones ala NIC 21 - Falta de convertibilidad (vigente para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2025).

En agosto de 2023, el IASE modificd la NIC 21 para ayudar a las entidades a determinar si
una moneda es intercambiable por ofra moneda y qué tipo de cambio al contado utilizar
cuando no lo sea. El Fondo no espera que estas modificaciones tengan un impacio matenal
en sus operaciones o estados financieros.

b) Modificaciones a la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros — Modificaciones a
la NIIF @y la NIIF 7 (vigentes para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2026).

El 30 de mayo de 2024, el IASB emitid modificaciones especificas a la NIIF 9 y la NIIF 7 para
responder a las preguntas recientes que surgieron en la practica, y para incluir nuevos
requisitos no solo para las instituciones financieras sino también para las entidades
corporativas. Estas modificaciones:

« aclaran la fecha de reconocimiento y baja de algunos activos y pasivos financieros, con
UNa NuUeva excepcion para algunos pasivos financieros liquidados a través de un sistema
de transferencia electronica de efectivo;

« aclaran y agregan mas orientacion para evaluar si un activo financiero cumple con el
criterio de pagos Unicamente de capital e intereses (SPPI por sus siglas en inglés);

«  agregan nuevas revelaciones para ciertos instrumentos con términos contractuales que
pueden cambiar los flujos de efectivo (como algunos instrumentos financieros con
caracteristicas vinculadas al logro de objetivos ambientales, sociales y de gobemnanzay); y

» actualizan las revelaciones para los instrumentos de capital designados a valor razonahle
a través de otro resultado integral (FVOCI por sus siglas en inglés).

La administracion esta evaluando actualmente las implicaciones detalladas de |a aplicacion
de la nueva norma en los estados financieros del Fondo.

c) NIIF 18 Presentacion y revelacion en estados financieros (vigente para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2027).

La NIIF 18 reemplazara a la NIC 1 “Presentacion de estados financieros”, introduciendo
Nuevos requisitos para la presentacion dentro del estado de resultados, incluidos totales y
subtotales especificos e incluye nuevos requisitos para la agregacion y desagregacion que se
aplican a los estados financieros principales v a las notas en general. Ademas, las enfidades
deben clasificar todos los ingresos y gastos dentro del estado de resultados en una de cinco
categorias: operacion, inversion, financiamiento, impuestos a la renta y operaciones
discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas, asi como dos nuevos subtotales:
“utilidad o pérdida operativa” y “utilidad antes de financiamiento e impuesto sobre la renta”™
Adicionalmente, se requerira gue el crédito mercantil se presente por separado en el estado
de situacion financiera.
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2.4

25

Si bien la NIIF 18 no afectara el reconocimiento o la medicion de partidas en los estados
financieros, ni tendra impacto en la utilidad neta del Fondo, se espera que sus impactos en la
presentacion y revelacion sean generalizados, en particular aquellos relacionados con el
estado de resultados y de existir, la divulgacion de medidas de desempefio definidas por la
administracion en una sola nota dentro de los estados financieros y como éstas se calculan o
bien una conciliacion con el subtotal mas directamente comparable presentado en los
estados financieros.

En relacion al estado de flujos de efectivo, para determinar los flujos de efectivo de las
operacionas segun el método indirecto, se debera iniciar ahora de la “utilidad o pérdida
operativa® en lugar de |a “utilidad o pérdida neta”. Asimismo, excepto sila actividad principal
de la empresa es proporcionar financiamiento a clientes yio invertir en activos, (por ejemplo:;
bancos o instituciones financieras similares), los intereses pagados vy dividendos pagados se
deberan presentar como fiujos de efectivo de financiamiento y los intereses recibidos y
dividendos recibidos como flujos de efectivo de inversidn/operacion (segun aplique).

El Fondo aplicara la nueva norma a partir de su fecha de entrada en vigor para el periodo
contable que iniciara el 1 de enero de 2027, la cual requiers la aplicacion refrospectiva. La
administracién esta evaluando actualmente las implicaciones de la nueva norma,
particularmente con respecto a la estructura del estado de resultados.

d

NIIF 13 Subsidiarias sin obligacion publica de rendir cuentas: Revelaciones (vigente para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027).

Emitida en mayo de 2024, la NIIF 19 permite gue cierias subsidiarias elegibles de entidades
matrices que informan segun las Nomas de Contabilidad NIIF apliquen requisitos de
divulgacion reducidos.

El Fondo no espera que esta norma tenga un impacto en sus operaciones o estados
financieros.

Moneda funcional

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda
funcional y de presentacion del Fondo. El objefivo principal del Fondo es invertir en instrumentos
financieros en RD$, recibe los aportes y paga los rescates de los aportantes en RD$ v los
rendimientos se miden y se informan en RDS.

Moneda funcional

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda
funcional y de presentacion del Fondo. El objetivo principal del Fondo es invertir en instrumentos
financieros en RDS, recibe los aportes y paga los rescates de los aportantes en RDS v los
rendimientos se miden y se informan en RDS.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las fransacciones en monedas distintas de RDS se regisiran a la tasa de cambio vigente a las
fechas de las fransacciones. Las ganancias o pérdidas en cambio resultantes de la realizacion de
dichas transacciones y de la traduccion a las tasas de cambio de fin de afio de activos y pasivos
monetarios denominados en monedas distintas de RD§, son reconocidas en el estado de
resultados integrales.

2.6
2.6.1

Instrumentos financieros
Activos financieros

(i} Clasificacion
El Fondo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion:

« acosto amortizado; y
« avalor razonable con cambios a través de resultados.

Esta clasificacion es aplicada en funcion del modelo de negocio definido para gestionar los
activos financieros y las caracteristicas de los flujos contractuales, excepto para aquelios titulos
de valores de renta fija que en 2023 se acogieron las medidas transitorias indicados en la Mota 8
y representan un 31.37% del portafolio al cere de dicho afio.

Activos financieros a costo amovrtizado

El Fondo clasifica como activos financieros a costo amortizado aquellos activos que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales, y los términos contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo
que son (nicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente de pago. En esta
categoria se incluyen al 31 de diciembre de 2023 los ceriificados de depositos a corto plazo en
instituciones financieras del pais y los titulos valores de renta fija reclasificados desde el
portafolio de activos medidos a valor razonable con cambios a través de resultados acorde las
medidas transitorias. Al 31 de diciembre de 2024 en esta categoria se incluyen los ceriificados
de depdsitos a corto plazo en instituciones financieras del pais.

Activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados

El Fondo clasifica como inversion a valor razonable a través de resultados cuando se adquiers
dentro de un modelo de negocio que tiene por objeto cobrar flujos de efectivo a través de su
venta en el corto plazo, se miden a valor razonable con cambios a través de resultados
integrales. Los movimientos en el valor en libros se reconocen a fravés de resultados integrales.
El reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias o pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en los resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida se reconoce en el renglon de
cambios en el valor razonable de las inversiones en titulos valores — a valor razonable con
cambios a través de resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se
reconocen utilizando el método de tasa de interés efectiva en los resultados del periodo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo clasificd dentro de esta categoria su portafolio de
titulos valores de deuda emitidos por el Banco Central de la Repiblica Dominicana, Ministerio de
Hacienda, bonos corporativos, bonos subordinados, notas de renta fija v las inversiones en
cuotas de participacion en fondos de inversion.

(i) Reconocimiento y baja

Las compras y ventas regulares de activos financieros son reconocidas utilizando [a contabilidad
de la fecha de liquidacion. Las compras o ventas convencionales son compras o ventas de
activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por
las regulaciones o convenciones del mercado.
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Cuando se aplica la contabilidad de la facha de liquidacion, el reconocimiento del activo s
realiza el dia en que el Fondo lo recibe, y la baja del activo v el reconocimiento de cualquier
ganancia o pérdida por su disposicion, en el dia en que se produce su entrega. En el caso de
compras, cualquier cambio en el valor razonable del activo a recibir entre la fecha de negociacion
y la fecha de liquidacion, se reconoce en los resultados del afio para los activos clasificados
como activos financieros medidos a valor razonabe con cambios a través de resultados.

Los activos financieros son dados de baja cuando el Fondo pierde el control y todos los derechos
confractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

(iii) Medicion

Los actives financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios a través del
estado de resultados se registran inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros medidos a valor razonable con cambios a través del estado de resultados
se registran inicialmente a su valor razonable, v los costos de transaccion atribuibles a la
adquisicion del activo financiero se registran en el estado de resultados integrales.

El valor razonable en el reconocimiento inicial es el precio de |a fransaccion, salvo evidencia en
contrario.

Instrumentos de deuda: La medicion subsecuents de los instrumentos de deuda depende del
modelo de negocios del Fondo para administrar el activo vy las caracteristicas de los flujos de
efectivo del activo. Las inversiones a costo amortizado se miden subsecuentemente a su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menos |a pérdida por deterioro, en
caso de existir. La prima o descuento con que se hayan adquirido se amortiza con cargo a
resultados durante la vigencia del instrumento utilizando |a tasa de interés efectiva. Los activos
que no cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a través de
otros resultados integrales se miden a valor razonable con cambios a fravés de resultados,
reconociendo cualquier ganancia o pérdida en los resultados y presentandose en téminos netos
en el renglon de “Cambios en el valor razonable de las inversiones en titulos valores — a valor
razonahle con cambios a través de resultados™ en el estado de resultados integrales.

(iv) Deterioro

El Fondo evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende de si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. La Nota 3.1.3 explica la
exposicion del Fondo al riesgo de crédito.
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2.8

El valor en liros de un activo financiero se reduce directamente por |a pérdida por deterioro. El 2.8.1

reverso de una pérdida por deterioro ocume solo si puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocumido después de que el deterioro fue reconocido. La pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor en libros del activo
financiero a la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada, no exceda el monto de lo que
el costo amortizado habria sido si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

Pasivos financieros

Reconocimiento y baja
Inicialmente el Fondo reconoce los pasivos financieros en la fecha de la fransaccion en que se
convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
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El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contraciuales se cancelan o
expiran.

Los pasivos financieros del Fondo se componen de:

Activos netos de los aportantes

Los aportes recibidos mas los rendimientos generados se presentan como activos netos de los
aportantes y se clasifican como pasivos financieros ya que no cumplen con las condiciones para
ser clasificados como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del activo
neto entre el nimero de cuotas colocadas.

Los activos netos de los aportantes se registran al costo amortizado, que comesponde al importe
que &l Fondo pagaria a la fecha del balance general, si los aportantes ejercen su derecho de
rescate de [as cuotas que poseen en la forma establecida en el Reglamento Interno. Los
aportantes podran efectuar retiros parciales o totales, por montos iguales o superiores al monto
minimo de rescate establecido. El valor retirado sera equivalente en nimero de cuotas, al monto
del retiro dividido entre el valor de la cuota en la fecha de rescate.

Acumulaciones y ofras cuentas por pagar

Las acumulaciones y ofras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes y servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso normal del negocio. Estas cuentas se
clasifican como pasivo comiente si los pagos fienen vencimiento de un afo o menos. En caso
contrario, se presentan como pasivos no comentes. Estos pasivos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance
general cuando, y solo cuando, el Fondo cuenta con un derecho legal para compensar los
montos, y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye saldos de efectivo y activos financieros altamente
liquidos con vencimientos originales de menos de tres meses, que estan sujetos a un riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable, y son utilizados en la gestion de los
compromisos a corto plazo.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos

Los ingresos provenientes de instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambio
en resultados son reconocidos en los resultados sobre base devengada, en funcion de los
cambios que experimenta el valor razonable de dichos instrumentos.

Los ingresos por intereses de los activos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados v los cambios en valor razonable (ganancias / pérdidas, neta) se presentan separados
en el estado de resultados integrales.

Los ingresos por intereses en activos financieros a costo amortizado son calculados usando el
método de interés efectivo y se registran por lo devengado.

14
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Gastos

El Fondo reconoce los gastos sobre la base de acumulacion. El Fondo reconoce como gasto la
comision fija de hasta un 2% (en 2023 se aplicd de hasta un 2%) anual pagada a la
Administradora, que se regisira diariamente por el método de lo devengado, considerando como
base de calculo el valor del patimonio neto pre-cieme del dia.

En adicion a la comision por administracion, el Fondo reconoce como gasto una comision pagada
por desempeiio a la Administradora de un 20% anual del exceso que presente la rentabilidad
mensual del Fondo sobre el “henchmark” establecido para el mismo periodo. El indicador de
comparacion de rendimientos o “benchmark” sera la tasa de interés pasiva promedio ponderada
de 361 dias a dos afios en moneda nacional de la banca miltiple del mes publicada por el Banco
Central de la Republica Dominicana. La comision sera calculada sobre el valor del patrimaonio del
dltimo dia calendario del mes en cuestion.

Los gastos por comisiones de administracion y desempefio ascendieron a RDS2 526372 y
RD$903,291 (2023 RD$2,697 975 v RD$337 607) respectivamente, de los cuales se mantienen
RD$6,163 (2023: RD$23,250) pendientes de pago al cierre. Estas transacciones y saldos son los
mas relevantes realizados con la relacionada Administradora del Fondo.

Incremento en los activos netos de los aportantes por las operaciones
Los ingresos netos no redimidos se incluyen en los activos netos de los aportantes.
Impuesto sobre la renta

Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta
por considerarse un vehiculo neufro fiscalmente, acorde a lo indicado en la Norma General No.
05-2013 de la Direccion General de Impuestos Intermnos. Sin embargo, el Fondo debe realizar su
Declaracian Jurada Anual del Impuesto sobre la Renta, a modo informativo. Consecuentemente,
los estados financieros no incuyen provision de impuesto sobre la renta.

Estimaciones contables y juicio critico

La preparacion de estados financieros requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectan
los montos reportados de activos y pasivos v la revelacion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos durante el afio.
Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres y asuntos de juicio
significativos, y, por lo tanto, no pueden ser determinadas con precision. Los estimados se
utilizan principalmente para contabilizar el valor razonable de las inversiones en titulos valores y

fondos de inversion. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

La principal estimacion es la siguiente:

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion.

15
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Los activos financieros a valor razonable son medidos con los precios calculados y publicados
por RDVAL Proveedora de Precios, S. A (en lo adelante "ROVAL") a la fecha del balance
general. Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero
activo, se utilizan técnicas de valor presente, descontando los flujos de efectivo de los cupones y
el principal {o valor facial) utilizando una curva de tasas de rendimiento o “yield” promedic
ponderado del Gltimo dia de transaccidn en el mercado del mismo titulo o de un titulo con
caracteristicas similares (en términos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento), obtenidos
de la informacion publicada por la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana, S. A (en lo
adelants “BVRD"), los emisores, la SIMV yw CEVALDOM, S. A. (en lo adelante *CEVALDOM").

Las técnicas de valoracion maximizan el uso de datos observables de mercado que estén
disponibles y se basan en la menor medida posible en datos especificos de |a enfidad.

El valor razonable de las inversiones en cuotas de fondos de inversion que no cotizan en un
mercado activo se determina principalmente por el Gltimo precio de reembolso disponible para
cada fondo de inversion abierto, determinado por el administrador de dicho Fondo de inversion.
El Fondo podra realizar ajustes en el valor razonable de los distintos fondos de inversion en
funcion de la liquidez del Fondo de inversion o de sus inversiones subyacentes, el valor de los
activos mefros del Fondo a [a fecha y las posibles resfricciones a los reembolsos.

Los valores en libros de los demas activos y pasivos financieros se asemejan a sus valores
razonables debido a que sus valores en libros se aproximan a sus valores razonables, debido a
su alta liquidez o proximidad a su fecha de vencimiento.

Administracion del riesgo financiero
Factores de riesgo financiero

Los principales instrumentos financieros del Fondo consisten en efectivo y equivalentes de
efectivo, cerificados de depdsito en instituciones financieras e instrumentos representativos de
deuda de oferta plblica. El proposito fundamental de estos instrumentos financieros es optimizar
el capital de los aportantes.

Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre estos
instrumentos financieros son los riesgos de mercado (riesgo de valor razonable asociado con la
tasa de interés), de liquidez y de crédito. La Administradora considera que el Fondo no esta
expuesto al riesgo de tipo de cambio debido a que no posee activos financieros en monedas
extranjeras al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

La Administradora del Fondo maneja estos riesgos soportada por el grupo gerencial de ejecutivos
de su matriz, guienes le asesoran en riesgos de crédito. Adicionalmente, existe un Comité de
Inversiones que monitorea la gestion y control de los riesgos, los cuales se resumen a
continuacion:
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Riesgo de valor razonable por tasa de interés y flujos de efectivo

Dada la estructura del portafolio de inversiones, el Fondo no esta expuesto a cambios de tasa de
interés debido a que sus inversiones en instrumentos de deuda se realizan en activos financieros
con tasa de interés fija, sin embargo, el Fondo puede verse expuesto a los efectos de las
fluctuaciones en las tasas de interés, que afectan el valor de mercado de las inversiones en
instrumentos de deuda gue se miden a valor razonable. Para ello, la Administradora realiza una
evaluacion de medidas de sensibilidad del portafolio del Fondo teniendo en cuenta la duracion y
compaosicion por plazo donde se determina la pérdida probable por movimientos de tasas de
interés entre 100 y 200 puntos basicos (manteniendo las demas variables constantes). Los
efectos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 de RD$3.6 millones y RD$5.4 millones de ganancia o
pérdida, respectivamente, no son materiales considerando la composicién del portafolio.

Al 31 de diciembre de 2024, el Fondo mantiene una posicion en fondos de inversion abiertos
denominados en RD$ cuyos valores cuota es de RD$1,519.79459389. El riesgo de precio no es
relevante para esas cuofas ya gue no se negocian en mercados activos, gue su valor depende de
indices de precios. Las misma han apreciado su valor hasta en un 9.59% desde el cierre de
2023,

Riesgo de liquidez

El Fondo da seguimiento diario a su posicion de liquidez, considerando el vencimiento de sus
activos financieros y efectia periddicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto de
detectar oporiunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soportar sus
operaciones.

Semanalmente se hace seguimiento a indicadores tales como el indice de cobertura inmediata y
total bajo diferentes escenarios, con los cuales se verifica si la liquidez actual y de la semana
siguiente cubren los rescates esperados. De igual forma se realiza la proyeccion de flujos del
Fondo considerando los vencimientos de los proximos 90 dias v los rescates de acuerdo con las
ventanas (fechas de refiros sin comision por rescate anticipado), multiplicados por el promedio de
rescates historicos del Fondo, verificando que la posicion de liguidez actual y proyectada cubre
dichas salidas.

En adicidn, la Administradora establece limites internos para la posicion de liguidez del Fondo,
con base en el historico de rescates, que permiten hacer frente a los rescates de los aportantes y
mantener |a posicion de liquidez por encima del limite establecido en el Reglamento Intemo.

El monto del activo neto de los aportantes puede cambiar significativamente semanalmente, ya
que el Fondo puede estar sujeto a suscripciones y rescates diarios a discrecion de los aportantes,
asi como a los cambios resultantes del rendimiento del Fondo. El Reglamento Intemo del Fondo
establece como rescate significativo los casos en que |as solicifudes de rescate a ser ejecutadas
con valor cuota de una misma fecha superen el 2% del patrimonio del Fondo, vigente al dia de la
solicitud de rescate, de manera individual por un solo aportante o el 10% del mismo de manera
conjunta. Ante tal situacion, la Administradora, por orden de llegada, podra programar el pago de
la(s) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestion en un plazo no mayor a cinco dias habiles
contados a partir de la solicitud de rescate.

El Reglamento Intemo permite un endeudamiento temporal con la finalidad de atender solicitudes
de rescates significativos. Durante el 2024 no se requiné endeudamiento financiero.

17

De acuerdo con la naturaleza de las operaciones del Fondo, no existen pasivos financieros con
vencimiento mayor a 90 dias.

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros se presentan a continuacion:

31 de diciembre de 2024

Flujos de
Valor en efectivo Seis meses o
libros contractuales menos
RD$ RD$ RDS
Acumulaciones y otras cuentas por pagar 340,912 (340,912) (340,912)
Activos netos de los aportantes 225 561,552 (225,561,552) (225,561,552)
Total 225,902,464 (225,902, 464) (225,902 464)
31 de diciembre de 2023
Flujos de
Valor en efectivo Seis meses o
libros contractuales menos
RD$ RD$ RDS
Acumulaciones y otras cuentas por pagar 417,225 (417,225) (417,225)
Activos netos de los aportantes 283,516,756 (283,516, 756) (283,516,756)
Tatal 283,933,981 (283,833 981) (283,933.981)
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumento financiero y que se traduzca en una pérdida financiera para el
Fondo. Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, no existe una concentracion importante de riesgo
crediticio. La principal concentracion a la que esta expuesto el Fondo comesponde a inversiones
en titulos valores de renta fija.

La politica del Fondo para manejar el riesgo de crédito es invertir en instrumentos financieros de
bajo riesgo o riesgo soberano, con la cual se busca preservar el capital de los aportantes.

Los valores en los cuales invierte el Fondo estan inscritos en el Registro del Mercado de Valores
de la Replblica Dominicana y son negociados a fravés de un mecanismo centralizado de
negociacion. La duracion promedio del portafolio de inversion debera ser superior a 360 dias y
menor a 1,080 dias.

El Fondo mide el riesgo crediticio v las pérdidas crediticias esperadas utilizando supuestos sobre
el riesgo de incumplimiento y tasas de pérdida esperada. La Administradora del Fondo considera
tanto el analisis histdrico como la informacion prospectiva al determinar cualquier pérdida
crediticia esperada.

La Administradora del Fondo considera que la probabilidad de incumplimiento es cercana a cero
ya que las contraparies fienen una gran capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales en el corto plazo. Por lo tanto, no se ha reconocido provision para pérdidas
esperadas de 12 meses.
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El Fondo puede invertir el 70% del portafolio a mas de un afio y no se tiene limite de plazo 3.2 Administracion del patrimonio del Fondo
mdximo, dependiendo del grado de riesgo de la emision, puede invertir hasta el 95% del o o . o N . . . i
portafolio en valores de renta fija yfo certificados de depésitos y hasta el 20% en fondos de El principal objetivo de la gestion de administracion de patrimonio del Fondo es permitir realizar
inversion abiertos de renta fija y en valores de titularizacion de oferta piblica. Asimismo, mantiene inversiones en los instrumentos autorizados para maximizar sus ufilidades de manera que los
politicas de concentracién de riesgos relativas a las inversiones en instrumentos de deuda y de aportes de sus participantes mantengan por lo menos su valor real en el tiempo y disponer
patrimonio. permanentemente de su liquidez. El Fondo realiza una gestion del patrimonio administrado para
§ ., o . i garantizar que el mismo pueda continuar apegado al principio de negocio en marcha. En general,
Calificacion crediticia de los activos financieros ) la estrategia primordial es incrementar el valor del Fondo v la cantidad de aportantes, asi como
La calificacion crediticia de los activos financieros que no estan vencidos ni deteriorados puede las inversiones y generar rendimientos que sean distribuidos equitativamente entre los
ser evaluada por referencia a la calificacion de credito de los emisores, segun se muestra a aportantes.
confinuacion:
2024 2023 33 Valor razonable de los instrumentos financieros
) . i RD$ RD$ 3.3.1  Instrumentos financieros medidos a valor razonable

Efectivo y equivalentes de efectivo

Calificacion crediticia local a corto plazo — Fitch F1+ 35,157,986 31922213 El Fondo clasifica, para propdsitos de divulgaciones, |as mediciones del valor razonable usando

Calificacion crediticia local a corto plazo — Fitch F1 - 35,972,558 una jerarquia de valor razonable que refleja la importancia de los datos usados para realizar su

Calificacion crediticia local a corio plazo — Feller C-1+ 45 737,738 58,275,755 medicion. La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

Calificacion crediticia local a corto plazo — Feller C-1 27,934 - i . . ) ) . )

Calificacion crediticia local a corto plazo — PCR DO2+ 32,264 679 2253278 = Nivel 1 — Precios gue se cotizan (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

113,188,338 128,423,804

Inversiones en fondos de inversion

idénticos.
#» Nivel 2 — Informaciones o datos, diferentes a los precios que se cotizan en mercados aclivos
que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa (por ejemplo, los precios) o

Sin :::I'rﬁcacic':n'crediticia {3} {Nota 5) 23,329 21 ,284 indirectamente (por ejemplo, derivados de los precios).

Inversiones en titulos valores « Nivel 3— Las informaciones del activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado
Calificacion credtticia local a largo plazo — Fitch A - 4501431 observables (soportes no observables). Esta jerarquia requiere el uso de dafos de mercados
Calificacion crediticia local a largo plazo — Fitch AA- - 32,551,004 observables cuando se encuentren disponibles.

Calificacion crediticia local a corto plazo — Feller C-1+ 46,976,135 10,061,250

Calificacion crediticia local a corio plazo — Feller C-1 28,189,266 - El valor razonable de los instrumentos financieros gue se negocian en mercados activos se hasa
Calificacion crediticia local a corto plazo — Feller C-2 - 56,436,000 en los precios de cotizacion de mercado en la fecha de balance. Un mercado se considera activo
Calificacion crediticia local a largo plazo — Feller A - 15467520 cuando los precios de cotizacion estan facil y regularmente disponibles a través de una bolsa, de
Calificacion crediticia local a largo plazo — Feller A- 3,101,888 3,229 817 intermediarios financieros, de una institucion sectorial, de un servicio de precios o de un
Calificacion crediticia local a largo plazo — Feller A+ 254 462 - organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales que se producen
Calificacion crediticia local a largo plazo — Feller AA- 32,808,752 - regulamente, entre partes que actlan en condiciones de independencia mutua. El precio de

Sin calificacion crediticia (b) (Nota 5) 1,360,294 32 841,871 cotizacidn de mercado usado para los activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio

112,690,797 155,488,693
225902464 263,933,981

(a) Corresponde a inversiones en cuotas en fondos de inversion abiertos los cuales tienen un
perfil general de riesgo bajo, considerando que los activos subyacentes de estos fondos
estan principalmente invertidos en certificados de depdsito, valores de deuda de renta fija
nacional de oferta publica, emitidos en el mercado local por el gobiemo o emisores privados
con riesgo soberano o resgo bajo.

(b) Corresponde a inversiones en instrumentos financieros asociados al riesgo pais (riesgo
soberano). Durante el periodo 2023 en esta categoria estan incluidos los titulos valores de
deuda de renta fija en los cuales el Fondo se acogid a las medidas transitonas de la
Resolucion R-NE-SIMV-2022-07-MV del 30 de agosto de 2022 y la Circular Num. 14/23 del
14 de diciembre de 2023 que requieren que se realice una evaluacion y calculo del deterioro
del(los) emisor(es) acorde lo establecido por [as Nomas de Contabilidad NIIF.

19

cormiente comprador. Esfos instrumentos se incluyen en el Nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros gue no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. Las técnicas de valoracion maximizan el uso de datos
observables de mercado gue estén disponibles y se basan en la menor medida posible en
estimaciones especificas de las entidades. Si todos los datos significativos requeridos para
calcular el valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en el
Nivel 2.

Si uno o mas datos de los significativos no se basan en datos de mercado observables, el
instrumento se incluye en el Nivel 3.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al gue tendria lugar una

fransaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion y en las condiciones de mercado presentes.

20
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Ofras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables,
y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de enfrada utilizados en las técnicas de
valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras premisas
utilizadas en estimar las tasas de descuento.

Los activos financieros que se reconocen y miden a valor razonable se clasifican en la jerarquia
de valor razonable segun la siguiente composicion:

2024 2023
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Mivel 1 Hivel 2 Hivel 3
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RDS
Activos financieros
Inversiones en titulos
valores 3,356,350  34,169.046 - 3,229818 1,373,078 -
Inversiones en fondos
de Inversion 23,329 - - 21,284 - -
3,379,679 34,169,048 - 3,251,102 12373078 -

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 no ocurrieron transferencias de
inversiones de un nivel a otra.

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

A continuacion, se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor razonable
de los instrumentos financieros del Fondo que no estan presentados a su valor razonable:

2024 2023
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
RDS$ RD$ RDS RD$

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de
efectivo 113,188,338 113,188,338 128,423,804 128,423,804
Inversiones en titulos
valores — a costo
amortizado (Nota 8) 75,165,401 75,165,401 150,885,987 150,885,997

188353 739 188353730 279,309,801 279,309,801

Pasivos financieros
Acumulaciones y otras

cuentas por pagar 340,912 340,912 417,225 417,225
Activos netos de los

aportantes 225561652 225561552 283 516,756 283,516,756

225902464 225902464 283,933,981 283,933,981

Los valores en libros de estos instrumentos financieros se aproximan a sus valores razonables
debido a su corto plazo de realizacion o cancelacion.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo
2024 2023
RD$ RD$
En bancos 13,477,658 14,862,804
Certificados de depositos (a) 99,710,680  113.561.000

113,188,338 128423 804

(a) Devengaron intereses por RD$710,680 (2023: RD$561,000) a una tasa anual entre 12.50% y
14% (2023: 1%y 12.30%).

5. Inversiones

Las inversiones a costo amortizado y a valor razonable con cambios a fravés de resultados
consisten en:

3 de diciembre de 2024

Tasa de
Interés
Monto Promedio
Tipo de Inversidn Emisor RD$ Ponderada Vencimiento
Titulos valores a costo amortizado
Certificado de depésite  Asociacion La Nacional de Ahomos y Préstamos 18,000,000 13.75% 2025
Certificado de depésito  Banco Miltiple Santa Cruz, 5. A. 9,400,000 14.25% 2025
Certificado de depésite  Banco de Reservas de la Replblica
Dominicana, 5. A., Banco de Servicios
Milltiples 45,000,000 14.07% 2025
72,400,000
Rendimientes por cobrar 2785401
Total de inversiones a costo amortizado _ 75.185.401
Avalor con bios a través de
Bonos gubemamentales  Ministerio de Hacienda 1,284,773 18.50% 2028
Bonos corporativos Consorcio Minere Dominicane, 3. A. 252,024 12.00% 2028
Bonos corporativos. Acero Estrella. 5. R. L. 3,056,580 11.25% 2030
Bones subordinados Asociacion Popular de Aherros y Préstamos 32,701,355 B.75% 2031

37,204,732

Rendimientos por cobrar 230,664

Total de inversiones a valor razonable con cambios a través de resuitados _ 37,525,306
En cuotas en fondos de inversién

Fondo de inversion
abierto Fendo de Inversidn Abierto Liquidez Excel 23320 B.50% Indefinido

Total de inversiones 112,714,126
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3 de diciembre de 2023 De acuerdo con la Ley No. 249-17, el Fondo tiene la obligacion de realizar un aporte timestral
T:::}:: por concepto de los servicios de mantenimiento, regulacion y supervision ofrecidos por la SIMVY.

Monto Promedio Este aporte es determinado como base al promedio diario de los activos totales del patrimonio

Tipo de Inversién Emisor RD$ Ponderada Vencimiento aplicado el coeficiente de |a tarifa anual comespondiente dividida entre cuatro periodos, pagadero
Titulos valores a costo amortizado los primeros 10 dias habiles del mes siguiente del timestre reportado. El gasto por este concepto
Certificado de depésite  Banco Miltiple Vimenca, 5. A 45000000 1225% 2004 asciende a RD$75,855 (2023: RD$81,027) v se presenta como mantenimiento y supervision en el
Cerfificado de depésito  Banco Miltiple Caribe Internacional, 5. A. 10,000,000 12.10% 2024 estado de resultados integrales.
Certificado de depésite  Banco de Reservas de |a Repdiblica

Dominicana, 5. A. . 10,000,000  12.25% 2024 8. Impacto medidas transitorias
Notas de renta fija Banco Central de la Replblica Dominicana 8007210 11.00% 24 o . R X . .
Bonos gubemamentales  Ministerio de Hacienda 24355187 11.80% 2020-2032 Desde inicios de 2022 se evidencia un impacto del aumento de las tasas de interés del mercado,
Bonos corporativos Gulfstream Petroleum Dominicana, 8. R. L. en el contexto de la recuperacion economica post-COVID, impactando los portafolios de inversion
. (Sucursal en I3 Replblica Dominicana) 1774378 11.15% 2028 que se miden a valor razonable. Por lo anterior Ia SIMV y el CNMV emitieron las siguientes
Bonos corporativos. Alpha Sociedad Valores, 5. A 4,257 866 5.25% 2024 - - P T "
Bonos corporativos Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A. 7473718 8.0D% 2028 Resoluciones para establecer medidas transitorias para mitigar el impacto durante el 2024 y 2023
Bonos corporativos Banco de Ahormo y Crédito Banfondesa, 5. A. 4306746  575% 2024 de los cambios en el valor razonable del portafolio de inversiones para los fondos cemrados v
Bonos subordinados Asociacion Popular de Ahomos y Préstamos 32,443,807 B.75% 2031 ahiertos:
Bonos subordinados Asociacion La Nacional de Ahomos y Préstamos 1,880,670 10.75% 2024 ;.
148,158,201 Fecha Resolucion
por cbrar__2.726.720 30 de marzo de 2022 R-NE-SIMV-2022-01-MV
Total de inversiones a costo amortizado 150,835,207 11 de abril de 2022 R-NE-SIMV-2022-04-MV
A valor razonable con cambios a través de resultados
Bonos gubemamentales  Ministerio de Hacienda 1207558 18.50% 2028 24 de agosto de 2022 R-CNMV-2022-09-MV
Bonos corporativos Acero Estrella, 5. R. L. 3,184,500 11.25% 2030 30 de agosto de 2022 R-NE-SIMV-2022-07-MV

4,482 067

Rendimientos por cobrar 120,828

Total de inversiones a valor razonable con cambios a traveés de resultados 4,602,826
En cuotas en fondos de inversidn

Fondo de inversion
abierto Fondo de Inversidn Abierto Liquidez Excel 21,284 BI11%

Total de inversiones 155,510,177
Activos netos de los aportantes

Aportes

El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor de los actives netos entre el ndmero de
cuotas emitidas. Al 31 de diciembre de 2024 los aportes estan representados por 154,286 (2023:
212,943 cuotas con un valor cuota de RD$1,461.969979 (2023: RD$1,331.417886) equivalentes
al valor de los activos netos de los aportantes de RD$225,561,552 (2023: RD$283,516,756).

El valor nominal de las cuotas al primer dia de colocacion fue de RD$1,000. El precio de
suscripcion para el primer dia de colocacion fue igual al valor nominal y para los dias posteriores
es igual al valor cuota, el cual varia acorde con los rendimientos de las inversiones realizadas y
los gastos en los que incura el Fondo.

Compromisos

Servicios establecidos por ley

De acuerdo con ka Ley No. 249-17, el Fondo tiene la obligacion de contratar los senvicios de
CEVALDOM, el reglamento intemo del Fondo contempla el pago por concepto de mantenimiento
de emision de un 0.0063% por &l monto de custodia. El gasto por este concepto ascendid a
RDE72,981 (2023: RD§73,807) v se presenta como comisiones por custodia y operaciones
bursatiles, en el estado de resultados integrales.
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21 de diciembre de 2022 SIMY: Circular Nam. 15/22
30 de mayo de 2023 R-CNMV-2023-15-MV
26 de septiembre de 2023  R-CNMV-2023-19-MV
5 de diciembre de 2023 R-CNMV-2023-30-MV
14 de diciembre de 2023 SIMV: Circular Nam. 14/23

Estas medidas contemplan entre otros aspecios:

« Autorizar a las sociedades administradoras de fondos de inversion la reclasificacion de los
valores de renta fija con calificacion de grado de inversion registradas en el portafolio medido
a valor razonable con cambios en resultados al portafolio de costo amortizado por el monto
equivalents hasta el 50% del total del portafolio de los fondos de inversion cerrados y
ahiertos que administren, sin considerar el vencimiento del instrumento.

« Los valores de renta fija reclasificados se podran negociar y podran ser retomados al
portafolio de origen para su comercializacion durante la vigencia de la resolucion y seran
notificado a la SIMY a mas tardar el dia habil siguiente de haber realizado el retorno.

« Laresolucion debe aplicarse en cumplimiento a las politicas de inversion y diversificacion
establecidas en el Reglamento de Intermo de cada fondo.

«» Evaluary calcular el deterioro de crédito del emisor de los valores de renta fija reclasificados
al portafolio de costo amortizado de conformidad con lo establecido por las Normas de
Contabilidad NIIF.

» Seextendio el plazo de la reclasificacion hasta el 30 de junio de 2023, posteriormente hasta
&l 30 de septiembra de 2023 y luego hasta el 31 de diciembre de 2023 permitiendo que
dichos titulos retomen, total o parcialmente, a su portafolio de origen en un plazo posterior a
dicho corte maximo de seis meses, es decir el 31 de diciembre de 2023.La Resolucion R-
CNMV-2023-30-MV extendid hasta el 30 de junio de 2024 |a vigencia de las medidas
administrativas, funcionales y operafivas transitorias y excepcionales adoptadas, plazo dentro
del cual la SIMV podra revisar dichas medidas y decidir sobre su extension, modificacion o
derogacion, conforme a la evolucion de las condiciones que dieron lugar a que fueran
adoptadas sujeto al cumplimiento de las siguientes condiciones:
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- Laextension solo es aplicable a los fondos acogidos a las medidas fransitorias al 30 de
noviembre de 2023; los cuales deben preparar un plan de transicion & inicio de desmonte
durante el ejercicio fiscal que termina el 31 de diciembre de 2024.

- Restringir nuevas adherencias a las medidas transitorias.

- Reiterar que la aplicacion de |las medidas transitorias solo es permitida para los fondos de
inversion que adheridos a estas no generaron prejuicios a sus aportantes.

- Rewelar en las notas a los estados financieros todos los aspectos relevantes sobre su
adherencia a las medidas transitorias.

Las Circulares 14/23 y 15/22 de la SIMV establecieron las revelaciones minimas requeridas al 31
de diciembre de 2023 y 2022 respectivamente para los pariicipantes del mercado de valores que
se encueniran acogidos o se acogieron en algin momento a las disposiciones establecidas en la
Resolucion gue extiende, modifica y adopta medidas transitorias para mitigar el impacto del valor
razonahle del portafolio de inversiones.

Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no esta acogido a estas medidas, sin embargo, si las aplico
durante el afio.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo se encontraba acogido a estas medidas como sigue:

Reclasificaciones de valores de renta fija registrados en el poriafolio medidos a valor
razonable con cambios en resultados

31 de diciembre de 2023

Valor a
Valor Costo Valor
HNominal Amortizado Razonable
Tipo de Inversion Emisor RD$ RDS RD$
MNotas de renta fija Banco Central de la
Repiiblica Dominicana 5,950,000 6,097,219 6,004,051
Bonos
gubemnamentales Ministerio de Hacienda 20,000,000 24355 187 22,448,985
Bonos comporatives Alpha Sociedad de \Valores,
S A 4,790,000 4 357 G66 4,209,747
Bonos corporatives Banco de Ahomo y Credito
Banfondesa, 5. A 4,956,293 4,896,746 4,865,368
Bonos ivos Gulfsir: P
Dominicana, 5. R L. 1,480,635 1774378 1,555,232
Bonos corporatives Parallax Valores Puesio de
Bolsa, 5. A. 7,000,000 TATATIO 6,756,256
Bonos corporativos Asociacion La Macional de
Ahomos y Préstamos 1,800,000 1,860,679 1,874,204
Bonos subordinados Asociacion Popular de
Ahomos y Préstamos 26,000,000 32,443 60T 34,369,796
73485928 83,159,201 52,086,729

—_——, T

Operaciones realizadas desde el portafolio medido a costo amortizado

Durante el afio no se realizaron ventas desde el portafolio medido a costo amortizado por
enconirarse como insirumentos no negociables. En los casos en que se realizaron ventas de
titulos que previamente se encontraban reclasificados a costo amortizado, se procedio con su
reclasificacion a instrumentos negociables, a mas tardar el dia previo a la venta
contabilizando asi en el portafolio su valor razonable y procediendo uno o mas dias después
con la venta del referido titulo a valor razonable.
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v.

Otros efectos

Los limites de diversificacion establecidos en el Reglamento Intemo del Fondo no varian
segun el modelo de negocio de las inversiones subyacente del patrimonio administrado por el
Fondo, sino de |a politica de inversiones establecida en el Reglamento Intemo y regida por la
normativa vigente. Por lo anterior la adopcion de las medidas transitorias no surtio ningdn
efecto en los limites de diversificacion establecidos en el Reglamento Intemo del Fondo.

Saldos comparativos con v sin los efectos de las medidas transitorias

Los titulos reclasificados a costo amortizado se mantuvieron en el portafolio hasta su
vencimiento o hasta su reclasificacion durante el afio 2024, por lo que no hubo efecto de las
medidas transitorias para el Fondo al cierre del afio.

Los efectos de las medidas fransitorias al 31 de diciembre de 2023 fueron como sigue:

H de diciembre de 2023

Ganancia o
Valora Pérdida por
WValor Costo Valor Valor

Nominal  Amortizade Razonable Razonable
RD$ RD$ RD$ RDS

Tipo de Inwersidén Emisor
MNotas de rentafja  Banco Central de la Repiblica
Dominicana 250,000 973,505 058,830 (14,875)
Motas de rentaf§a ~ Banco Central de la Repiblica
Dominicana 5,000,000 5,123,714 5045421 (78.283)
Bonos de Hacienda  Ministerio de Hacienda 10,000.000 11,250,200 11,204,425 (T45,785)
Bonos de Hacienda  Ministerio de Hacienda 10,000.000 12,404,287 11244550  (1.160.437)
Bonos Asociacion La Nacional de Ahommos y
subordinados Préstamos 1,200,000 1,860,679 1.874,204 13615
onos Asociacion Popular de Ahomos y
subordinados Préstamaos 26,000,000 30126208  31.014811 1,788 605
Bonos Asociacion Popular de Ahorros y
subordinados Préstamos 2,000.000 2,217,400 2454085 127,585
Bonos corporatives  Alpha Sociedad de Valores, 5. A. 4,200,000 4,257 668 4200747 47.818)

Bonos corporatives  Banco de Ahormo y Crédite Banfondesa,

S A 4,056,203 4,806,748 4,868,368 (28.378)

Bonos corporatives  Gulfstream Petroleurn Dominicana, 5.

1,480,635 1,774,278 1,555,232 {210.148)

Bonos corporatives Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5.A.  3,500.000 3,736,860 3378128 {358,732}
Bones corporativos  Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A. __3,500.000 3,736,860 3.378.128 {358.732)

73485028 83,150,201 B2.036729 _(1.072.472)

2024 2023

Incremento en los activos netos de los aportantes por las

operaciones del ano RDS22 159,936 RD%$26,872 967

Efecto de la adopcion de las medidas fransitorias (1,072 472)
Incremento en los activos netos de los aportantes por las
operaciones del afio sin medidas transitorias RD$22,159 936 RD$25,800 495
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v. Impacto adopcion medidas transitorias en la tasa de rendimiento;

Con medidas Sin medidas
Rentabilidad transitorias transitorias

Al 31 de diciembre de 2024 na. na. na
Al 31 de diciembre de 2023 365 dias 8.18% TTT%
a. Honorarios auditores externos

Al 31 de diciembre de 2024 los honorarios por servicios profesionales que se presentan en el
estado de resuitados integrales incluyen honoranos de los auditores extemnos del Fondo por la
auditoria de los estados financieros por RDS555,165.

10. Hecho posterior

Posterior al 31 de diciembre de 2024, el Fondo no ha presentado eventos postenores relevantes
con impacto en sus operaciones gue afecten las cifras al 31 de diciembre de 2024.
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