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Informe de los Auditores Independientes 
 
 

A los Aportantes del Fondo Mutuo Renta Fija – BHD Fondos  
Plazo 30 Días Dólares y la Sociedad Administradora de  
Fondos de Inversión BHD, S. A. (SAFI-BHD) 
 
 

Nuestra opinión  
 
En nuestra opinión, los estados financieros de Fondo Mutuo Renta Fija – BHD Fondos Plazo 30 Días 
Dólares (en adelante “el Fondo”) presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situación 
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2024, así como su desempeño financiero y sus flujos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha de acuerdo con las medidas transitorias para mitigar el impacto del 
valor razonable en el portafolio de inversiones de los fondos de inversión establecidas por la 
Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana, como se describe en la Nota 2 y 
Nota 8 a los estados financieros.  
 
Lo que hemos auditado 
  
Los estados financieros del Fondo comprenden:  
 

• El estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2024;  

• El estado de resultados por el año terminado en esa fecha;  

• El estado de cambios en activos netos atribuible a los aportantes del Fondo patrimonio por el año 
terminado en esa fecha;  

• El estado de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha; y  

• Las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las políticas contables significativas.  
 
Fundamento para la opinión 
  
Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros de nuestro informe. 
  
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión.  
 
Independencia  
 
Somos independientes del Fondo de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (Código de Ética del 
IESBA) junto con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Públicos Autorizados 
de la República Dominicana (ICPARD) que son relevantes para nuestra auditoría de los estados 
financieros en la República Dominicana. Hemos cumplido con las demás responsabilidades de ética de 
conformidad con el Código de Ética del IESBA y los requerimientos de ética del ICPARD. 
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Otros Asuntos  
 
Los estados financieros que se acompañan no están destinados a presentar la posición financiera y los 
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de 
jurisdicciones distintas a la República Dominicana. Por lo tanto, el estado de situación financiera, y los 
estados de resultados, de cambios en activos netos atribuible a los aportantes del Fondo y de flujos de 
efectivo y su utilización no están diseñados para aquellos que no estén informados acerca de las medias 
transitorias y procedimientos establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores de la República 
Dominicana.  
 
Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno del Fondo en relación 
con los estados financieros  
 
La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros de 
acuerdo con las medias transitorias establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la 
República Dominicana, las cuales son una base integral de contabilidad diferente a las Normas de 
Contabilidad NIIF promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control 
interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de 
errores materiales, debido a fraude o error. En la preparación de los estados financieros, la gerencia es 
responsable de evaluar la capacidad del Fondo de continuar como negocio en marcha revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de 
negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intención de liquidar el Fondo o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables del gobierno del Fondo son 
responsables de la supervisión del proceso de reportes de información financiera del Fondo.  
 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros  
 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto 
están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene 
nuestra opinión. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una 
auditoría realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o de forma agregada, podría razonablemente esperarse que influyan en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros.  
 
Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro 
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. 
También:  
 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude 
o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más elevado de aquel que resulte 
de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o anulación del control interno.  
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• Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la finalidad 
de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno del Fondo.  

 

• Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.  

 

• Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y, 
basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre 
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la 
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que 
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 
auditoría sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones 
no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de continuar como un negocio en marcha.  

 

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo 
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de 
un modo que logren una presentación razonable.  

 
Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fondo en relación con, entre otros asuntos, el 
alcance planificado y la oportunidad de la auditoría, así como los hallazgos significativos de la auditoría, 
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra 
auditoría. 
 
 
 
 
 
 
3 de mayo de 2025 
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Balance General 
31 de diciembre de 2024 
 

 Notas 2024  2023 
Activos      
Activos corrientes     

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 US$9,160,329  US$17,813,246 
Inversiones en títulos valores – a costo amortizado 5 -  25,698,687 
Inversiones en títulos valores – a valor razonable con 

cambios a través de resultados 5 42,175,344  18,027,259 

Total activos corrientes  51,335,673  61,539,192 
     

Activos no corrientes     
  Otros activos  5,405  5,405 

Total activos   51,341,078  61,544,597 

     
Pasivos      
Pasivos corrientes     

Acumulaciones y otras cuentas por pagar  3.1.2 20,954  33,377 

Activos netos de los aportantes  6 US$51,320,124  US$61,511,220 
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Estado de Resultados Integrales 
Año terminado el 31 de diciembre de 2024 
 

 Notas 2024  2023 
Ingresos     
Intereses provenientes de inversiones en títulos valores 

– a costo amortizado 
 

US$   518,894  US$   850,626 
Intereses provenientes de inversiones en títulos 

valores – a valor razonable a través de resultados  2,261,481  2,470,862 
Intereses provenientes de efectivo   86,229  54,040 
Cambios en el valor razonable de las inversiones en 

títulos valores – a valor razonable a través de 
resultados 

 

60,172  789,288 

Otros ingresos  4,622  4,253 

Total de ingresos   2,931,398  4,169,069 

Gastos     
Comisión por administración 2.7.2 (454,143)  (563,866) 
Comisión por desempeño 2.7.2 (41,442)  - 
Mantenimiento y supervisión  7 (16,030)  (19,895) 
Honorarios por servicios profesionales 9 (17,563)  (17,629) 
Comisiones por custodia y operaciones bursátiles 7 (109,070)  (67,200) 
Otros  (4,036)  (4,301) 

Total de gastos   (642,284)  (672,891) 

Incremento en los activos netos de los aportantes por las 
operaciones del año 

 
US$2,289,114  US$3,496,178 
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Estado de Cambios en Activos Netos de los Aportantes 
Año terminado el 31 de diciembre de 2024 
 

 Notas  2024  2023 

Activos netos de los aportantes al 1 de enero    US$  61,511,220  US$  79,228,412 

Aportes recibidos en el año   99,062,072  117,279,297 
Redenciones de aportes pagados en el año, 

incluyendo rendimientos pagados de los aportes 
redimidos 

  
(111,542,282)  (138,492,667) 

Disminución neta por transacciones con cuotas del 
Fondo 

  
(12,480,210)  (21,213,370) 

Incremento en los activos netos de los aportantes 
por las operaciones del año 

  
2,289,114  3,496,178 

Activos netos de los aportantes al 31 de diciembre 6  US$  51,320,124  US$  61,511,220 
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Estado de Flujos de Efectivo 
Año terminado el 31 de diciembre de 2024 
 

 2024  2023 
Flujos de efectivo de las actividades de operación    
Incremento en los activos netos de los aportantes por las 

operaciones del año US$ 2,289,114   US$    3,496,178 
Ajuste de ingresos por intereses provenientes de efectivo e 

inversiones en títulos valores a costo amortizado y a valor 
razonable a través de resultados (2,867,677)  (3,379,973) 

Cambios en activos y pasivos    
Inversiones en títulos valores – a costo amortizado, excluyendo 

rendimientos por cobrar 25,539,904  13,727,334 
Inversiones en títulos valores – a valor razonable con cambios a 

través de resultados, excluyendo rendimientos por cobrar (24,124,975)  7,343,681 
Acumulaciones y otras cuentas por pagar (12,423)  (19,324) 

Efectivo provisto por las actividades de operación 823,943  21,167,896 

Intereses cobrados 3,003,350  3,513,600 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 3,827,293  24,681,496 

    
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento    
  Aportes recibidos 99,062,072  117,279,297 
  Redención de aportes, incluyendo rendimientos pagados (111,542,282)  (138,492,667) 

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (12,480,210)  (21,213,370) 

(Disminución) aumento neto del efectivo y equivalentes de 
efectivo (8,652,917)  3,468,126 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 17,813,246  14,345,120 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año  US$ 9,160,329  US$17,813,246 
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1. Información general  
 

El Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Fondos Plazo 30 Días Dólares (en lo adelante “el Fondo”) es 
un fondo abierto constituido de conformidad con las leyes de la República Dominicana. El Fondo 
fue autorizado según la tercera resolución adoptada por el Consejo Nacional del Mercado de 
Valores (en adelante “CNMV”) emitida el 4 de diciembre de 2015. El Fondo inició sus operaciones 
el 22 de junio de 2016.  
 

Las operaciones del Fondo son administradas por la Sociedad Administradora de Fondos de 
Inversión BHD, S. A. (SAFI-BHD) (en lo adelante “la Administradora”) inscrita en el Registro del 
Mercado de Valores bajo el número SIVAF-006 en la Superintendencia del Mercado de Valores 
de la República Dominicana (en lo adelante “SIMV”), y es un patrimonio independiente y distinto 
del patrimonio de la Administradora. 
 

El objetivo principal del Fondo consiste en generar rentabilidad a los aportantes, invirtiendo en 
cuentas y certificados de depósito en instituciones financieras y en instrumentos representativos 
de deuda de oferta pública, principalmente de corto y mediano plazo, con una calificación de bajo 
riesgo relativo o riesgo soberano, según los límites de la política de inversiones establecida en el 
Prospecto de Emisión y el Reglamento Interno del Fondo. El 16 de mayo de 2019 se modificaron 
algunas disposiciones establecidas en el Reglamento Interno, incluyendo entre otros cambios, 
mayor especificación en la determinación de la ventana para rescates sin penalidad y el 
procedimiento para realizar modificaciones al Reglamento Interno del Fondo.  
 

Su domicilio social está localizado en la Calle Luis F. Thomén, Avenida Winston Churchill, Torre 
BHD, Piso 9, Evaristo Morales, Santo Domingo, República Dominicana.  
 

De acuerdo con la legislación fiscal en la República Dominicana el Fondo no está sujeto al pago 
de impuestos. El Fondo no tiene empleados. 
 

Los estados financieros fueron aprobados para su emisión por el Consejo de Administración de la 
Administradora el 25 de abril de 2025. 
 

2. Políticas contables significativas 
 

Las políticas contables significativas aplicadas en la preparación de los estados financieros se 
describen a continuación. Estas políticas han sido aplicadas consistentemente por los años 
presentados considerando las medidas transitorias aplicadas para las inversiones en títulos 
valores de renta fija reclasificadas hacia el portafolio a costo amortizado acorde lo establecido en 
las Resoluciones R-NE-SIMV-2022-07-MV y R-CNMV-2023-30-MV emitidas por el CNMV. Ver 
Nota 8.  
 

El Fondo no presenta el estado de otros resultados integrales ya que por los años terminados el 
31 de diciembre de 2024 y 2023, no ocurrieron transacciones de otros resultados integrales. 
 

2.1  Base de presentación 
 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con estas medidas transitorias emitidas 
por la Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana y las Normas de 
Contabilidad NIIF que son utilizadas como normas supletorias. Las Normas de Contabilidad NIIF 
comprenden lo siguiente: Normas de Contabilidad NIIF, Normas NIC e interpretaciones emitidas 
por el Comité de Interpretaciones NIIF (IFRIC Interpretations por su denominación en inglés) o su 
órgano predecesor el Comité Permanente de Interpretaciones (SIC Interpretations por su 
denominación en inglés). Los estados financieros se han elaborado sobre la base de costo 
histórico, excepto por los activos financieros medidos a valor razonable.  
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El 21 de diciembre de 2022 la SIMV emitió la Circular Núm. 15/22 donde estableció las 
revelaciones mínimas requeridas para los participantes del mercado de valores que se 
encuentran acogidos o se acogieron en algún momento a las disposiciones establecidas en la 
Resolución que extiende, modifica y adopta medidas transitorias para mitigar el impacto del valor 
razonable del portafolio de inversiones acorde lo establecido en la Resolución R-NE-SIMV-2022-
07-MV del 30 de agosto de 2022. El 14 de diciembre de 2023 la SIMV emitió la Circular Núm. 
14/23 que extiende la vigencia de las medidas transitorias y excepcionales adoptadas para 
mitigar el impacto del valor razonable del portafolio de inversiones de los intermediarios de 
valores y los fondos de inversión. La Resolución R-CNMV-2023-30-MV del 5 de diciembre de 
2023 indica el desmonte de las medidas transitorias durante el ejercicio fiscal que termine al 31 
de diciembre 2024. Ver Nota 8. 
 

Las disposiciones establecidas en las medidas transitorias no implican un cambio en las Normas 
de Contabilidad NIIF como marco contable de referencia para llevar a cabo la contabilidad de los 
fondos de inversión. Las medidas transitorias se aplican de manera prospectiva. 
 

La preparación de estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, 
como normas supletorias, requiere el uso de ciertos estimados contables críticos. También 
requiere que la Administración del Fondo ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables del mismo. En la sección 2.9 se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativas 
para los estados financieros. 
 

Negocio en marcha 
 

La Administradora del Fondo prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en 
marcha. En la realización de esta evaluación, la gerencia considera la posición financiera, sus 
intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el 
mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras del Fondo. A 
la fecha de estos estados financieros, la Administradora del Fondo no tiene conocimiento de 
ninguna situación que genere dudas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio 
en marcha. 
 

Diferencias con las Normas de Contabilidad NIIF 
 

Las prácticas contables establecidas por el CNMV producto de la Resolución R-CNMV-2023-30-
MV del 5 de diciembre de 2023 y la Resolución R-NE-SIMV-2022-07-MV del 30 de agosto de 
2022 difieren de las Normas de Contabilidad NIIF en lo siguiente: 
 

i) El CNMV autorizó a la SIMV establecer transitoriamente que los fondos de inversión abiertos 
clasifiquen un porcentaje de su portafolio negociable a costo amortizado para mitigar los 
impactos negativos del valor razonable. La NIIF 9 establece tres categorías de instrumentos 
de deuda: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales 
(patrimonio) y valor razonable con cambios en resultados. Dicha clasificación depende del 
modelo de negocios para la gestión de los activos financieros y de las características de los 
flujos de efectivo contractuales. 

 

Los efectos sobre los estados financieros de esta diferencia entre las bases de contabilidad 
establecidas por la SIMV y las Normas de Contabilidad NIIF han sido cuantificados y revelados 
en la Nota 8. 
 

2.2 Nuevas normas y enmiendas 
 

No existen normas, modificaciones o interpretaciones de normas que sean efectivas para 
períodos que inician el 1 de enero de 2024 que tengan efecto material sobre los estados 
financieros del Fondo. 
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Ciertas nuevas normas de contabilidad y modificaciones a las normas de contabilidad han sido 
publicadas, las cuales no son efectivas para periodos de reporte al 31 de diciembre de 2024, y no 
han sido adoptadas de manera anticipada por el Fondo. A continuación, se presenta la 
evaluación del Fondo sobre el impacto de estas nuevas normas y modificaciones. 
 

a) Modificaciones a la NIC 21 - Falta de convertibilidad (vigente para los períodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2025).  

 

En agosto de 2023, el IASB modificó la NIC 21 para ayudar a las entidades a determinar si 
una moneda es intercambiable por otra moneda y qué tipo de cambio al contado utilizar 
cuando no lo sea. El Fondo no espera que estas modificaciones tengan un impacto material 
en sus operaciones o estados financieros.  

 

b) Modificaciones a la Clasificación y Medición de Instrumentos Financieros – Modificaciones a 
la NIIF 9 y la NIIF 7 (vigentes para los períodos anuales que comiencen a partir del 1 de 
enero de 2026). 

 

El 30 de mayo de 2024, el IASB emitió modificaciones específicas a la NIIF 9 y la NIIF 7 para 
responder a las preguntas recientes que surgieron en la práctica, y para incluir nuevos 
requisitos no solo para las instituciones financieras sino también para las entidades 
corporativas. Estas modificaciones:  

• aclaran la fecha de reconocimiento y baja de algunos activos y pasivos financieros, con 
una nueva excepción para algunos pasivos financieros liquidados a través de un sistema 
de transferencia electrónica de efectivo;  

• aclaran y agregan más orientación para evaluar si un activo financiero cumple con el 
criterio de pagos únicamente de capital e intereses (SPPI por sus siglas en inglés);  

• agregan nuevas revelaciones para ciertos instrumentos con términos contractuales que 
pueden cambiar los flujos de efectivo (como algunos instrumentos financieros con 
características vinculadas al logro de objetivos ambientales, sociales y de gobernanza); y  

• actualizan las revelaciones para los instrumentos de capital designados a valor razonable 
a través de otro resultado integral (FVOCI por sus siglas en inglés).  

 

La administración está evaluando actualmente las implicaciones detalladas de la aplicación 
de la nueva norma en los estados financieros del Fondo. 

 

c) NIIF 18 Presentación y revelación en estados financieros (vigente para los períodos anuales 
que comiencen a partir del 1 de enero de 2027).  

 

La NIIF 18 reemplazará a la NIC 1 “Presentación de estados financieros”, introduciendo 
nuevos requisitos para la presentación dentro del estado de resultados, incluidos totales y 
subtotales específicos e incluye nuevos requisitos para la agregación y desagregación que se 
aplican a los estados financieros principales y a las notas en general.  Además, las entidades 
deben clasificar todos los ingresos y gastos dentro del estado de resultados en una de cinco 
categorías: operación, inversión, financiamiento, impuestos a la renta y operaciones 
discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas, así como dos nuevos subtotales: 
“utilidad o pérdida operativa” y “utilidad antes de financiamiento e impuesto sobre la renta”.   
Adicionalmente, se requerirá que el crédito mercantil se presente por separado en el estado 
de situación financiera. 

 

Si bien la NIIF 18 no afectará el reconocimiento o la medición de partidas en los estados 
financieros, ni tendrá impacto en la utilidad neta del Fondo, se espera que sus impactos en la 
presentación y revelación sean generalizados, en particular aquellos relacionados con el 
estado de resultados y de existir, la divulgación de medidas de desempeño definidas por la 
administración en una sola nota dentro de los estados financieros y cómo éstas se calculan o 
bien una conciliación con el subtotal más directamente comparable presentado en los 
estados financieros.  
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En relación al estado de flujos de efectivo, para determinar los flujos de efectivo de las 
operaciones según el método indirecto, se deberá iniciar ahora de la “utilidad o pérdida 
operativa” en lugar de la “utilidad o pérdida neta”.  Asimismo, excepto si la actividad principal 
de la empresa es proporcionar financiamiento a clientes y/o invertir en activos, (por ejemplo: 
bancos o instituciones financieras similares), los intereses pagados y dividendos pagados se 
deberán presentar como flujos de efectivo de financiamiento y los intereses recibidos y 
dividendos recibidos como flujos de efectivo de inversión/operación (según aplique). 
 
El Fondo aplicará la nueva norma a partir de su fecha de entrada en vigor para el período 
contable que iniciará el 1 de enero de 2027, la cual requiere la aplicación retrospectiva.  La 
administración está evaluando actualmente las implicaciones de la nueva norma, 
particularmente con respecto a la estructura del estado de resultados. 

 
d) NIIF 19 Subsidiarias sin obligación pública de rendir cuentas: Revelaciones (vigente para los 

períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2027).  

 
Emitida en mayo de 2024, la NIIF 19 permite que ciertas subsidiarias elegibles de entidades 
matrices que informan según las Normas de Contabilidad NIIF apliquen requisitos de 
divulgación reducidos.  
 
El Fondo no espera que esta norma tenga un impacto en sus operaciones o estados 
financieros.  

 
2.3  Moneda funcional 

 
Los estados financieros están preparados en dólares estadounidenses (US$), que es la moneda 
funcional y de presentación del Fondo. Ver sección 2.9. 

 
2.4  Saldos y transacciones en moneda extranjera 

 
Las transacciones en monedas distintas de US$ se registran a la tasa de cambio vigente a las 
fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas en cambio resultantes de la realización de 
dichas transacciones y de la traducción a las tasas de cambio de fin de año de activos y pasivos 
monetarios denominados en monedas distintas de US$, son reconocidas en el estado de 
resultados integrales.  
 

2.5  Instrumentos financieros 
 

2.5.1 Activos financieros 
 
(i) Clasificación 
El Fondo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías de medición: 
 
● a costo amortizado; y 
● a valor razonable con cambios a través de resultados. 
 
Esta clasificación es aplicada en función del modelo de negocio definido para gestionar los 
activos financieros y las características de los flujos contractuales, excepto para aquellos títulos 
de valores de renta fija que en 2023 se acogieron las medidas transitorias indicadas en la Nota 8 
y representan un 44.26% del portafolio al cierre de dicho año. 
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Activos financieros a costo amortizado  
El Fondo clasifica como activos financieros a costo amortizado aquellos activos que se mantienen 
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y los 
términos contractuales dan lugar, en fechas específicas, a flujos de efectivo que son únicamente 
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente de pago. En esta categoría se incluyen al 
31 de diciembre de 2023 los certificados de depósitos a corto y mediano plazo en instituciones 
financieras del país y los títulos valores de renta fija reclasificados desde el portafolio de activos 
medidos a valor razonable con cambios a través de resultados acorde las medidas transitorias. Al 
31 de diciembre de 2024 el Fondo no tiene inversiones a costo amortizado. 
 

Activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados 
El Fondo clasifica como inversión a valor razonable a través de resultados cuando se adquiere 
dentro de un modelo de negocio que tiene por objeto cobrar flujos de efectivo a través de su 
venta en el corto plazo. Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo 
contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los 
activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con 
cambios a través de resultados integrales. Los movimientos en el valor en libros se reconocen a 
través de resultados integrales. El reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los 
ingresos por intereses y las ganancias o pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en los 
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida se reconoce 
en el renglón de cambios en el valor razonable de las inversiones en títulos valores – a valor 
razonable con cambios a través de resultados. Los ingresos por intereses de estos activos 
financieros se reconocen utilizando el método de tasa de interés efectiva en los resultados del 
período. 
 

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo clasificó dentro de esta categoría su portafolio de 
títulos valores de deuda emitidos por el Ministerio de Hacienda y bonos corporativos. 
 

(ii) Reconocimiento y baja 
Las compras y ventas regulares de activos financieros son reconocidas utilizando la contabilidad 
de la fecha de liquidación. Las compras o ventas convencionales son compras o ventas de 
activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por 
las regulaciones o convenciones del mercado. 
 

Cuando se aplica la contabilidad de la fecha de liquidación, el reconocimiento del activo se 
realiza el día en que el Fondo lo recibe, y la baja del activo y el reconocimiento de cualquier 
ganancia o pérdida por su disposición, en el día en que se produce su entrega. En el caso de 
compras, cualquier cambio en el valor razonable del activo a recibir entre la fecha de negociación 
y la fecha de liquidación, se reconoce en los resultados del año para los activos clasificados 
como activos financieros medidos a valor razonable con cambios a través de resultados.  
 

Los activos financieros son dados de baja cuando el Fondo pierde el control y todos los derechos 
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son 
transferidos. 
 

(iii) Medición 
Los activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios a través del 
estado de resultados se registran inicialmente a su valor razonable más los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. 
 

Los activos financieros medidos a valor razonable con cambios a través del estado de resultados 
se registran inicialmente a su valor razonable, y los costos de transacción atribuibles a la 
adquisición del activo financiero se registran en el estado de resultados integrales. 
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El valor razonable en el reconocimiento inicial es el precio de la transacción, salvo evidencia de 
lo contrario. 
 
Instrumentos de deuda: La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del 
modelo de negocios del Fondo para administrar el activo y las características de los flujos de 
efectivo del activo. Las inversiones a costo amortizado se miden subsecuentemente a su costo 
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menos la pérdida por deterioro, en 
caso de existir. La prima o descuento con que se hayan adquirido se amortiza con cargo a 
resultados durante la vigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los activos 
que no cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a través de 
otros resultados integrales se miden a valor razonable con cambios a través de resultados, 
reconociendo cualquier ganancia o pérdida en los resultados y presentándose en términos netos 
en el renglón de “Cambios en el valor razonable de las inversiones en títulos valores – a valor 
razonable con cambios a través de resultados” en el estado de resultados integrales. 
 
(iv) Deterioro 
El Fondo evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus 
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodología de deterioro aplicada depende de si 
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. La Nota 3.1.3 explica la 
exposición del Fondo al riesgo de crédito. 
 
El valor en libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El 
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si puede ser relacionado objetivamente con un 
evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido. La pérdida por deterioro reconocida 
previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor en libros del activo 
financiero a la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada, no exceda el monto de lo que 
el costo amortizado habría sido si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna. 
 

2.5.2 Pasivos financieros 
 
Reconocimiento y baja  
Inicialmente el Fondo reconoce los pasivos financieros en la fecha de la transacción en que se 
convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 
 
El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o 
expiran. 
 
Los pasivos financieros del Fondo se componen de: 
 
Activos netos de los aportantes 
Los aportes recibidos más los rendimientos generados se presentan como activos netos de los 
aportantes y se clasifican como pasivos financieros ya que no cumplen con las condiciones para 
ser clasificados como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del activo 
neto entre el número de cuotas colocadas. 
 
Los activos netos de los aportantes se registran al costo amortizado, que corresponde al importe 
que el Fondo pagaría a la fecha del balance general, si los aportantes ejercen su derecho de 
rescate de las cuotas que poseen en la forma establecida en el Reglamento Interno. Los 
aportantes podrán efectuar retiros parciales o totales, por montos iguales o superiores al monto 
mínimo de rescate establecido. El valor retirado será equivalente en número de cuotas, al monto 
del retiro dividido entre el valor de la cuota en la fecha de rescate. 
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Acumulaciones y otras cuentas por pagar 
Las acumulaciones y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes y servicios 
que se han adquirido de los proveedores en el curso normal del negocio. Estas cuentas se 
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento de un año o menos. En caso 
contrario, se presentan como pasivos no corrientes. Estos pasivos financieros son reconocidos 
inicialmente a su valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible. 
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado 
usando el método de interés efectivo. 
 

Compensación de instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance 
general cuando, y sólo cuando, el Fondo cuenta con un derecho legal para compensar los 
montos, y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el 
pasivo simultáneamente. 
 

2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo 
 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye saldos de efectivo y activos financieros altamente 
líquidos con vencimientos originales de menos de tres meses, que están sujetos a un riesgo 
insignificante de cambios en su valor razonable, y son utilizados en la gestión de los 
compromisos a corto plazo. 
 

2.7 Reconocimiento de ingresos y gastos 
 

2.7.1 Ingresos 
 

Los ingresos provenientes de instrumentos financieros clasificados a valor razonable con 
cambios en resultados son reconocidos en los resultados sobre base devengada, en función de 
los cambios que experimenta el valor razonable de dichos instrumentos. 
 

Los ingresos por intereses de los activos financieros a valor razonable con cambios a través de 
resultados y los cambios en valor razonable (ganancias / pérdidas netas) se presentan separados 
en el estado de resultados integrales.  
 

Los ingresos por intereses en activos financieros a costo amortizado son calculados usando el 
método de interés efectivo y se registran por lo devengado. 
 

2.7.2 Gastos  
 

El Fondo reconoce los gastos sobre la base de acumulación. El Fondo reconoce como gasto la 
comisión fija de un 0.85% anual pagada a la Administradora, que se registra diariamente por el 
método de lo devengado, considerando como base de cálculo el valor del patrimonio neto pre-
cierre del día. 
 

En adición a la comisión por administración, el Fondo reconoce como gasto una comisión pagada 
por desempeño a la Administradora de un 20% anual del exceso que presente la rentabilidad 
mensual del Fondo sobre el “benchmark” establecido para el mismo período. El indicador de 
comparación de rendimientos o “benchmark” será la tasa de interés pasiva promedio ponderada 
de 361 días a dos años en moneda nacional de la banca múltiple del mes publicada por el Banco 
Central de la República Dominicana. La comisión será calculada sobre el valor del patrimonio del 
último día calendario del mes en cuestión. 
 

Los gastos por comisiones de administración y desempeño ascendieron US$454,143 (2023: 
US$563,866) y US$41,442, respectivamente, de los cuales se mantienen US$3,791 (2023: 
US$4,336) pendientes de pago al cierre. Estas transacciones y saldos son los más relevantes 
realizados con la relacionada Administradora del Fondo. 
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2.7.3 Incremento en los activos netos de los aportantes por las operaciones 
 

Los ingresos netos no redimidos se incluyen en los activos netos de los aportantes. 
 

2.8 Impuesto sobre la renta 
 

Las rentas obtenidas por parte del Fondo no están sujetas al pago del impuesto sobre la renta 
por considerarse un vehículo neutro fiscalmente, acorde a lo indicado en la Norma General No. 
05-2013 de la Dirección General de Impuestos Internos. Sin embargo, el Fondo debe realizar su 
Declaración Jurada Anual del Impuesto sobre la Renta, a modo informativo. Consecuentemente, 
los estados financieros no incluyen provisión de impuesto sobre la renta. 
 

2.9 Estimaciones contables y juicio crítico 
 

La preparación de estados financieros requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectan 
los montos reportados de activos y pasivos y la revelación de activos y pasivos contingentes a la 
fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos durante el año. 
Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres y asuntos de juicio 
significativos, y, por lo tanto, no pueden ser determinadas con precisión. Los estimados se utilizan 
principalmente para contabilizar el valor razonable de las inversiones en títulos valores y fondos 
de inversión. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 
 

Las principales estimaciones son las siguiente: 
 

Valor razonable de instrumentos financieros 
El valor razonable se define como el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición. 
 

Los activos financieros a valor razonable son medidos con los precios calculados y publicados 
por RDVAL Proveedora de Precios, S. A. (en lo adelante “RDVAL”) a la fecha del balance 
general. Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero 
activo, se utilizan técnicas de valor presente, descontando los flujos de efectivo de los cupones y 
el principal (o valor facial) utilizando una curva de tasas de rendimiento o “yield” promedio 
ponderado del último día de transacción en el mercado del mismo título o de un título con 
características similares (en términos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento), obtenidos 
de la información publicada por la Bolsa de Valores de la República Dominicana, S. A. (en lo 
adelante BVRD), los emisores, la SIMV y CEVALDOM, S. A. (en lo adelante CEVALDOM). 
 

Las técnicas de valoración maximizan el uso de datos observables de mercado que estén 
disponibles y se basan en la menor medida posible en datos específicos de la entidad.  
 

Los valores en libros de los demás activos y pasivos financieros se asemejan a sus valores 
razonables debido a que sus valores en libros se aproximan a sus valores razonables, debido a 
su alta liquidez o proximidad a su fecha de vencimiento. 
 

Moneda funcional 
El US$ es la moneda funcional del Fondo, debido a que dicha moneda representa el efecto 
económico de las transacciones subyacentes, eventos y condiciones del Fondo. La adopción de 
US$ como moneda funcional se fundamentó en que la mayoría de las transacciones del Fondo, 
tales como inversión en instrumentos financieros, honorarios profesionales, entre otros son 
pactados en US$, además los aportes recibidos y las redenciones de los aportes también son en 
US$, los cuales son generados por las actividades operativas y de financiamiento. Dichos flujos 
son mantenidos en US$. 
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3. Administración del riesgo financiero 
 

3.1  Factores de riesgo financiero 
 
Los principales instrumentos financieros del Fondo consisten en efectivo y equivalentes de 
efectivo, certificados de depósito en instituciones financieras e instrumentos representativos de 
deuda de oferta pública. El propósito fundamental de estos instrumentos financieros es optimizar 
el capital de los aportantes. 
 
Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre estos 
instrumentos financieros son los riesgos de mercado (riesgo de valor razonable asociado con la 
tasa de interés), de liquidez y de crédito. La Administradora considera que el Fondo no está 
expuesto al riesgo de tipo de cambio debido a que no posee activos financieros en moneda 
distinta a la moneda funcional y de presentación al 31 de diciembre de 2024 y 2023. 
 
La Administradora del Fondo maneja estos riesgos soportada por el grupo gerencial de ejecutivos 
de su matriz, quienes le asesoran en riesgos de crédito. Adicionalmente, existe un Comité de 
Inversiones que monitorea la gestión y control de los riesgos, los cuales se resumen a 
continuación: 

 
3.1.1 Riesgo de valor razonable por tasa de interés y flujos de efectivo 

 
Dada la estructura del portafolio de inversiones, el Fondo no está expuesto a cambios de tasa de 
interés debido a que sus inversiones en instrumentos de deuda se realizan en activos financieros 
con tasa de interés fija, sin embargo, el Fondo puede verse expuesto los efectos de las 
fluctuaciones en las tasas de interés, que afectan el valor de mercado de las inversiones en 
instrumentos de deuda que se miden a valor razonable. Para ello, la Administradora realiza una 
evaluación de medidas de sensibilidad del portafolio del Fondo teniendo en cuenta la duración y 
composición por plazo donde se determina la pérdida probable por movimientos de tasas de 
interés entre 100 y 200 puntos básicos (manteniendo las demás variables constantes). Los 
efectos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 de US$1.6 millones y US$2.1 millones de ganancia o 
pérdida, respectivamente, no son materiales considerando la composición del portafolio. 

 
3.1.2 Riesgo de liquidez 

 
El Fondo da seguimiento diario a su posición de liquidez, considerando el vencimiento de sus 
activos financieros y efectúa periódicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto de 
detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soportar sus 
operaciones.  
 
Semanalmente se hace seguimiento a indicadores tales como el índice de cobertura inmediata y 
total bajo diferentes escenarios, con los cuales se verifica si la liquidez actual y de la semana 
siguiente cubren los rescates esperados. De igual forma se realiza la proyección de flujos del 
fondo considerando los vencimientos de los próximos 30 días y los rescates de acuerdo con las 
ventanas (fechas de retiros sin comisión por rescate anticipado), multiplicados por el promedio de 
rescates históricos del Fondo, verificando que la posición de liquidez actual y proyectada cubre 
dichas salidas. 
 
En adición, la Administradora establece límites internos para la posición de liquidez del Fondo, 
con base en el histórico de rescates, que permiten hacer frente a los rescates de los aportantes y 
mantener la posición de liquidez por encima del límite establecido en el Reglamento Interno. 
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El monto del activo neto de los aportantes puede cambiar significativamente semanalmente, ya 
que el Fondo puede estar sujeto a suscripciones y rescates diarios a discreción de los aportantes, 
así como a los cambios resultantes del rendimiento del Fondo. El Reglamento Interno del Fondo 
establece como rescate significativo los casos en que las solicitudes de rescate a ser ejecutadas 
con valor cuota de una misma fecha superen el 2% del patrimonio del Fondo, vigente al día de la 
solicitud de rescate, de manera individual por un solo aportante o el 10% del mismo de manera 
conjunta. Ante tal situación, la Administradora, por orden de llegada, podrá programar el pago de 
la(s) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestión en un plazo no mayor a cinco días hábiles 
contados a partir de la solicitud de rescate.  
 

El Reglamento Interno permite un endeudamiento temporal con la finalidad de atender solicitudes 
de rescates significativos. Durante el 2024 y 2023 no se requirió endeudamiento financiero. 
 

De acuerdo con la naturaleza de las operaciones del Fondo, no existen pasivos financieros con 
vencimiento mayor a 90 días. 
 

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros se presentan a continuación: 
 

31 de diciembre de 2024 
 

 
Valor en                

libros 
US$  

Flujos de 
efectivo 

contractuales 
US$  

Seis meses  
o menos  

US$ 

Acumulaciones y otras cuentas por pagar 20,954  (20,954)  (20,954) 
Activos netos de los aportantes 51,320,124  (51,320,124)  (51,320,124) 

Total 51,341,078  (51,341,078)  (51,341,078) 
 

31 de diciembre de 2023 
 

 
Valor en                

libros 
US$  

Flujos de 
efectivo 

contractuales 
US$  

Seis meses  
o menos  

US$ 

Acumulaciones y otras cuentas por pagar 33,377  (33,377)  (33,377) 
Activos netos de los aportantes 61,511,220  (61,511,220)  (61,511,220) 

Total 61,544,597  (61,544,597)  (61,544,597) 
 

3.1.3 Riesgo de crédito 
 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones 
derivadas de un instrumento financiero y que se traduzca en una pérdida financiera para el 
Fondo. Al 31 de diciembre de 2024, no existe una concentración importante de riesgo crediticio. 
La principal concentración a la que está expuesto el Fondo corresponde a inversiones en 
certificados de depósito mantenidas en bancos del país. 
 

La política del Fondo para manejar el riesgo de crédito es invertir en instrumentos financieros de 
bajo riesgo o riesgo soberano, con la cual se busca preservar el capital de los aportantes.  
 

Los valores en los cuales invierte el Fondo están inscritos en el Registro del Mercado de Valores 
de la República Dominicana y son negociados a través de un mecanismo centralizado de 
negociación. La duración promedio del portafolio de inversión es de hasta 1,080 días.  
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El Fondo mide el riesgo y las pérdidas crediticias esperadas utilizando supuestos sobre el riesgo 
de incumplimiento y tasas de pérdida esperada. La Administradora del Fondo considera tanto el 
análisis histórico como la información prospectiva al determinar cualquier pérdida crediticia 
esperada.  
 

La Administradora del Fondo considera que la probabilidad de incumplimiento es cercana a cero 
ya que las contrapartes tienen una gran capacidad para cumplir con sus obligaciones 
contractuales en el corto plazo. Por lo tanto, no se ha reconocido provisión para pérdidas 
esperadas de 12 meses. 
 

El Fondo puede invertir el 70% del portafolio a más de un año y no se tiene límite de plazo 
máximo, dependiendo del grado de riesgo de la emisión. Asimismo, mantiene políticas de 
concentración de riesgos relativas a las inversiones en instrumentos de deuda y de patrimonio. 
 

Calificación crediticia de los activos financieros 
 

Al 31 de diciembre, la calificación crediticia de los activos financieros que no están vencidos ni 
deteriorados puede ser evaluada por referencia a la calificación de crédito de los emisores, según 
se muestra a continuación: 
 

  2024  2023 
  US$  US$      

Efectivo y equivalentes de efectivo     

Calificación crediticia local a corto plazo – Fitch F1  -  10,789,527 
     

Calificación crediticia local a corto plazo – Feller C-1+  1,699,032  5,553,759 
Calificación crediticia local a corto plazo – Feller C-1  1,443,046  - 
Calificación crediticia local a corto plazo – Feller C-2  3,556,341  1,467,773 

     

Calificación crediticia local a corto plazo – PCR DO2+   2,461,910  2,187 
  

9,160,329 
 

17,813,246 
     

Inversiones     
     

Calificación crediticia local a largo plazo – Feller A+ (a)  8,479,908  8,350,124 
Calificación crediticia local a largo plazo – Feller AA+   4,803,737  5,126,684 
Calificación crediticia local a largo plazo – Feller AAA (a)  17,535,385  18,342,407 
Calificación crediticia local a largo plazo – Feller A-   118,142  119,661           

  Sin calificación crediticia (b) (Nota 5)  11,238,172  11,787,070 
  

42,175,344 
 

43,725,946 
  

51,335,673 
 

61,539,192 
 

(a) Corresponde a títulos valores de deuda de renta fija. En el 2023 se encontraban acogidos a 
las medidas transitorias para los cuales se realizó una evaluación del deterioro de los 
emisores acorde lo establecido por las Normas de Contabilidad NIIF. No se identificaron 
pérdidas esperadas que el Fondo debió reconocer. 
 

(b) Corresponde a inversiones en instrumentos financieros asociados al riesgo país (riesgo 
soberano). En el 2023 en esta categoría están incluidos los títulos valores de deuda de renta 
fija en los cuales el Fondo se acogió a las medidas transitorias de la Resolución R-NE-SIMV-
2022-07-MV del 30 de agosto de 2022 y la Circular Núm. 14/23 del 14 de diciembre de 2023 
que requieren que se realice una evaluación y cálculo del deterioro a los emisores acorde lo 
establecido por las Normas de Contabilidad NIIF. 
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3.2 Administración del patrimonio del Fondo 
 

El principal objetivo de la gestión de administración de patrimonio del Fondo es permitir realizar 
inversiones en los instrumentos autorizados para maximizar sus utilidades de manera que los 
aportes de sus participantes mantengan por lo menos su valor real en el tiempo y disponer 
permanentemente de su liquidez. El Fondo realiza una gestión del patrimonio administrado para 
garantizar que el mismo pueda continuar apegado al principio de negocio en marcha. En general, 
la estrategia primordial es incrementar el valor del Fondo y la cantidad de aportantes, así como 
las inversiones y generar rendimientos que sean distribuidos equitativamente entre los 
aportantes. 

 
3.3 Valor razonable de los instrumentos financieros 
 
3.3.1 Instrumentos financieros medidos a valor razonable 
 

El Fondo clasifica, para propósitos de divulgaciones, las mediciones del valor razonable usando 
una jerarquía de valor razonable que refleja la importancia de los datos usados para realizar su 
medición. La jerarquía de valor razonable tiene los siguientes niveles: 

 
● Nivel 1 – Precios que se cotizan (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos.  
● Nivel 2 – Informaciones o datos, diferentes a los precios que se cotizan en mercados activos 

que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa (por ejemplo, los precios) o 
indirectamente (por ejemplo, derivados de los precios). 

● Nivel 3 – Las informaciones del activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables (soportes no observables). Esta jerarquía requiere el uso de datos de mercados 
observables cuando se encuentren disponibles. 

 
El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa 
en los precios de cotización de mercado en la fecha de balance. Un mercado se considera activo 
cuando los precios de cotización están fácil y regularmente disponibles a través de una bolsa, de 
intermediarios financieros, de una institución sectorial, de un servicio de precios o de un 
organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales que se producen 
regularmente, entre partes que actúan en condiciones de independencia mutua. El precio de 
cotización de mercado usado para los activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio 
corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el Nivel 1. 
 
El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se 
determina usando técnicas de valoración. Las técnicas de valoración maximizan el uso de datos 
observables de mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en 
estimaciones específicas de las entidades. Si todos los datos significativos requeridos para 
calcular el valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en el 
Nivel 2. 
 
Si uno o más datos de los significativos no se basan en datos de mercado observables, el 
instrumento se incluye en el Nivel 3. 
 
El objetivo de utilizar una técnica de valoración es estimar el precio al que tendría lugar una 
transacción ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del 
mercado en la fecha de la medición y en las condiciones de mercado presentes. 
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Otras técnicas de valoración incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados, 
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables, 
y otros modelos de valuación. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de 
valoración incluyen tasas de referencia libres de riesgo, márgenes crediticios y otras premisas 
utilizadas en estimar las tasas de descuento. 
 

Los activos financieros que se reconocen y miden a valor razonable se clasifican en la jerarquía 
de valor razonable según la siguiente composición:  
 

 2024  2023 

 
Nivel 1 

US$ 
 Nivel 2 

US$ 
 Nivel 3 

US$ 
 Nivel 1 

US$ 
 Nivel 2 

US$ 
 Nivel 3 

US$ 
Activos financieros            
Inversiones en títulos valores 38,930,626  3,244,718  -  16,849,597  1,177,662  - 
 

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 no ocurrieron transferencias de 
inversiones de un nivel a otro. 
 

3.3.2 Instrumentos financieros no medidos a valor razonable 
 

A continuación, se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor razonable 
de los instrumentos financieros del Fondo que no están presentados a su valor razonable: 
 

 2024  2023 

 

Valor en 
libros 
US$  

Valor 
razonable 

US$  

Valor en 
libros 
US$  

Valor 
razonable 

US$ 
Activos financieros        
Efectivo y equivalentes de 

efectivo 9,160,329  9,160,329  17,813,246  17,813,246 
Inversiones en títulos valores – 

a costo amortizado (Nota 8) -  -  25,698,687  25,698,687 

 9,160,329  9,160,329  43,511,933  43,511,933 
        

Pasivos financieros        
Acumulaciones y otras cuentas 

por pagar 20,954  20,954  33,377  33,377 
Activos netos de los 

aportantes 51,320,124  51,320,124  61,511,220  61,511,220 

 51,341,078  51,341,078  61,544,597  61,544,597 
 

Los valores en libros de estos instrumentos financieros se aproximan a sus valores razonables 
debido a su corto plazo de realización o cancelación. 
 

4. Efectivo y equivalentes de efectivo 
 

 
2024 
US$ 

 2023 
US$ 

    

En bancos 3,500,658  3,476,751 
Certificados de depósitos (a)  5,659,671  14,336,495 

 9,160,329  17,813,246 
 

(a) Devengaron ingresos por intereses por US$9,671 (2023: US$11,495) a tasas anuales entre 
5.75% y 6.50% (2023: 4.30% y 6.35%). 
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5. Inversiones 
 

Las inversiones a costo amortizado y a valor razonable con cambios a través de resultados 
consisten en: 
 

31 de diciembre de 2024 

Tipo de Inversión Emisor 
Monto 
US$ 

Tasa de 
Interés 

Promedio 
Ponderada Vencimiento 

     

A valor razonable con cambios a través de resultados    
Bonos corporativos Dominican Power Partners, S. A. 17,456,907 6.11% 2025-2027 
Bonos corporativos Consorcio Remix, S. A. 117,607 7.20% 2026 
Bonos corporativos Empresa Generadora de Electricidad 

Itabo, S. A. 8,441,428 5.36% 2031-2032 
Bonos 

gubernamentales Ministerio de Hacienda 11,192,302 6.54% 2026-2029 
Bonos corporativos Consorcio Energético Punta Cana -

Macao, S. A. 4,789,979 5.47% 2025-2027 

  41,998,223   
Rendimientos por cobrar 177,121   

Total de inversiones a valor razonable con cambios a través de 
resultados 42,175,344   

 

31 de diciembre de 2023 

Tipo de Inversión Emisor 
Monto 
US$ 

Tasa de 
Interés 

Promedio 
Ponderada Vencimiento 

     

Títulos valores a costo amortizado    
Bonos corporativos Dominican Power Partners, S. A. 9,147,744 6.16% 2027 
Bonos corporativos Empresa Generadora de Electricidad 

Itabo, S. A. 3,263,110 5.53% 2031-2032 
Bonos corporativos Consorcio Energético Punta Cana -

Macao, S. A. 2,949,258 5.50% 2027 
Bonos 

gubernamentales Ministerio de Hacienda 10,195,591 6.54% 2026-2027 

  25,555,703   
Rendimientos por cobrar 142,984   

Total de inversiones a costo amortizado 25,698,687   
     

A valor razonable con cambios a través de resultados    
Bonos corporativos Dominican Power Partners, S. A. 9,019,555 6.13% 2025-2027 
Bonos corporativos Consorcio Remix, S. A. 119,126 7.20% 2026 
Bonos corporativos Empresa Generadora de Electricidad 

Itabo, S. A. 5,048,418 5.26% 2031-2032 
Bonos 

gubernamentales Ministerio de Hacienda 1,518,591 6.42% 2024-2027 
Bonos corporativos Consorcio Energético Punta Cana -

Macao, S. A. 2,162,786 5.42% 2025-2027 

  17,868,476   
Rendimientos por cobrar 158,783   

Total de inversiones a valor razonable con cambios a través de 
resultados 18,027,259   

Total de inversiones 43,725,946   
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6. Activos netos de los aportantes 
 
Aportes 
El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor de los activos netos entre el número de 
cuotas emitidas. Al 31 de diciembre de 2024 los aportes están representados por 4,218,477 (2023: 
5,227,928) cuotas con un valor cuota de US$12.165558 (2023: US$11.765889) equivalentes al 
valor de los activos netos de los aportantes de US$51,320,124 (2023: US$61,511,220). 
 
El valor nominal de las cuotas al primer día de colocación fue de US$10. El precio de suscripción 
para el primer día de colocación fue igual al valor nominal y para los días posteriores es igual al 
valor cuota, el cual varía acorde con los rendimientos de las inversiones realizadas y los gastos 
en los que incurra el Fondo. 
 

7. Compromiso 
 
Servicios establecidos por ley 
De acuerdo con la Ley No. 249-17, el Fondo tiene la obligación de contratar los servicios de 
CEVALDOM, el reglamento interno del Fondo contempla el pago por concepto de mantenimiento 
de emisión de un 0.0063% por el monto de custodia. El gasto por este concepto ascendió a 
US$34,326 (2023: US$34,555) y se presenta como comisiones por custodia y operaciones 
bursátiles, en el estado de resultados integrales. 
 
De acuerdo con la Ley No. 249-17, el Fondo tiene la obligación de realizar un aporte trimestral 
por concepto de los servicios de mantenimiento, regulación y supervisión ofrecidos por la SIMV. 
Este aporte es determinado como base al promedio diario de los activos totales del patrimonio 
aplicado el coeficiente de la tarifa anual correspondiente dividida entre cuatro períodos, pagadero 
los primeros 10 días hábiles del mes siguiente del trimestre reportado. El gasto por este concepto 
asciende a US$16,030 (2023: US$19,895) y se presenta como mantenimiento y supervisión en el 
estado de resultados integrales. 
 

8. Impacto medidas transitorias 
 
Desde inicios de 2022 se evidencia un impacto del aumento de las tasas de interés del mercado, 
en el contexto de la recuperación económica post-COVID, impactando los portafolios de inversión 
que se miden a valor razonable. Por lo anterior la SIMV y el CNMV emitieron las siguientes 
Resoluciones para establecer medidas transitorias para mitigar el impacto durante el 2024 y 2023 
de los cambios en el valor razonable del portafolio de inversiones para los fondos cerrados y 
abiertos: 
 

Fecha Resolución  

30 de marzo de 2022 R-NE-SIMV-2022-01-MV 
11 de abril de 2022 R-NE-SIMV-2022-04-MV 
24 de agosto de 2022 R-CNMV-2022-09-MV 
30 de agosto de 2022 R-NE-SIMV-2022-07-MV 
21 de diciembre de 2022 SIMV: Circular Núm. 15/22 
30 de mayo de 2023 R-CNMV-2023-15-MV 
26 de septiembre de 2023 R-CNMV-2023-19-MV 
5 de diciembre de 2023 R-CNMV-2023-30-MV 
14 de diciembre de 2023 SIMV: Circular Núm. 14/23 
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Estas medidas contemplan entre otros aspectos: 
 

● Autorizar a las sociedades administradoras de fondos de inversión la reclasificación de los 
valores de renta fija con calificación de grado de inversión registradas en el portafolio medido 
a valor razonable con cambios en resultados al portafolio de costo amortizado por el monto 
equivalente hasta el 50% del total del portafolio de los fondos de inversión cerrados y 
abiertos que administren, sin considerar el vencimiento del instrumento. 

● Los valores de renta fija reclasificados se podrán negociar y podrán ser retornados al 
portafolio de origen para su comercialización durante la vigencia de la resolución y serán 
notificado a la SIMV a más tardar el día hábil siguiente de haber realizado el retorno. 

● La resolución debe aplicarse en cumplimiento a las políticas de inversión y diversificación 
establecidas en el Reglamento de Interno de cada fondo. 

● Evaluar y calcular el deterioro de crédito del emisor de los valores de renta fija reclasificados 
al portafolio de costo amortizado de conformidad con lo establecido por las Normas de 
Contabilidad NIIF. 

● Se extendió el plazo de la reclasificación hasta el 30 de junio de 2023, posteriormente hasta 
el 30 de septiembre de 2023 y luego hasta el 31 de diciembre de 2023 permitiendo que 
dichos títulos retornen, total o parcialmente, a su portafolio de origen en un plazo posterior a 
dicho corte máximo de seis meses, es decir el 31 de diciembre de 2023. 

● La Resolución R-CNMV-2023-30-MV extendió hasta el 30 de junio de 2024 la vigencia de las 
medidas administrativas, funcionales y operativas transitorias y excepcionales adoptadas, 
plazo dentro del cual la SIMV podrá revisar dichas medidas y decidir sobre su extensión, 
modificación o derogación, conforme a la evolución de las condiciones que dieron lugar a que 
fueran adoptadas sujeto al cumplimiento de las siguientes condiciones: 
- La extensión solo es aplicable a los fondos acogidos a las medidas transitorias al 30 de 

noviembre de 2023; los cuales deben preparar un plan de transición e inicio de desmonte 
durante el ejercicio fiscal que termina el 31 de diciembre de 2024. 

- Restringir nuevas adherencias a las medidas transitorias. 
- Reiterar que la aplicación de las medidas transitorias sólo es permitida para los fondos de 

inversión que adheridos a estas no generaron prejuicios a sus aportantes. 
- Revelar en las notas a los estados financieros todos los aspectos relevantes sobre su 

adherencia a las medidas transitorias. 
 

Las Circulares 14/23 y 15/22 de la SIMV establecieron las revelaciones mínimas requeridas al 31 
de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente, para los participantes del mercado de valores 
que se encuentran acogidos o se acogieron en algún momento a las disposiciones establecidas 
en la Resolución que extiende, modifica y adopta medidas transitorias para mitigar el impacto del 
valor razonable del portafolio de inversiones. 
 

Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo no está acogido a estas medidas, sin embargo, sí las aplicó 
durante el año.  
 

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo se encontraba acogido a estas medidas como sigue: 
 

i. Reclasificaciones de valores de renta fija registrados en el portafolio medidos a valor 
razonable con cambios en resultados: 

 

31 de diciembre de 2023 

Tipo de Inversión Emisor 

Valor 
Nominal 

US$ 

 Valor a 
Costo 

Amortizado 
US$ 

 
Valor 

Razonable 
US$ 

Bonos corporativos Consorcio Energético Punta 
Cana - Macao, S. A. 2,674,661  2,949,258  2,861,887 

Bonos corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 8,487,724  9,147,744  9,804,840 
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31 de diciembre de 2023 

Tipo de Inversión Emisor 

Valor 
Nominal 

US$ 

 Valor a 
Costo 

Amortizado 
US$ 

 
Valor 

Razonable 
US$ 

Bonos corporativos Empresa Generadora de 
Electricidad Itabo, S. A. 2,989,463  3,263,110  3,231,778 

Bonos 
gubernamentales Ministerio de Hacienda 9,056,000  10,195,591  10,120,152 

  23,207,848  25,555,703  26,018,657 
 

ii. Operaciones realizadas desde el portafolio medido a costo amortizado 
 

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se realizaron ventas 
desde el portafolio medido a costo amortizado por encontrarse como instrumentos no 
negociables. En los casos en que se realizaron ventas de títulos que previamente se 
encontraban reclasificados a costo amortizado, se procedió con su reclasificación a 
instrumentos negociables, a más tardar el día previo a la venta contabilizando así en el 
portafolio su valor razonable y procediendo uno o más días después con la venta del referido 
título a valor razonable. 
 

iii. Otros efectos 
 

Los límites de diversificación establecidos en el Reglamento Interno del Fondo no varían 
según el modelo de negocio de las inversiones subyacente del patrimonio administrado por el 
Fondo, sino de la política de inversiones establecida en el Reglamento Interno y regida por la 
normativa vigente. Por lo anterior la adopción de las medidas transitorias no surtió ningún 
efecto en los límites de diversificación establecidos en el Reglamento Interno del Fondo. 
 

iv. Saldos comparativos con y sin los efectos de las medidas transitorias 
 

Los títulos reclasificados a costo amortizado se mantuvieron en el portafolio hasta su 
vencimiento o hasta su reclasificación durante el año 2024, por lo que no hubo efecto de las 
medidas transitorias para el Fondo al cierre del año. 
 

Los efectos de las medidas transitorias al 31 de diciembre de 2023 fueron como sigue: 
 

31 de diciembre de 2023 

Tipo de Inversión Emisor 

Valor 
Nominal 

US$ 

 
Valor a 
Costo 

Amortizado 
US$ 

 

Valor 
Razonable 

US$ 

 Ganancia 
o Pérdida 
por Valor 

Razonable  
US$ 

Bonos Corporativos Consorcio Energético Punta 
Cana -Macao, S. A. 500,000  551,333  535,000  (16,333) 

Bonos Corporativos Consorcio Energético Punta 
Cana -Macao, S. A. 500,000  551,333  535,000  (16,333) 

Bonos Corporativos Consorcio Energético Punta 
Cana -Macao, S. A. 500,000  551,333  535,000  (16,333) 

Bonos Corporativos Consorcio Energético Punta 
Cana -Macao, S. A. 500,000  551,333  535,000  (16,333) 

Bonos Corporativos Consorcio Energético Punta 
Cana -Macao, S. A. 674,661  743,928  721,887  (7,269) 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 109,446  121,615  125,102  3,487 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 100,000  100,937  114,305  13,368 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 205,812  228,709  235,253  6,544 
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31 de diciembre de 2023 

Tipo de Inversión Emisor 

Valor 
Nominal 

US$ 

 
Valor a 
Costo 

Amortizado 
US$ 

 

Valor 
Razonable 

US$ 

 Ganancia 
o Pérdida 
por Valor 

Razonable  
US$ 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 115,783  128,658  132,346  3,688 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 60,156  66,847  68,761  1,915 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 105,000  105,985  120,020  14,035 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 25,300  28,114  28,919  805 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 179,000  180,675  204,606  23,931 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 30,902  34,322  35,323  1,001 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 197,874  199,730  226,180  26,450 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 140,000  141,313  160,027  18,714 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 129,494  130,710  148,018  17,308 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 104,097  105,075  118,988  13,913 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 136,686  151,886  156,239  4,353 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 80,043  87,801  92,049  4,248 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 61,046  66,963  70,203  3,240 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 14,942  16,392  17,183  791 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 2,562  2,810  2,946  136 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 93,438  102,496  107,453  4,957 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 7,500  8,228  8,625  397 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 4,957  5,436  5,701  264 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 154,871  169,878  178,101  8,223 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 189,835  208,238  218,309  10,072 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 196,315  218,695  226,707  8,011 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 400,612  429,148  462,631  33,483 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 183,476  196,543  211,880  15,337 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 175,487  195,492  202,654  7,162 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 38,850  43,279  44,864  1,585 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 91,516  102,208  105,684  3,476 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 20,953  23,343  24,197  854 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 44,810  49,919  51,747  1,828 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 200,000  214,245  230,962  16,717 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 73,610  82,000  85,006  3,005 
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Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 180,845  193,461  208,842  15,380 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 7,400  8,243  8,546  302 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 82,857  92,302  95,684  3,382 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 200,000  214,618  232,247  17,629 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 178,041  191,055  206,747  15,692 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 180,570  200,625  209,684  9,058 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 15,000  16,784  17,419  635 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 74,587  83,461  86,613  3,152 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 68,000  75,552  78,964  3,412 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 156,184  173,530  181,366  7,836 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 179,358  192,471  208,276  15,806 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 20,190  22,591  23,445  854 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 200,000  214,618  232,247  17,629 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 400,000  429,241  464,493  35,253 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 19,256  21,546  22,361  814 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 44,805  48,102  51,900  3,798 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 185,715  198,241  215,121  16,881 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 182,386  195,805  211,265  15,460 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 201,352  214,931  233,234  18,304 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 249,904  268,292  289,474  21,182 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 299,997  320,231  347,499  27,268 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 452,108  485,369  523,696  38,327 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 200,332  215,071  232,053  16,982 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 366,666  393,643  424,725  31,082 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 269,114  294,290  313,504  19,213 

Bonos Corporativos Dominican Power Partners, 
S. A. 398,684  435,980  464,446  28,466 

Bonos Corporativos Empresa Generadora de 
Electricidad Itabo, S. A. 1,263,363  1,385,591  1,389,573  3,982 

Bonos Corporativos Empresa Generadora de 
Electricidad Itabo, S. A. 1,033,823  1,133,845  1,137,102  3,257 

Bonos Corporativos Empresa Generadora de 
Electricidad Itabo, S. A. 346,139  371,838  352,552  (19,285) 

Bonos Corporativos Empresa Generadora de 
Electricidad Itabo, S. A. 346,138  371,837  352,551  (19,285) 
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Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 195,000  219,831  218,638  (1,193) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 400,000  450,932  448,488  (2,444) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 240,000  270,562  269,093  (1,469) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 250,000  281,834  280,305  (1,528) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 250,000  281,834  280,305  (1,528) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 300,000  338,204  336,366  (1,837) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 175,000  197,287  196,214  (1,073) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 100,000  112,735  112,122  (613) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 180,000  202,919  201,820  (1,099) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 72,000  81,081  80,728  (353) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 1,500,000  1,696,854  1,681,832  (15,022) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 1,500,000  1,696,854  1,681,832  (15,022) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 1,120,000  1,266,986  1,255,768  (11,218) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 250,000  283,489  280,305  (3,183) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 350,000  393,922  392,427  (1,495) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 350,000  393,922  392,427  (1,495) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 250,000  281,372  280,305  (1,067) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 14,000  15,523  15,398  (125) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 40,000  44,348  43,994  (353) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 5,000  5,500  5,499  (1) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 15,000  16,500  16,498  (2) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 1,250,000  1,385,839  1,374,823  (25,785) 
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 250,000  277,266  274,965  (2,302) 

  23,207,848  25,555,708  26,018,657  462,956 

 
 2024  2023 
Incremento en los activos netos de los aportantes por las 

operaciones del año US$2,289,114  US$3,496,178 
Efecto de la adopción de las medidas transitorias -  462,956 

Incremento en los activos netos de los aportantes por las 
operaciones del año sin medidas transitorias US$2,289,114  US$3,959,134 

 
v. Impacto adopción medidas transitorias en la tasa de rendimiento 

 
 

Rentabilidad 
Con medidas 
transitorias 

Sin medidas 
transitorias 

31 de diciembre de 2024 n.a. n.a. n.a. 
31 de diciembre de 2023 365 días 3.58% 4.33% 

 
9. Honorarios auditores externos 

 
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2024 los honorarios por servicios profesionales que 
se presentan en el estado de resultados integrales incluyen honorarios de los auditores externos 
del Fondo por la auditoría de los estados financieros por US$9,800. 
 

10. Hecho posterior 
 

Posterior al 31 de diciembre de 2024, el Fondo no ha presentado eventos posteriores relevantes 
con impacto en sus operaciones que afecten las cifras al 31 de diciembre de 2024. 


