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Avenida César Nicolas Penson, No. 66, sector Gazcue
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Directora, Direccion de Oferta Publica

Sra. Elianne Vilchez Abreu
Vicepresidente Ejecutiva/Gerente General
Bolsa y Mercados de Valores de la RepUblica Dominicana

Asunto: Hecho Relevante - Sobre la publicacién del Informe de los Estados
Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2023 de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A., BHD Fondos.

En cumplimiento con el articulo 34, numeral 9, de la Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre la Informacion que deben Remitir Periodicamente los Emisores y Participantes
del Mercado de Valores R-CNV-2016-15-MV, la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
BHD, S. A. (BHD Fondos) entidad inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el nUmero
SIVAF-006, tiene a bien comunicarle la publicacion del Informe de los Estados Financieros
Auditados al 31 de diciembre de 2023 de BHD Fondos, conocidos en reunion de Asamblea
General Ordinaria Anual de Accionista, celebrada el 28 de marzo de 2024 y publicado en el
periddico de circulacion nacional El Nuevo Diario y en la pagina web de la Sociedad, en fecha
3 de abril de 2024.

Realizamos la presente informacion en apego al principio de transparencia que rige nuestro
accionar en el Mercado de Valores.

Sin otro particular, se despide, << FONDO3 3
A\t (N
&
Atentamente, /’ P 2\
Digitally signed b (:,; E (‘[p"
ISMAEL DARIEL ISIMIAELyD;-\RIEL M)IIEZON ‘\;—1 6’ i)
MEZON INFANTE & M %
Date: 2024.04.03 16:24:14 ‘Z{/ {g
|NFANTE -04'00' \\{\ 3}( 3.‘&.5/

Ejecutivo de Control Interno

Anexo: Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2023, publicados en el periddico.

Calle Luis F. Thomén, Esq. Av. Winston Churchill, Torre BHD, Piso 9, Evaristo Morales, Santo
Domingo, Rep. Dom. | Tel: 809-243-5585 | RNC: 1-30-90241-2.



Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion BHD,
S. A. (SAFI-BHD)

Informe de los Auditores Independientes y
Estados Financieros
31 de diclembre de 2023

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
BHD, S. A. (SAFI-BHD)
Indice

31 de diciembre de 2023

Informe de los Auditores Independientes 13

Estados Financleros

Balance General

Estado de Resultado Integral
de C. enelF

Estado de Flujos de Efectivo
Notas a los Estados Financleros &

Informe de los Auditores Independientes :
Al ¥ Conseso de Adm -~
Socsedad Aday dorn de Fondes de ) BHD. S A (SAR-BHD)
Nueatrs apinian
Es puestrs opeion, hos estados fix i - KX
e et fin Socedsd Ady dors de Fomdon de bovorsaoe BHD. S A (SAFI-BHDY) (e b
ndetanie “la Compaitia”™) o 31 8¢ e wogy, a & e s r
sheeive por o who o0 ome foche B¢ acucnd car ks Nore 3 Coetatdlaal NoF
i ot hevece cuditnde

Lo rotatin fnencserin de la Comipatin coryecnden

1 vases gmew) 6 1) Gr Msoaesnbie Ge DARS

1 st bl et ringral prd o Wb Sermnad: o 0o Bk

b el G mmdna ue—— o

L i

L nti o b e Dumsscserm, qur incdirves palince oD T | Ty

R R

DR

LR s et

T fevmfi. o e wiecn s malbi B g de o b N AT ROl Ko 0 ABSEW Naosm
B e I LT T
Rengnmmiriishade: @ wadin w roAmmn o L a8 M L eads fTeimone B0 e, e

| AT i et o O SN G s ave e A @) o ) TR
FE e

Frrdegresdeni s

—-moun-’.t“vpdtww.h-
B [ pe ple N

Doomsinscans (FOPAKD) que 5 rthrvasten s weess mlihrs & bue mamise hosassrs = b
WD‘—AL#b_ - - p—
Comge de ftace ol ISR y bos empurimtentos s At def K ARS)

i ﬂhmlll#btb»-.&-‘-—hﬂu
Apuartacie st 508, S50 Ll s O s ¥

A los Acci y de Admi P

de Pondos de |

BHD, 5. A. (SAFI BHD)

-..._.:""',-'-u.n.--... s 4o enar s ‘o
'--h--..._:"""_ bt T L o ———"—— .:".",.,_.

b e
Pt o T
- “"N“‘"‘--h" ievante purs w owlitoria o o fn e Gt
.-h..&-—-—-hhh—

the . N
-*-N*'-- e PrSEp————

S v e e creenatmarin, 7 w0 o s Sl



Edic.

[£10] Jola)

Spciedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.

Fecha:
. FA.FI-BHD)
X Depto, de Publicig -
A kow Accsomistas y Oomsejo de Administracite de % ad: lance General
At radars de —————— pretesiiiny
et Fondos de Inversiim BHD, 5. A (SAFT B e 7 3) de de 2023
Ui Notas 2023 202
Activos
Canchuimos sbre ¢l 080 wpropiado por Ja ) Activos corrientes 57
. oy o, P'& m"“""*ﬂemuhna.ld.n o e th:mmm » 4y16 RDS 339264 RDS 67652
maerial relacicnada coa bechos o condiciones que Mn"""“"‘""mum-w“;‘h« B amortizado 4,6y16 19,007,322 18,583,521
capacided de la Compabiia para continuar como negocio e — e 30488 significativas sobre Ly Inversiones en titulos valores - a valor razonable
emste cna material, se requiere marcha. i mos a la conclusi a través de resultados 4y6 505,805,142 683,863,008
" ere que lamemos g o, ¢ 60 de que
muditorta sobre las revelaciones ol encién en nuestro inf en fondos de - avalor
w0 son adecusdas, que expresemos una opinion m“"‘mmﬂdldmmhdm razonable a través de resultados 4y6 548,285,416 160,425,319
m&mwmumﬁm_ uestras conclusiones se basan en la Inversiones en fideicomisos de oferta piblica - a
mmmumd‘whh m‘“’“"dl'ludiloﬁ‘.Sinemb.,x‘, heche valor razonable a través de resultados 4y6 - 3,648,918
Patifa deje de continuar como up et 1% © Cuentas por cobrar 4 3,731,230 2,100,992
oen Gastos pagados por anticipado 1,222,675 1,574,048
» Pvaluamos la presentacién general, la estructura Impuestos por ecuperar as 42,445,836 21270871
St bt T TP e !d:h‘ﬂllnh’fde‘g(mndo.ﬁmﬂdﬂm,mduymdo Total de activos corientes 1120836885 898,237,938
un modo que logren una pr n presen ¥ los hechos suby de Mobiliario y equipo, neto 7 3,813,987 ; ;g:;g
goblerno 184 ,391,
v ben \ . Impuesto sobre Ia renta diferido 14 1224184 30
rmmyhmﬁ.wﬁ.rm&m“ bon relacién con, entre otros asuntos, fmpusetos pot recupores == e
inchayendo cualquier defi signifs Mww‘“ allazgos significativos de la auditorfa, Total de activos no corrientes 508171 __ 36599535
soditorla. que identificamos durante nuestra Total de activos RDS$1,125,875.056  RD$934,837.473
Pu!vu y Patrimonio de los acclonistas
. PDocunemos 4y8 RD$ 543,399,195 RD$470,424,620
Cuentas por pagar relacionadas 4y16 11,348,608 7,389,113
Cuentas por pagar proveedores 4 241,771 258,221
23 de febrero de 2024 Provisiones y acumulaciones por pagar 4y9 25580421 28465957
Total de pasivos __ 580,569,995 506,537,911
Patrimonio de los accionistas 15
Acciones comunes 155,000,000 155,000,000
Reserva legal 15,500,000 15,500,000
acumulados 374805061 _ 257799562
Total de patrimonio de los accionistas __ 545305061 428,299,562

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas RDS$1.125,875.056 RD$934.837,473

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.
4

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A. .
(SAFI-BHD)
Estado de Resultado Integral

Afo termi el 31 de diclembre de 2023
Notas 2023 2022
Ingresos por comisién sobre fondos de inversion 10 RDS$228,237,947 RD$209,569,256
e 86,796,774)
Sueldos y compensaciones al persona 101,629,238) (86,796,
m‘ﬂlzh‘ow-m - :; ((30 503,068) (29,674,214)
Total gastos (132,132,306) (116,470,988)
Ganancia de operacién 96,105,641 93,128,268
1ngresos (gastos) financieros, neto 13 91,732,790 _____(ﬂ%
Sanancia antes de impu T 187,838,431 ez311,108
™Du0st0 sctre la e s 14 35832,032) (15874349
o FD3152,005499  RDS 76436759
m __—_J_—‘———

estos estados financieros.
L.m”‘.mn.mpommld'

Sociedad Administradora de Fondos de Inversién BHD, S. A.

(SAFI-BHD)
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afio do el 31 de dici de 2023 .
Notas  Capital Reserva Resultados
Social Legal Acumulados Total
RD$ RDS RDS$ RDS$
Balance al 1 de enero de 2022 155,000,000 15,500,000 331,362,803 501,862,803
Ganancia neta - - 76,436,759 76,436,759
Dividendos pagados en efectivo 15 - - (150,000,000) (150,000,000)
Balance al 31 de diciembre de
2022 155,000,000 15,500,000 257,799,562 428,209,562
Ganancia neta ) - - 152,005,499 152,005,499
Dividendos pagados en efectivo 15 - - (35,000,000) (35,000,000)
Balance al 31 de diciembre de
2023 155,000,000 15,500,000 -374,805,061 545,305,061

mmqmumnhnmummwmmm-ummm-
6
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31 de diciembre de 2023
pept© © A g embre de 2023 '
B . - - s FI-BHD), (en adelante “la
La Socledad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A. (8Al ), (¢

Flujos de efectivo de actividades de operacién

triz es el Grupo
ciero BHD, S. A, cuya Gltima matriz €
Genancie nata e AT Sl he sﬂ:?aldf a";‘il'??{%: ot bajo las loyes de la Ravub"';‘elor?im .mnun:fe
st e o lor
jronviord u::‘-h RN L 354,772 g:'d?wsa,l’; 'aud:nﬁ:;lradm de fondos de 'ln: smor':adguc:erm:r:nﬁ::szﬂ dl:l Lr:cyrcadc de Valores de
4 X
Dpradacki deTicButo y e/ 7 a0z : Valores No. 249-17 y se "““‘Z"‘.’:nii‘iﬂ: o adlanto “SIMV").
""'“"&"Q'\!“m “ 35,665,551 16,796,603 la Rep(blica Dominicana en adel o ia 2013 RV
\mpuesto 14 167,381 (922,254) | 5 de noviembre 3
e et 38337249 3746922 La Primera Resolucién del Conselo Naclonal de Valores do y los fondos de
bisbsgm by e 13 (52,049,765) (70.791.967) v el marco para las
Provisidn Mm e (] 20,805,771 16,359,576 2019-28 M
ke valor lones en tiulos e i inversion. :
Volores - a vakor razonable a través de resultados " (22.183,508) 4894974 aC " tra siete fondos ap! por la SIMV;
‘cambios razonable de inversiones en fondos
e e rvmante rovis o reniaen . (6.465,180) (5.683,583) Fecha de Iniclo de
el o :m“: vum:n-u- a n: deo Fondo operaclones
fideicomisos de oferta -a 2015
resulados 14,211 179,332 6 de enero de
Diferencial camblario en documentos ] w(ezu.iw) 2,001,405 Fondo Mutuo Renta Fija Nacional — BHD Liquidez 18 de abril de 2016
c‘mmm,-' por pagar ) Fondo Mutuo Renta Fia — BHD Plazo 30 D:u e 22 de junio de 2016
{Aumento) disminucidn de tas cuentas por cobrar (1,630,238) 239,308 Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 30 Dlas 2 de enero de 2018
Dl s 0wk bochdos por wichado ZSiors 75083 Fondo Mutuo Renta Fila - BHD Plazo 90 Dias 2 da soero.de 2018
Disminucion (sumento) en Impuestos por recuperar n.w,%z (5;.030,“2) Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Tu Futuro Ere dle 2020
4 an cumrtmn Por pagar proveedores 3'?:‘.4531 " (61,110) maﬂ de Inversion Cerrado Inmoblliario - BHD Fondos | 5 d:da'wvjumnlo d: 9022
provelones L 2,805, L3756 Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo - BHD Fondos | :
Efectivo provisto por las actividades de operacion 193816423 74,692,813 ida Winston Churchill, Torre
I:Mldnhw' renta pagado (16,536,898) (96,494,928) La Compafila tiene su sede en la Calle Luls F. Tnom’gl,l “‘E;ﬂ',;.'. nA':::-
o 5 eno ot poe Sooez e Py BHD, Piso 9, Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica :
— 30082299 58,684,650 L |
Efectivo nelo provisto por les actvidades de operacion 179275989 7315314 Los estados financieros fueron aprobados para su emisién el 23 de febrero de 2024 por el
Flujos de sfectivo de actividades de inversién Consejo de Administracién de la Compafila.
de mobifario y 7 (3,950,088) (341.259)
Apertura de inversidn en tituios valores - a costo amortizado 8 (29,624,030) (18,346,156) 2 Base de preparacién de los estados financleros
Cancelacién do inversiones en (hulos valores - 8 costo amortizado 8 29,200,229 15,816,215 . .
Apertura de Inversiones en Utulos valores ~ o valor razonable a través de s e L nseslindon de la C han sido dgwuordocunlauchm:
Cancelacin de inversiones en thuios vaiores ~ & valor razonable a través do gy biciheng Ao/ Contabilidad NIIF. Las Normas de C NI | lcoo t6 de |m':°m” nes NIIF
{miacy 243,958,745 2,025,262.698 Contabilidad NIIF, Normas NIC e interpretaciones emitidas por el Com! mMﬂdOd.
Adiies & Fondoe de kversige. (1.888,362.215) (2010017122 (IFRIC por su denominacién en inglés) o su 6rgano p ol Comité F
Rescate de fondas de inveraidn . 1,300522:118 2,061,674,006 (SIC por su n Inglés).
Efectivo neto usado en las actividades de inversion 214,176,122) (300,988 449)
o ‘ganados - . 3. Politicas contables materiales
Dividondos 737111 2,184,717
Dividendos pagados 5 5000000 ({s0000000) Las pollticas enla de los estados
uu:u: s “.’"""m“ aese 867,264,634 220, se a Estas politicas han sido aplicadas consistentemente
mw N:,m sctividades ¢ 024,520,205 555,458,193 para todos los perfodos presentados. La Compafila no presenta el estado de otros resultados
= e P ATAMO 125047522 integrales ya que por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, no ocurrieron
(Disminucitn) sumento neto de efectivo en caja y bancos (6425.993) (167,665,613) iones de olros
Efectivo en caja y bancos al Inicio del afio 6,765,257 174,430,670
Efectivo en caja y bancos al ciere del afo ROS 339,264  RDS 6,765,257 3.1 Bases de mediclén
Los estados i i han sido bajo la de costo histérico, excepto los
Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financleros. activos financieros medidos a valor razonable.
7 8
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| Notas a los Estados Financieros : Notas a los Estados Financieros
- 31 de diclembre de 2023 31 de diciembre de 2023
32 T en moneda Activos fi
Uf\ :gtsw o"ﬁ::i';f: s:a'l:(‘;; r;lzoneble con cambios a través de resultados
8) Registros contables, moneda funcional y de presentacién cando'se ol sificara como inversion a valor razonable a través de resu
La Compafila mantiene sus registros contables en Pesos Dominicanos (RDS), que es fa moneda efectivo 2 ta 1"'9" dentro de un modelo de negocio qQue tiene el objetivo de cobrar flujos de
funcional y de presentacion de la Compafila. ¥ aara :e ravés de su yenta en el corto plazo o si en el reconocimiento inicial es parte de una
: que se )
(b) Transacciones y saldos existe evidencia de un comportamie to o y los que
[ Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional se registran a la tasa de cambio diciembre de 2023 y 2022, |a Com;nlnr:ﬂ:mo:a'::rmd“ ganancia a corto plazo. Al 31 de
vigente a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas en cambio resultantes de la valores y las inversiones en cuotas da particpoesTC, 4© €5t categoria su portafolio de titulos
! de dichas ydela a las tasas de cambio de fin de afo de oferta pablica. en fondos de | Y en fideic de
| activos y pasivos monetarios denominados en monedas distintas de la moneda funcional, son =
reconocidas en el estado de resultado integral en el renglén *Ingresos financieros, neto", {_’2 A Reconocimiento y baja
| : rss I:‘""“P'!! Y ventas regulares de activos financieros son .
La tasa de cambio usada para convertir a moneda nacional la moneda extranjera fue RD$57.83: fecha de liquidacion, Las Compras o ventas con, a
US$1 (2022: RD$55.98: USS1) actios financieros que requieren fa on vencionales son co 0 ventas ce
lat ©ga do los activos den|
| *® fegulaciones o convenciones del mercade 0 de los plazos establaciios por
| 3.3 Nuevas normas y enmiendas | Cuando se apiica la cobibmS
| ad de la fecha
| No existen normas, modificaciones o Interpretaciones de normas que sean efectivas para realiza el dia en que I Compania Io recibe, “;I::"'w" el reconocimiento del actve o
| periodos que inician e 1 de enero de 2023 que tengan efecto material sobre los estados. 9anancia o pérdida por gy disposicion, en n‘lydll .nl.mmY"mwmgw
w financieros de la Compafiia §leras. cualquer cambio en s) valor rapanciy oot ProdUCe su entrega. En ef case g
| ylaloch-dolnqummn,lorm nable del A recibir entre la fecha ge
Nuevas normas, o han sido , las cuales no son MO activos financieros medidos x e, O, "2uad0s del POriodo para kos activos s 2000
‘ efectivas para periodos de reporte al 31 de diciembre de 2023, y no han sido adoptadas de balanm“‘“"ﬂlcom.mb ."V‘b"uuubhnhmdtm o orepges
| manera anticipada por la Compafila. No se espera que estas normas, modi e ﬂloﬂabhaumg‘d,m ’". "”ﬂ‘oﬂdt'lnmm‘mm.wv Presenta en ol
| Interpre mnnunmmmlumhwmnenmmmmm 'P“Wﬁmf\ch{u.ymm ~ ““"""""vuoo a valor
| mho'ummymhsmnocdoneslmmww-b&es i e Whmmum_‘n‘m”‘vm“umm
actives financieros son dados
34 instrumentos financieros ‘ hmmumamm“w“““'c«'wmuw o
©Xpiran 0 son vansferidos Eato ocuare cuando ks Gerechos son e .
341 Activos financleros ‘ ) Mochady
! () Clasificacin Los activos financieros medi
La Compafia clasifica sus ectivos fin en las de medicion 1 Olr0S resutados integrales ye 'Whmmnmw\mm
| costo amortizada; y w.dm.mw“.::-m.mww"_‘f:mumﬁo.
i *  @valor razoneble con camblos a ravés do resultados | Los - Mmum.m Cosios ge
1 | 88 registran inicigi 3 vakr razonatie con ¢
| mum-w-mmmlmmmmmmmmm | iclalments & sy valor rag BTBIOS @ aves del ael
: activos fy y s da los fujos ‘ m'mwmm.m,“;m_::-m:.«um.m‘“,°-.';-waoo.
i Activos financlerms a costo emortizedo | mnlv-.: 1 & reconocemiento kvl e o [niegraims
I La Compahia clasifica como activos financieros & coslo amortizado aquellos activos que se | Insin PeE0 0 & ransaceion, rv—,
mantienen deniro da un modelo da NEGECIO Cuyd GbETIVG o8 Cobrar 1% Nujos G slecine Mextaiy (™ e |8 it °ncia en
y 08 tbrminos dan lugar, on nchas wspecificas. o fldjos da slectvo g ;:"an-u 5% la Compaia par cuee 0w kg Natumenios
que son Unicaments pagos de capal e intareses sotrm ol Capital perdiente e pago |1 sets | irvernion g sy V0 L Cumpmy et o, XM o ncto ) e, 4@ Goude del
catogoria se Incluyen lo& siguientes instrumentos de douda Mibao ™ DO Cobra o ratace s PO Ngresce por aracterSICas gy i Mjos
»  cerlificados financieros a coro plazo en instiuciones fnanciess del pels .WM“_:"'-A--M .,,..“,-m:::l‘!hl'w\mn.‘am oocd de
+  cuentas por Cobrar por comisiones sobre fondos de iNverskon SO oo ,‘“"_:“ N 830 Go i Ly Ao ol melodo gg 1253 de intergy CO. > Miden
»  cuentas por cobrar @ relacionadaes, y :\M L0% activen g o ke \a ,::.' £00 QO 38 hayan Menos
« ofras cuentas per cobrac y.."-;..,,::,‘:"“‘ ) w-:;"‘::‘m 38 Critenion de coety s iy '_.:::wn, »
o
" 1910 o g BTSN © parcuge e o2 & vt iy ! e
8. Nels” an of wtnag = 1) tor,
o 08 T2 integray " ETII0S nety o
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Sociedad Administradora d X
(SAFI-BHD) e Fondos de Inversién BHD, S. A

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2023

de LacC i
Pafia mide sub:
pérdidas pt; m e Zuaodo I:ec&m‘pama ha optado por pmsm‘mtal?sl;:smmnm o8
e e et e o
ja de la inversién. Los di ©sas ganancias
reconociéndose en resultados como om:‘danm de tales i Y Ddrdicaa,

nstrumentos conting
Ingresos cuando el
fiia para recibls sronatie,
Compafiia pa " r Ioz epago& Los c:emb»os en el valor razonable ::ell:!' :g‘r:gr;ong:r:al
o ‘: : rezonathe rm|meslh® et ol en el renglén de “Ingresos financi yoatnbt "
e g mstrumo'nlos pas N;mgm? (y la reversion de las pér;';::s’:;:?
oro) e gt ‘s a valor razonable a tr;
08 b‘enm portan por separado del resto de cambios en el v:;’:rs ge

(iv) Deterioro

o0 i por la pérdida por deterioro. EI
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si puedg sal;-r:laeionado objetivamente croc:| un
. La pérdida por deterioro i
g : ik - € reconocida
iia oe ik I:avés s s en la medida que el valor en libros del activo

loro sea reversada, no exceda el monto de K
el costo amortizado habria tenido si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna. v

3.4.2 Pasivos financieros
() Reconocimiento y baja
Los pasivos fi se inci de obligaci de

f C pago por bienes
servicios que se han adquirido d_e los provsedores en el curso normal del negocio y banaﬁydos al

. Estas cuentas se da_s:ﬁwn Como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento de un

afio 0 menos. En caso contrario se presentan como pasivos no corrientes. Inicialmente la
Comparila reconoce los pasivos financieros en la fecha de la transaccion en que esta se

convierte en parte de las di del it
La Compafila da de baja un pasivo iero cuando sus i se cancelan
0 expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance
general cuando, y sblo cuando, la Compaiila cuenta con un derecho legal para compensar los
montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el

pasivo simultineamente.
Cuentas y acumulaciones por pagar
Estos pasivos i son a su valor més cualquier costo
de i i ior al imi inicial, estos pasivos
se izan al costo i usando el método de interés efectivo.
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Obllg con bancos e i

La Compaffila dispone de lineas de crédito aprobadas con bancos del pals. Cuando la Compafila
hace uso de esta linea de crédito, el recibido se i a su valor
razonable, neto de los costos i y i a su costo

se

amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y
el valor redimible, se reconoce en el estado de resultado integral durante el plazo de vigencia del
préstamo utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

3.4.3 Valor de los

La Compafila establece una jerarqula de las técnicas de valoracién en funcién de si el soporte de
datos de la técnica de es ono . Los datos observables reflejan
los datos del mercado de fuentes los no observables reflejan la

hipétesis de mercado segin la Compafila. Estos dos tipos de soportes han creado la siguiente
jerarquia de valor razonable:

* Nivel 1 - Precios que se cotizan (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos. .

* Nivel 2 - Informaciones o datos, diferentes a los precios que se cotizan en mercados activos
que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa (por ejemplo, los precios) o

(por efemplo, deri de los precios).
* Nivel 3 - Las informaciones del activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
(soportes no Esta jerarqula requiere el uso de datos de mercado
cuando se i
El valor de los if que se negocian en mercados activos se basa
en los precios de cotizacién de mercado en la fecha del balance general.-Un mercado se
considera activo cuando los precios de i6n estan facil y il a través
de una bolsa, de i i i de una institucidn sectorial, de un servicio de precios

o de un organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales que se
producen regularmente, entre partes que actian en condiciones de independencia mutua. EI
precio de cotizacién de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la Compafila
es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el Nivel 1.

El valor de los i i que no cotizan en'un mercado activo se
determina usando técnicas de i6n. Las técnicas de el uso de datos
observables de mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en

de las Si todos los datos significativos requeridos para
calcular el valor deun son , el i se incluye en el
Nivel 2.

Si uno o mas datos de los significativos no se basan en datos de mercado observables, el
instrumento se incluye en el Nivel 3.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de ia del pasivo entre di
mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado presentes.
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ion i eto y modelos de flujos descontados,
Sty valommén o i :;?as?:;ecr\:alesyhaya precios de mercado observables,

y olfos modeloe 46 valuacion, Los supuestos y datos de entrada u"'u;g;:;;“:;,‘::“,,';“;;’;
valoracién incluyen tasas de referencia libres de riesgo. margenes cre
utilizadas en estimar las tasas de descuento.
Los activos financieros que se reconocen y miden a valor razonable
siguiente composicion:

se clasifican segun la

2023 =5 WiverS
A 3 Nivell Nivel 2
Niver 1 Nivel 2 Hives RO$ RO$ e

Ve 428,219,359 77,585,783 - 611,097,602 72,765,404 -
; 2 “ 1‘4'928 936 433,358,480 - 53,457,737 106,967,582

fideicomisos de oferta . 3,648,918
piblca e

T . eeazoa257 170732980

10,844,263
022 no ocurrieron transferencias de

IR S — :

543,146,285 S I
Durante los afios terminados el 31 e diciembre de 2023y 2
inversiones de un nivel a otro.

-azonable de
Una comparacién de los montos registrados en libros y las estimaciones de valor
foc X de la C

ibe @
Ala al 31 de diclembre de 2023 y 2022, se desci

. 2023 . w22
Valor en alor
Valor -
Valor en s
Razonable bros mam
Aciivos fi uRhDSm RD$ RD$
6,765,257
aciiv 339,264  6.765257 765,257
; vorsons ) Lo 33%:‘0 1,073087.880  866.520764 ssa's20764
Ic“" tas 1ot 230 3731230 _ 2.1 0302
oo 7168374 _1.077,168.374 875 367,013 875,38
1,0
. 543,399,195 543.309,195 470424620 470424620
Mwm o i 369,113
rlonsl 11,348,608 11348608 7380113 7300,
: z an 258,221
Cuentas por pager 241,771 241,771 268,221
proveedores pt
PMW : 3,680,726
wEa Jasaszy 2GRSz 3000720 280728
' 59,201 557,859.201 481752680 481,752,680
551 = ar, cuenlas por pagary olros DBSNO!

A maco d ido a los cortog
e o p::bwblr:;ammzmxlmdo de sus valores en libros debido
cormientes, se miden sobre s
tiempos de vencimiento de €508 instrument
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3.5 Impuestos por recuperar

Corresponde principalmente a los anticipos de impuestos sobre la renta, que la gerencia
considera recuperable.

3.6 Mobiliario y equipo y depreclacién

EI mobiliario y equipo se registra al costo menos la depreciacion acumulada, y deterioro de
existir. La depreciacion se determina sobre la vida util estimada de los activos usando el método
de linea recta. Cualquier ganancia o pérdida en disposicion de los activos se incluye en
resultados. Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Categoria Vida atil
Muebles y equipo de oficina 4 afios
Equipo de transporte 5 afios

Las vidas Utiles se revisan y ajustan, de ser necesarlo, en la fecha de clerre de cada afo.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su valor recuperable estimado, se reconoce una
pérdida por deterioro para reducir el valor en libros a su valor recuperable.

El resultado por la venta de muebles y equipo se el valor de la
contraprestacion recibida y su valor en libros, y se incluye en el estado de resultado integral.

3.7 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando existe una obligacion legal o Implicita como resultado de

eventos pasados, cuando es probable que una erogacion de fondos sea requerida para cancelar
dicha obligacién, y su monto pueda ser determinado en forma flable.

3.8 Beneficlos al personal

Compensaciones y beneficlos

La Compafia otorga asus tales como y regalia
pascual de acuerdo con lo estipulado por |as leyes laborales del pals, asl como también ofros
beneficios y compensaciones de acuerdo con sus politicas de incentivos al personal.

Indemnizacidn por cesantle

EI Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de preaviso y un auxilio de
cesant/a a aquellos empleados cuyos contratos dé trabajo sean terminados sin causa Justificada.
El valor de esta compensacion depende de varios factores Incluyendo el tiempo que ha trabajado

ol y su nivel de Esta se en enel
on que se y da por la relacion laboral y no existe posibilidad de

camblar osta decision

Plan de pensiones

Los funcionarios y empleados, con el propdsito de acogerse a lo establecido en la Ley No 87-01
del Sistema Dominicano de Seguridad Social, estén afiliados al sistema de Administracién de
Pensiones. Los aportes realizados por la Compafila se reconocen como gastos cuando se
incurren. La Compafiia no posee obligacién adicional, ni implicita diferente a la contribucion del
porcentaje requerido por la ley
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impuesto sobre mummumam
?mdoporhl:yr::‘wmFlsto.ZS:Hz.aohumounnluddﬂ%sobmlamla
neta imponible, siguiendo las reglas de ibilidad de gastos que indica a propia ley.
Cédigo Tributario D ademas un o minimo
Eabulolm)wescahumdmwdthl de fondos de 6
mdi%mdmwmmuﬁmﬂu. yendo prog! ). El
wmwmmm-mhmdwmhmu.ﬂblemolos
mwmymmhdmnr‘sm"m.Enalmsadequeanunaﬁola
Wluhmmmmdp-godolhwsstosobnhswﬁvos.dlchomlo
ummmmumdﬂmwummosmllastadodtvesullado
integral.

El impuesto sobre la renta diferido es ido sobre las que surgen
mhmwmmypufvmymmmlmmlosesladosl\nanciofos.E] -
usando las tasas impositivas que han estado vigentes o
wmmm_vwlunh'mummmnlyqueusspcm serdn aplicadas cuando
ummmm-m“\mmampmmumaaimpmm
umm:ms&mumummmthunandamwim
aquellas diferencias deducibles temporales que puedan ser

futura ser4 compensada contra
usados.
3.10 Capital soctal
Las acciones son como
3.11 Reconocimiento de ingresos
Ingresos operativos
mmuw-mwmmhampammdebsbndos.
La Compaifila ingresos por lisi por los si
. M:wammﬁkmuﬂpagaduwcaﬂabndadsmmﬂnwh
del servicio de servicios i como base de

y
calculo el valor neto pre-cierre del patrimonio del fondo del dia anterior. Los reglamentos
intemos de cada fondo de inversion establecen las multiples obligaciones de desempefio que

la Compafifa debe cumplir, las cuales en su conjunto el servicio de
de cada fondo, ya que no ono n de manera
Wmdmmmmudeﬁmmhsmqmejemﬂhwum
cuales , por lo cual no serfa requerido contabilizar estas
obligaciones por separado.

. m:CavWaunmmbmlddsxusoquhmmaﬁﬁdnd
mensual del fondo sobre el i del para el mismo periodo

muwymhhmmmmam.umm
sobre el valor del patrimonio del fondo del Gitimo dia calendario del mes en cuestion. Con el
mawmmﬁmmudﬂudehmmmwbdh,umda
dicha comision es de forma pi en los 30 0 31 dias
calendario, seg(n el caso.

15

[

312

313

El l.llle\.m
RIORD '. ar.°

/las cosas...como son!

.d Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.

AFI/BHD)

J<]
31 de diciembre de 2023
ndo(oamedidaqm)osmsaﬂdaoesus
Lac trol servicios comprometidos,

" los ing
que'es cuando se prestan los sel
Jas diferentes obligaciones de

Compahia y se en el reg

iant

por iSiO wnw de los
a i con .
< ndos de inversion. Laasignadondepmaospara

W‘°°’E'°s'° Lo ‘de manera independiente por la

es
to interno de cada fondo.

Ingresos financieros, neto e P ' PR ,
l"”amnable'- o2 ymsunados son idas en dos sobre base en
;undon de.;:: :m"‘:z :So experimenta el valor razonable de dichos instrumentos.
Losingresosmrlmmammﬁmmmawzm“e;xmges‘ 2 ns:e
incluyen en las ganancias (pérdidas) Tlas ﬁs va'lo’r razo povr Rl dasnﬁca‘ 4
mm&m“m el metodo de interés efectivo y se reconocen en el estado
de resultado integral como ingresos financieros.

Reconocimiento de gastos
Los gastos se reconocen en el

Estimaciones contables y juiclo critico L
idad con NIIF requiere el uso de

paracio tados financieros de 3 . evelacion de activos
La pro e s montos reportados de activos y pasivos ¥ 12 s y

momento en que se incurren.

uestos que afectan los
sup eo:mgenmsalareehadelosmdos Ayb;,r'ﬂonws. port gl
gastos durante el riodo. Estas esti son subjel P X
mwmdu:::rasy;;masdejuﬁusignmﬁvoe‘ , y. por lo tanto, ""omnbrwmem'mdeaasmn
precisién. Los dos se utilizan princi ente para contz el valor raz B ios y
invarsionessnmulosvabms,fondosde 1y fic s la dep ia ios
aquipoyprogmmsitdmmmenbaseaunavndzuﬂ las p parak
alpemlelmpms!osobmlammaaimpu_esbsobmlareqh' .rvdo.Eniomr)aa,bs
rasumdosrealespuedendifevirdeesﬂs Lap es la sig
Valor de i e . .
Elvalofrazonablasedeﬁneeonnelpvedoqueserlamubldoporvstﬂerunaamoopagadopor
transferir un pasivo en una 301 da entre partici del en la fecha de
medicién.
Los activos it a valor son conlai 30 y d:
por RDVAL Proveedora de Precios, S. A. (RDVAL) a la fecha del balance general, el cual para

mammmnummmmmmmqwmemW
m@omﬂmm.uﬁzamdsvabrmme.daswmmobsm}osdemde
Ioswponssyelptindpal(uvabrfadal)uﬂizzndounamdemsasdemndimiemoo'yield'
pmmedioponderadodeln‘mi:mdiadelransedﬁnene!mermdodelmlsmomubodeunutulo
con i (en inos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento),

dela i por la Bolsa de Valores de Republica Dominicana, los
emisores, la SIMV y CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.
mmmmmmmammmwmmquem
disponibles y se basan en la menor medida posible en datos especificos de la entidad.
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memmdemdmmsawvosypaslvosﬁnandcmsuawmjanasusvaloru
razonables dobidoaqwmvabnsaﬂlbmssaapmxlnwnasua valores razonables, debido a

su alta liquidez o a su fecha de
Debido a la estos la gerencia que no se
requieren aplicar juicios ivos en la del valor de dichos
instrumentos.

4 de rlesgos
La de riesgos de la Compafila esté a cargo de la Gerencia Financiera.
La C estd sta a los sig con el uso de
financieros:

* Riesgo crediticio

* Riesgo de liquidez

* Riesgo de mercado
4.1 Riesgo crediticio

El rlesgo crediticio es el rlesgo de pérdida financiera de la Compafila si un cliente o una
de un no cumple con sus obligaciones contractuales, y surge

del efectivo, en titulos valores, fondos de inversion y fideicomisos y
cuentas por cobrar.
Efectivo e inversiones
Umenlammmmmydom.mmeyumdﬂmue
[ ion y en con buena cia en el sistema
nn.ndemlow,ulmlmb-dcdoudammdoaporalcobhmooonﬂnbamyboms
del Ministerio de Haclenda. :
Cuentas por cobrar
El riesgo crediticio al que la C estad esta por las

de cada Al 31de de 2023 y 2022, la Compafila

mmmﬁemwomasporuobmrquemprmmmunmnodolmnuhad.dobldouqua
nunldosporcobmnlo:lm\dudclmamtbnqueumndnnnm‘queu
tonsideran solventes y para los que no existe historial de pérdida crediticia.

alificacion cre f
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, Ja calificacion
estan vencidos nl puede ser da por
los emisores, segun se muestra a continuacion:

crediticla de los activos financieros que no
ala de crédito de

2023 2022
RD$ RD$
Efectivo
c;(mcadbﬂdmmlamvlm—mﬂ 13,313 83,693
Mdonu-dmdchalnuonoplum-hnu
o 322,951 6,676.564

C-1+
Total de efectivo

306264 _ 6762257
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. 2023 2022
Crones o0 tidos valores RDS$ RDS
Califcacion creditcia local v eezs ~ Eoller C-1+ (@) 19,007,322 18,583,521
Sin calfficacién creditica (b) plazo - Feller A+ 72954766 71000007

Total de inversiones en titulos valores 432850376 612,859,979

524812464 702,446,527

Inversiones en fondos de invex
o rsion
C:fzmdon crediticia local a corto plazo - Feller
AAfa
Anta 1,165,637 1,025,356
A4 1 05.7::,074 29,679,861
Sin calificacién i . 510
crediticia 433,358,481 1,910,752

—7.9069831 127,731,957

Total de Inversiones en fondos de inversion 548,285 41
6 160,425,319
X -

Inversiones en fideicomisos de oferta pubii
cred|
Aoy o ocal @ lergo plazo - Foller

Cuentas por cobrar —_— 3,648,918
c:"Afa(c) crediicia local corto plazo - Feljer
BBBfa
Sin calificacién 1,847,417
crediticia (d) 1429759 ;;g:;g;

Total de cuentas
por cobrar — 454051 4p37s5

731,230
—= e 2,
(a) Comospondo a cerlifcados fing 077,165,374 Tmﬁ%
ncleros con e| Banco —_—
Muit

tlnen un porfl goneral g igage s °1 fon

oral de riesgo bajo "“do‘"mlénau.m,,y

w:mmmb"‘""’:mmm
depésito, Yacentes de estos

10 0 resgo bajo. T2 local por el gog % de deuda de renta
ISores

(d) Incluye principaimen;
t
cuales mmnulmmcobmra 108 fondos
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o 8 millones (2022 RD$181 millonas ¥ 1
Tasa M;mmawmﬁ""v
Monto  promedio (Nota 8
Emisor ROS ponderada  Vencimiento locsles ) e
£ Mobiliario y equipo, ,
Banco Mutiple BHO, 8. A 18, Y 224% ] w Equipo de
Tinsion valeres & vabor raxonable & trvés do resultados | 'm;-r‘ m
hans 1TABO. 5. A (3) AT 2002002 [ lDl
ey S o 028 Ratatcn | Costo 2785110 2062000 5817.110
120247310 61w 20282007 | Balance ol 1 de enero de 2023 868,088 nq;:g) (;::;
_BE062008 Adiciones (1,506,504) (2.062,00 548,504)
Retiros
Cuotas 6o tondon de Inversion 2,816,604 3292000
Fordo de vovanion abserto h:D:-na-'\- BHO Prazo smin o hdine Batance af 31 de diciembra de 202 2,836,004
Fords e iversion atseto Fondo Muks, flents Fje - BHD Pazo ) Depreciecion acumulede (2.980,170) (2.062.000)  (5.052.170)
9 Disa amere e I——— RBaiance al | de enero de 2023 (403.143) (399310, (802 453)
Fordo da merson sbiedn mlu':mw---e - Gasto de _ 1477916 2,062,000 150998
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M 60N B mmd.\!twmwn e
Fonae de inveridn stseno mw;:u:mno- TIOM  joDw wdehent
Fondc de Fversion bt Urtvarnsl Wvaruion A 2022
Pirn Marmt Dier n L1 etk A.785 110 ZWOUJ SHT 110
rano to Yot — oo aciackin sumulds (2.960,170) (2,052.000) _{5.092.179)
e ] [ Depreciecin 784,040 ) 784 240,
Fonn de bremretn sinert) Fono Mutun Ln Piase Obarms e hl | mmd)!bMﬂoM? N
Soreed - | RDS$AOZ 463 y nouu
1 ondo 38 rversn wtmet; U 1 anv, 0n imnvmesatr. Ougriamit; Compafia ..,.mm,.,mmmmzayzouw
Fordo de viverssin ubien A:.'-‘m-u—u-u el sl L':'Mmu Muw.““w“ ivos” mﬂ'nm g
OOy PR - A gty [ compansaciones al personal” y “Otros gastos operativos” (
s _— S TR TV Irtraso | [ Documentos por pagar
Fonae de irmmenin e r-;-nuwua.- 2022 »n
- ':‘. " 2508410 2% Indefrco ROS ROS
Porsto dm invernstn) comdo r«::‘-u--— e L lleDM. S A “l? A. ~ Banco Multiple (b) ‘:i“(::’l”l:: m;:
Banco Popular Do h - ( 8 .
'»--- O Fondon | EIALE L AT 2008 Banco Multiple Santa Cruz, 8. A (¢) 43,009 2%
Doty - WO Fondos | _TUANI04 3 10% 042 540,000,105 AQAEE
TAe de iversaonms Ok G
e periy 100425319 (a) C los fondos de (a linea de crédilo sprobada el 2 de octubre de 2000
Cucisa de Ndeicomince de clerta pblics por smommm.. um-muumumomuwm-um-uwmum
Ghertn ot Oherte Ptica de El valor A RADIVG 201 479 y UBSS, 101 205
Veters Acsiensries Dsaasne  resen 40 (oqumbmnnﬂouu 116,600) y on ol 2022 a RD$4E,900,000 y LS4 301 060
Tots oe wwverones 886,520 764 (.qumhnmungg‘zaa ,060,706) Esta linea de crédito devenga Intereses anusies pers os
@) Inckuys invensiones por US$1.2 milones, equivalentes a RD$67. 7 milones (2022 desembolsos en de 12.06% (2022 A%) y para los desembolsos en UBS sntre 6%
num-mrvmymn-ummmaw gestion "‘”‘m”“‘”‘)wﬁ"‘““m ¥ de un ate.
(Nota 17) an 2023 y oon fines de los sl principal es y low
fnancieras locales (Nots 9) en 2022

2

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.

24

: Sociedad Adminis R :
(SAFI-BHD) (SAFI-BHD) tradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.
Notas a los Estados Financieros Notas
31 de diciembre de 2023 2 los Estados Financieros
o g s 31"5‘0"“0'0002023
(br&mnhhﬂmﬁhmﬁ““d"bmamvm . —
RD$300 miflones, Is cusl ealé garantizacs oon Mutos velones def Minsteno oe Hecends E1 .
valor adeudado por este CONORID asoendkd & USS 1 418 400 (squvalentes & RO$E2 021,107) Cominiones por
ymuw-mumymnm.wrnnmmu Panatided
Créedito devenQs Intersses Mensusies Penm 105 SesemDolsos Pars SMD0s Penodos en RDS de w22 Adeninimtr scion Oesamgpens (@) Tass
TI% y pard 108 dasembolsos en USS enve 7 10%% y §.26% (022 6.50%) £l pancpal es Fore, ned no$ rO% noe
PAYROBTO &l VONOINMIeNTD y K8 IerBses Mensuaimete ""'\m!)c. AAOB 197 . .
Pazo 26,1073 002 e
{€) Commponde & 1os Tondos Tomadas de le ines e IO agrobads o 30 Oe june e 2022 por ,“,‘::Do-. 57 ’&\Z‘n :—::A‘:: 2.840.407) I M
USS10 millones o s - pEsOs 9 cunl estd Cor Muns Fondo Ty F 22,092, 2m 'Zﬂh (e A0 08 a0
valores del oe B vasor PO BSIS CONCRID SSCENGC et @ 2002 Forar, et Pems 37y 77 '“"7 e e
* USS700,878 (squivelenios # RDBAL. 095,233 que fue pageoe « 21 Qe fetwers 3u 2023 Fando gu i 10,480 A6 T, 3w .
Lsta inea 08 redio Gevengaba Mereses anuales Pars 108 JesemOonos & USS e 3 79% " 53,’”_)! S »\‘-:z
Lo rosresen [y fumron Ge ROSSS S37 269 (2027 ROSH 748,502 —20T071T 13278 e ’ :
“-mumudw-wmmmhu - Cm.m-“.‘.. Srvam e, Suaeps
a Rl KL, [FR—
. Peovmn®t y eoUmUlel MoTes PO PapE —y m'“"‘lﬁm--‘..’: e
o p— " . -‘mnmmul ~-‘-~.v-~—-p
08 =~ Sompanaccionss o persona
Ve i ) TN _1a0eaey L=t
ey ol
O | e i E—"N e
rrreria e - M o
v ou g na 4 “"""""o-..'.-""ﬂmm . tee _on7 A
’b‘ e ! e om0, 180
e 3 0 52w
“l--.,"'"-—\»... b s ey L7357 18
Soprnn o sy (0, o 1008372
I ¢ e e L% I
L r— S "4 a0 1 430.508
P ) g 1 S o oy Yon 748
e -

[V m————— h== [S— (- - _m .
= ~a o 2y T A% G Liage  mrer
s o A 19 = - o N s ¢ Srmpmn,

Fonac Paasc ¥ s N T30 - ¥ o o S -, o N (erricsen om
Fomwr Phass ¥ G Ousesws O e PR e ""'W“. o,
Fomos Pz B0 S . 0a e o v g L S -, . g
Fonge T Fatus 288 . FER V) **. P i o
Fongo ieronia Br T o i
Fonde de Dessads S X T Y
Totes de ngromon S AN ... ¥ :M"""“"-’ 209 -
T g v )
Lanenn N
S o — r :«:ﬁ s
» [ P S ‘1::: r:
7. 900 o0
21477 TR
- LR "R~
- S—



ar“ MIERCOLES 0: 0 gk, 50,

e 41 ELNUEVODIARIO.COM.DO | @ELNUEVODIARIORD ﬂ ‘ O 0 PUBLICIDAD 29

—_——

wueVO

Sociedad Administradora de . P >
(SAFI-BHD) ¢ Fondos de Inversig BHD, S. A. E"‘ar.l° ociedad Administradora de Fondos de Inversién BHD, S. A.
Santo Dominga R-XsAFI-BHD)

o357 TosEstaddb Financieros
‘M_-_g e 2023
=

Notas @ jos Estados Financieros
31 de doembre de 2023

—

a: . A=
%iz P ublicida d: = iop del computo ordinario del impuesto sobre la renta, la conciliacién de la ganancia
Aportes o 18 SIMY (Nota 17) SOeplo- pdesto sobre la renta con la ganancia imponible es coma sigue:
Esvcroniad 1,384,801
Qastos 1eMlonos y comunicacion 105,0BE— 979 2023 2022
Umpwza y fumigacion - 2,950 RDS RO3
Papeieria, tlles y otros matenales 33,538 590,274 Ganancia antes de impuesto 187.838.431 92,311,108
Depreciacin de mobiiario y equipo 309,422 442,874
N8 impuestos 403,143 354,772 Diferencias temporales
Ovos gastos 377,435 347,050 Ajuste que refleja la depreciacion fiscal (136,953) (250,321)
1806825 1,001,074 Provisiones no admitidas : (173,515) 3,076,560
30,503,068 29,674,214 . Pérdida en venta de activos fijos 94,959 25, 076‘)
n Ingresos (gastos) financleros, —_— Diferencia cambiaria (17,397) i
v Activos no capitalizados _ 51442 99,498
2023 2022 181,464) 2,886,661
Ingresos financieros RD§ RO$ .
Intereso versiones en titulos valores Diferencias permanentes
u-m'::.:m e =@ valor razonable a Ingresos exentos (57.912,281)  (33,970.752)
Cambios en el 53,784,779 70,791,967 Impuestos y gastos no deducibles 392,093 888,966
&n el valor razonable de las inversiones en tituios i Otros 1,957,856 93,658
valores 8 valor razonabie a través de resultados 58,409,171
Cmmdvam@h,mmm‘WMda e < (55,562,332) (32,988,128)
Cambios on el valor razonable de las inversiones en Rz Ta047et ‘Ganancia imponible 132004835 62209641,
Ganancia cn.m::n. e 543,466 179,332 Gasto de impuesto sobre la renta 35,665,551 16,796,603
y - _10199848 - del i diferido activo mo sigue:
olal ingresos financieros Al 31 de dici la icion del ferido es cof 3
131,133,466 72,076,080
Gaslos financierce 2023 Saldoinicial  Efecto  Saldo final
Cambios en el valor razonable de las inversiones en titulos ?Rog: dall;:o :%2:
valores a valor razonable a través de resultados - 18,370,060
Intereses sobre documentos por pagar 38337.240 31746922 Mobiliario y equipo, neto 371,826 (152215 219,611
fariida cemblaria, new - 20327831 Provisiones no admitidas 1,032,881 (10470)  1,022411
1,063,427 2,448,427 Diferencia cambiaria (13.142) (4,696) (17,838)
Total gastos financieros 39400676 72,893,240 1,391,565 _(167.381) 1,224,184
Total
Ingresos financiercs, neto 91,732,790 (817.160) 2022 Saldo inicial Efecto Saldo final
14. Impuesto sobre la renta 2022 del afio 2022
LaC un gasto de sobre la renta, segun se detalla a continuacién: Ko R e
i S - Mobiliario y equipo, neto 369,248 2578 371826
2023 2022 Provisiones no admitidas 202,210 830,671 1,032,881
RDS RDS$ Diferencia cambiaria (102,147) 89,005 (13,142)
Comients 35665551 16,796,603 469311 922254 1391565
Dtferido 167381 _ (922254) ——— ———
35,832,932 15,874,349
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15. Patrimonio de los acclonistas 2023 2022
RD$ RD$
Capital social .
El caplital social de la C a RD$155 millones, del cual se suscribieron Gastos de y i de
y pagaron 1,550,000 acciones de valor par RD$100 cada una. arrendada (c) 81,163 949,998
Gastos por comisién 89,983 353,326
Reserva legal Servicios bancarios 173.314 188,411
El Articulo 47 de la Ley General de las Soci . C Bl );1 byt : de Prima seguro colectivo . 1,181,926 1,190.260
Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, establece que las Compras de primas de s de vi " - . 190,
edad y de limitada deberan efectuar una reserva no menor del P eguros de vida y vehiculo 239,013 225,056
5% de las y liquidas arroj por el estado de resultados del ejercicio (a) Ci ai i en certifi de a una tasa de interés promedio anual
hasta alcanzar el 10% del capital social. Al 31 de diciembre del 2023 y 2022 la Compafifa alcanz6 para el 2023 de 2.24% y para el 2022 de 2.11%
dicho limite
(b) Corresponde a documentos por pagar a corto plazo. Ver Notas 8, 9y 13.

Dividendos pagados ) i
La Ley No. 253-12 establece un impuesto definitivo de 10% sobre la distribucion de beneficios o (c) La Compaiila mantiene un contrato de de y ion de servicios,
reservas hechos por una persona o entidad legal sin personalidad legal, la cual deber retener a firmado el 21 de diciembre de 2015 y con i por un periodo

Jos accionistas. socios o parte interesada, por la entidad que hace la distribucion. de un afio, efectivo a partir del 1 de Junio de 2016. Por este concepto, la Compaiiia recibe los

i . 131 d serviclos de y gla, recursos idad logica y fisica y

G i6n de di " alos : al o auditoria interna. En febrero de 2023, la Compafiia cambi6 su domicilio social, y hasta esa

diclembre 2022 y 2021 por RD$35,000,000 y RD$150,000,000, se realiz6 de acuerdo con lo fecha pag6 por dicho por contrato. La renegociacion de un nuevo contrato de comodato esta

dispuesto por la Asamblea General Ordinaria Anual de Acclonistas del 30 de marzo de 2023y 17 en proceso a la fecha.

de marzo de 2022, respectivamente. -

Las alos ivos claves i idas por la C: en 2023 y 2022 se
16. Transacclones y saldos con relacionadas describen en la Nota 11.
Los saldos y més imp con i al 31 de de 2023 y 2022 17.  Otros compromisos
y por los anos terminados en esas fechas, son:
Adi de fondos de
2023 . 2022 Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Compafifa mantiene en operacion siete fondos en
RD$ RDS administracion a través de los cuales se generaron ingresos por administracion, cuyo detalle se
indica a continuacién:

s‘g‘::;m 286,255 6,576,789 . Valores Administrados
Inversiones en titulos valores - a costo amortizado (a) 19.0%.3;5 5 ;ssgg%; ‘ondos 2023 20
Documentos por pagar (b) 4?} 34 a605 S a8p113 Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD Liquidez RDS$9,707,363433  RDS$4 589,960,729
Cuentas por pagar e g "93 Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias US$61,511,220 US$79,228.411
Intereses por pagar (b) 1,138,364 1,400, Dolares . .

R Renla Fija - BHD P Rl')Dsgaz.556.975.55¢) RDS$4,435,357,012)

T ‘ondo Mutuo Renta Fija - lazo 30 Dlas RDS$2,891,5653,283 RD$2,516,148,604
nnucr:'l:;r:n So—— do (a) 18,764,933 18,346,156 Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias RD$815,376,785 RD$854,125,015
Dma' ’ 34,999,977 149,999,903 Fondo Mutuo Renta Fifa - Fondos Tu Futuro - RD$283,516,756 RD$242,9680,120
{ lendos pagados a la matnz 242,390 237,365 Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario - BHD USS$24,137,347 US$21.065,837

dos-obre . 802574278 699,829,067 Fondos | (2 a a
Préstamos otorgados a corto plazo (b) 640,591,816 550,481,600 RDS$1,395778271)  RDS$1.179,305,633)
Préstamos cancelados a corto plazo (b) 54269 " 63.988 Eondads :r;;’m" Carrado de Desarrolio - BHD US$47,666,236 US$11,196.355
R de cuentas i e ondos a a

Otros ingresos no operacionales 38-%; i | RDS$2,756,313,727) RDS$626.793.262)
Reembolso gastos varios p 7 |

28,871,884 21,421,96 | (a) Este Fondo mantiene un monto aprobado para emision de cuotas hasta US$100,000,000

Gastos de intereses sobre documento por pagar (b) 350,784 2,105,602 (b) Esto Fondo mantiene un monto aprobado para emision de cuotas hasta US$300.000.000

Gastos de alquiler (c) : )
| 30
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Garantla por riesgo de gestion .
De msr: al capltulo IV del de y los Fondog de i
Inversion R-CNMV-2019-28-MV del 20 de de 2019 se la dela

de gestion, en |a cual las sociedades administradoras de fondos de inversion
‘d‘:’::rg: :v‘un;h'n?loy mngntane', en lodo momento, una garantia a favnr de cada londc_ds inverslon
istrado para asegurar el de las funci y
ﬁz\;eddn zn la L:?da Mercado de Valores y su Reglamento. Dicha garantia, debera
constituirse medlante alguna de las siguientes modalidades:

1) Poliza de seguro de fidelidad emitida por una compafila aseguradora

2; Csnmad;‘d'; fianza otorgado por una entidad de intermediacion financlera

3) Prenda constituida sobre valores de renta fija con una calificacién de riesgo grado de
inversién o depésitos en una entidad de inlermediacion financiera.

La Compafila ha constituido las siguientes garantias por riesgo de gestién, como sigue:
Garantias Constituldas

Fondos 5 2023 2022

Fondo Mutuo Renta Fija Nacional ~ BHD Liquidez RD$101,000,000 RD$49,700,000
Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias Délares US$697,328 US$840,000
(equivalente a (equivalente a

RD$40,623,888) RD$47,024,798)

Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias RD$31,000,000 RD$26,500,000
Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias RD$8,500,000 RD$9,000,000
Fondo Mutuo Renta Fija ~ Fondos Tu Futuro RD$5,000,000 RD$5,250.000
Fondo de lversion Cerrado Inmobiliana - BHD Fondos | US$291,914 US$225,000
(equivalente a (equivalente a

RD$17,005,867) RD$12,595,927)

Fondo de inversitn Cerrado de Desarrolio - BHD Fondos | US$540,900 US$118,000
(equivalente a (equivalente a

RD$31,510,945) RD$6,605.864)

La modalidad utliizada por la Compafila para la constitucion de la garantla de riesgo de gestion

es hibrida entre una péliza de seguro de fidelidad y Ia prenda constituida sobre valores de renta
fija, manteniendo una suma asegurada de US$4,042,096 equivalente a RD$235,478,363 (2022:
US$2,800,000 equivalente a RD$156,749,320).

Aportes SIMV

El Consejo Nacional del Mercado de Valores, mediante la Cuarta Resolucion nom. R-CNV-2018-
10-MV del 11 de diciembre de 2018, requiere de los participantes del mercado de valores un
aporle por mantenimiento anual en el registro del Mercado de Valores y Productos. Dicho aporte
es de una tarifa anual de RD$750,000 para las administradoras de fondos de Inversion. El gasto
por este concepto durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 fue de
RD$840,000, y se incluye dentro del rengién de *Otros gastos operativos” en el estado de
resultado Integral. EI compromiso del pago para el afio 2024 asciende a RD$840,000.
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