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Informe de los Auditores Independientes

Alos Aportantes del

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos
Plazo 30 Dias Doélares y

la Sociedad Administradora de

Fondos de Inversion BHD, S. A. (SAFI-BHD)

Nuestra opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros de Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Plazo 30 Dias
Délares (en adelante “el Fondo”) presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022, asi como su desempeiio financiero y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las medidas transitorias establecidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana, como se describe en la Nota 2 a
los estados financieros.

Lo que hemos auditado
Los estados financieros del Fondo comprenden:

El balance general al 31 de diciembre de 2022;

El estado de resultados integrales por el ano terminado en esa fecha;

El estado de cambios en activos netos de los aportantes del Fondo por el ano terminado en esa fecha;
El estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

Las notas a los estados financieros, que incluyen politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Independencia

Somos independientes del Fondo con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y los requerimientos de ética del
Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Reptiblica Dominicana (ICPARD) que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en la Reptiblica Dominicana. Hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y los requerimientos
de ética del ICPARD.

PricewaterhouseCoopers Repiiblica Dominicana, S. R. L., Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Repitblica Dominicana
Teléfono (809) 567-7741, Telefax (809) 541-1210, RNC 132-09535-9
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Otro asunto

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicion financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Repuiblica Dominicana. Por lo tanto, el estado de situacién financiera, y los
estados de resultados, de cambios en activos netos atribuible a los aportantes del Fondo y de flujos de
efectivo y su utilizacién no estan disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las medidas
transitorias y procedimientos establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptblica
Dominicana.

Responsabilidades de 1a gerencia y de los responsables del gobierno del Fondo en relacion
con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con las medidas transitorias establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Repiblica Dominicana, las cuales son una base integral de contabilidad diferente a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Fondo
de continuar como negocio en marcha revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con
negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
tenga la intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del proceso de reportes de
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opiniéon. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulaciéon del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fondo en relaciéon con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

-ﬂ .

27 de abril de 2023
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Balance General
31 de diciembre de 2022

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en titulos valores — a costo amortizado
Inversiones en titulos valores — a valor razonable con
cambios a través de resultados

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Otros activos

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes
Acumulaciones y otras cuentas por pagar

Activos netos de los aportantes

Nota

3.1.2

2022

US$14,345,120

2021

US$ 48,652,820

39,599,589 64,531,539
25,330,999 85,396,061
79,275,708 198,580,420
5,405 4,638
79,281,113 198,585,058
52,701 53,450

US$79,228,412

US$198,531,608

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.
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Estado de Resultados Integrales
Ao terminado el 31 de diciembre de 2022

Ingresos

Intereses provenientes de inversiones en titulos valores —

a costo amortizado
Intereses provenientes de inversiones en titulos
valores — a valor razonable a través de resultados
Intereses provenientes de efectivo
Cambios en el valor razonable de las inversiones en

titulos valores — a valor razonable a través de resultados

Otros ingresos

Total de ingresos

Gastos

Comisién por administracion

Comisién por desempefio

Mantenimiento y supervision

Honorarios por servicios profesionales
Comisiones por custodia y operaciones bursatiles

Otros

Total de gastos

Incremento en los activos netos de los aportantes por las

operaciones del afio

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.
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Nota

2.7.2
2.7.2

2022 2021
US$ 968,573  US$1,060,577
3,395,370 3,704,297
62,081 182,664
1,009,754 1,513,424
26,260 -
5,462,038 6,460,962
(1,038,082) (1,871,277)
(164,737) (410,028)
(36,682) (65,998)
(18,107) (17,397)
(66,707) (58,612)
(4,509) (4,435)
(1,328,824) (2,427,747)

US$4,133,214

US$4,033,215




Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Plazo 30 Dias Doélares

Estado de Cambios en Activos Netos de los Aportantes
Afo terminado el 31 de diciembre de 2022

Nota 2022 2021

Activos netos de los aportantes al 1 de enero US$198,531,608 US$211,814,309
Aportes recibidos en el afio 86,043,226 282,021,179
Redenciones de aportes pagados en el afio,

incluyendo rendimientos pagados de los aportes

redimidos (209,479,636) (299,337,095)
Disminucion neta por transacciones con cuotas del

Fondo (123,436,410) (17,315,916)
Incremento en los activos netos de los aportantes

por las operaciones del afio 4,133,214 4,033,215
Activos netos de los aportantes al 31 de diciembre 6 US$ 79,228,412 US$198,531,608

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.
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Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Plazo 30 Dias Doélares

Estado de Flujos de Efectivo
Afno terminado el 31 de diciembre de 2022

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Incremento en los activos netos de los aportantes por las
operaciones del afio
Ajuste de ingresos por intereses provenientes de efectivo e
inversiones en titulos valores a costo amortizado y a valor
razonable a través de resultados
Cambios en activos y pasivos
Inversiones en titulos valores — a costo amortizado,
excluyendo rendimientos por cobrar
Inversiones en titulos valores — a valor razonable con cambios
a través de resultados, excluyendo rendimientos por cobrar
Otros activos
Acumulaciones y otras cuentas por pagar

Efectivo provisto por las actividades de operacién

Intereses cobrados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aportes recibidos
Redencién de aportes, incluyendo rendimientos pagados

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento
Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.
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2022

US$ 4,133,214

2021

US$ 4,033,215

(4,426,024) (4,947,538)
25,051,164 42,095,000
59,266,467 (36,702,152)
(767) -

(749) 15,536
84,023,305 4,494,061
5,105,405 4,958,032
89,128,710 9,452,093
86,043,226 282,021,179
(209,479,636) (299,337,095)
(123,436,410) (17,315,916)
(34,307,700) (7,863,823)
48,652,820 56,516,643

US$14,345,120

US$48,652,820
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Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022

1.
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Informacién general

El Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Fondos Plazo 30 Dias Délares (en lo adelante “el Fondo”) es
un fondo abierto constituido de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana. El Fondo
fue autorizado segun la tercera resolucién adoptada por el Consejo Nacional del Mercado de
Valores emitida el 4 de diciembre de 2015. El Fondo inicié sus operaciones el 22 de junio de
2016.

Las operaciones del Fondo son administradas por la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién BHD, S. A. (SAFI-BHD) (en lo adelante “la Administradora”) inscrita en el Registro del
Mercado de Valores bajo el nimero SIVAF-006 en la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana (en lo adelante “SIMV”), y es un patrimonio independiente y distinto
del patrimonio de la Administradora.

El objetivo principal del Fondo consiste en generar rentabilidad a los aportantes, invirtiendo en
cuentas y certificados de depdsito en instituciones financieras y en instrumentos representativos
de deuda de oferta publica, principalmente de corto y mediano plazo, con una calificacién de bajo
riesgo relativo o riesgo soberano, segun los limites de la politica de inversiones establecida en el
Prospecto de Emisién y el Reglamento Interno del Fondo. El 16 de mayo de 2019 se modificaron
algunas disposiciones establecidas en el Reglamento Interno, incluyendo entre otros cambios,
mayor especificacion en la determinacion de la ventana para rescates sin penalidad y el
procedimiento para realizar modificaciones al Reglamento Interno del Fondo.

Su domicilio social esta localizado en la Avenida John F. Kennedy No. 135, Santo Domingo,
Republica Dominicana.

De acuerdo con la legislacion fiscal en la Republica Dominicana el Fondo no esta sujeto al pago
de impuestos. El Fondo no tiene empleados.

Los estados financieros fueron aprobados para su emision por el Consejo de Administracion de la
Administradora el 21 de abril de 2023.

Principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
describen a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente por los afios
presentados, excepto en 2022 para las inversiones en titulos valores de renta fija reclasificadas
hacia el portafolio a costo amortizado acorde lo establecido en la Resolucion R-NE-SIMV-2022-
07-MV del 30 de agosto de 2022. Ver Nota 8. El Fondo no presenta el estado de otros resultados
integrales ya que por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, no ocurrieron
transacciones de otros resultados integrales.

Base de presentacién

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con estas medidas transitorias emitidas
por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en lo adelante NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (por sus siglas en inglés “IASB”), son utilizadas como
normas supletorias. Los estados financieros se han elaborado sobre la base de costo historico,
excepto por los activos financieros medidos a valor razonable.
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El 21 de diciembre de 2022 la SIMV emiti6 la Circular Nam. 15/22 donde establecio las
revelaciones minimas requeridas para los participantes del mercado de valores que se
encuentran acogidos o se acogieron en algin momento a las disposiciones establecidas en la
Resolucién que extiende, modifica y adopta medidas transitorias para mitigar el impacto del valor
razonable del portafolio de inversiones acorde lo establecido en la Resolucion R-NE-SIMV-2022-
07-MV del 30 de agosto de 2022. Ver Nota 8.

Las disposiciones establecidas en las medidas transitorias no implican un cambio en las NIIF
como marco contable de referencia para llevar a cabo la contabilidad de los fondos de inversién.
Las medidas transitorias se aplican de manera prospectiva, sin modificar las cifras y revelaciones
reportadas al 31 de diciembre de 2021.

La preparacion de estados financieros de conformidad con las NIIF, como normas supletorias,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién
del Fondo ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del mismo. En la
seccién 2.9 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Diferencias con las NIIF

Las practicas contables establecidas por la SIMV producto de la Resolucién R-NE-SIMV-2022-
07-MV del 30 de agosto de 2022 difieren de las NIIF en lo siguiente:

i) La SIMV através de la Circular 15/22 estableci6 transitoriamente que los fondos de inversion
abiertos clasifiquen un porcentaje de su portafolio negociable a costo amortizado para mitigar
los impactos negativos del valor razonable. La NIIF 9 establece tres categorias de
instrumentos de deuda: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (patrimonio) y valor razonable con cambios en resultados. Dicha clasificacién
depende del modelo de negocios para la gestién de los activos financieros y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales.

Los efectos sobre los estados financieros de esta diferencia entre las bases de contabilidad
establecidas por la SIMV y las NIIF han sido cuantificados y revelados en la Nota 8.

2.2 Nuevas normas y enmiendas

No existen normas, modificaciones o interpretaciones de normas que sean efectivas para
periodos que inician el 1 de enero de 2022 que tengan efecto material sobre los estados
financieros del Fondo.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones han sido publicadas, las cuales no son
efectivas para periodos de reporte al 31 de diciembre de 2021, y no han sido adoptadas de
manera anticipada por el Fondo. No se espera que estas normas, modificaciones e
interpretaciones tengan un impacto material para el Fondo en los periodos de reporte actuales o
futuros y en las transacciones futuras previsibles.

2.3 Moneda funcional

Los estados financieros estan preparados en dolares estadounidenses (US$), que es la moneda
funcional y de presentacion del Fondo. Ver seccion 2.9.

2.4 Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas de US$ se registran a la tasa de cambio vigente a las
fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas en cambio resultantes de la realizacion de
dichas transacciones y de la traduccion a las tasas de cambio de fin de afio de activos y pasivos
monetarios denominados en monedas distintas de US$, son reconocidas en el estado de
resultados integrales.
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2.5

251

Instrumentos financieros
Activos financieros

(i) Clasificacion
El Fondo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion:

e acosto amortizado; y
e avalor razonable con cambios a través de resultados.

Esta clasificacién es aplicada en funcion del modelo de negocio definido para gestionar los
activos financieros y las caracteristicas de los flujos contractuales, excepto en los titulos valores
de renta fija que representan el 25.87% del portafolio de inversiones de renta fija y que se
acogieron las medidas transitorias de la Circular 15/22 al 31 de diciembre de 2022 (Nota 8).

Activos financieros a costo amortizado

El Fondo clasifica como activos financieros a costo amortizado aquellos activos que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y los
términos contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente de pago. En esta categoria se incluyen al
31 de diciembre de 2022 y 2021 los certificados de depdsitos a corto y mediano plazo en
instituciones financieras del pais y al 31 de diciembre de 2022 los titulos valores de renta fija
reclasificados desde el portafolio de activos medidos a valor razonable con cambios a través de
resultados acorde la Circular 15/22.

Activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados

El Fondo clasifica como inversion a valor razonable a través de resultados cuando se adquiere
dentro de un modelo de negocio que tiene por objeto cobrar flujos de efectivo a través de su
venta en el corto plazo. Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los
activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con
cambios a través de resultados integrales. Los movimientos en el valor en libros se reconocen a
través de resultados integrales. El reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los
ingresos por intereses y las ganancias o pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en los
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida se reconoce
en el renglén de cambios en el valor razonable de las inversiones en titulos valores — a valor
razonable con cambios a través de resultados. Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se reconocen utilizando el método de tasa de interés efectiva en los resultados del
periodo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo clasifico dentro de esta categoria su portafolio de
titulos valores de deuda emitidos por el Ministerio de Hacienda y bonos corporativos.

(i) Reconocimiento y baja

Las compras y ventas regulares de activos financieros son reconocidas utilizando la contabilidad
de la fecha de liquidacion. Las compras o ventas convencionales son compras o ventas de
activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por
las regulaciones o convenciones del mercado.
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Cuando se aplica la contabilidad de la fecha de liquidacién, el reconocimiento del activo se
realiza el dia en que el Fondo lo recibe, y la baja del activo y el reconocimiento de cualquier
ganancia o pérdida por su disposicion, en el dia en que se produce su entrega. En el caso de
compras, cualquier cambio en el valor razonable del activo a recibir entre la fecha de negociacion
y la fecha de liquidacion, se reconoce en los resultados del afio para los activos clasificados
como activos financieros medidos a valor razonable con cambios a través de resultados.

Los activos financieros son dados de baja cuando el Fondo pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

(iii) Medicién

Los activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios a través del
estado de resultados se registran inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros medidos a valor razonable con cambios a través del estado de resultados
se registran inicialmente a su valor razonable, y los costos de transaccion atribuibles a la
adquisicién del activo financiero se registran en el estado de resultados integrales.

El valor razonable en el reconocimiento inicial es el precio de la transaccion, salvo evidencia en
contrario.

Instrumentos de deuda: La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del
modelo de negocios del Fondo para administrar el activo y las caracteristicas de los flujos de
efectivo del activo. Las inversiones a costo amortizado se miden subsecuentemente a su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menos la pérdida por deterioro, en
caso de existir. La prima o descuento con que se hayan adquirido se amortiza con cargo a
resultados durante la vigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los activos
gue no cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a través de
otros resultados integrales se miden a valor razonable con cambios a través de resultados,
reconociendo cualquier ganancia o pérdida en los resultados y presentandose en términos netos
en el renglén de “Cambios en el valor razonable de las inversiones en titulos valores — a valor
razonable con cambios a través de resultados” en el estado de resultados integrales.

(iv) Deterioro

El Fondo evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende de si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. La Nota 3.1.3 explica la
exposicion del Fondo al riesgo de crédito.

El valor en libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido. La pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor en libros del activo
financiero a la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada, no exceda el monto de lo que
el costo amortizado habria sido si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.
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2.5.2

2.6

2.7
27.1

Pasivos financieros

Reconocimiento y baja
Inicialmente el Fondo reconoce los pasivos financieros en la fecha de la transaccién en que se
convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

Los pasivos financieros del Fondo se componen de:

Activos netos de los aportantes

Los aportes recibidos més los rendimientos generados se presentan como activos netos de los
aportantes y se clasifican como pasivos financieros ya que no cumplen con las condiciones para
ser clasificados como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del activo
neto entre el nimero de cuotas colocadas.

Los activos netos de los aportantes se registran al costo amortizado, que corresponde al importe
gue el Fondo pagaria a la fecha del balance general, si los aportantes ejercen su derecho de
rescate de las cuotas que poseen en la forma establecida en el Reglamento Interno. Los
aportantes podran efectuar retiros parciales o totales, por montos iguales o superiores al monto
minimo de rescate establecido. El valor retirado sera equivalente en nimero de cuotas, al monto
del retiro dividido entre el valor de la cuota en la fecha de rescate.

Acumulaciones y otras cuentas por pagar

Las acumulaciones y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes y servicios
gue se han adquirido de los proveedores en el curso normal del negocio. Estas cuentas se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento de un afio o menos. En caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes. Estos pasivos financieros son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance
general cuando, y solo cuando, el Fondo cuenta con un derecho legal para compensar los
montos, y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye saldos de efectivo y activos financieros altamente
liquidos con vencimientos originales de menos de tres meses, que estan sujetos a un riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable, y son utilizados en la gestion de los
compromisos a corto plazo.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos

Los ingresos provenientes de instrumentos financieros clasificados a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos en los resultados sobre base devengada, en funcién de
los cambios que experimenta el valor razonable de dichos instrumentos.
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2.7.2

2.7.3

2.8

2.9

Los ingresos por intereses de los activos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados y los cambios en valor razonable (ganancias / pérdidas, neta) se presentan separados
en el estado de resultados integrales.

Los ingresos por intereses en activos financieros a costo amortizado son calculados usando el
método de interés efectivo y se registran por lo devengado.

Gastos

El Fondo reconoce los gastos sobre la base de acumulacién. El Fondo reconoce como gasto la
comision fija de un 0.85% anual pagada a la Administradora, que se registra diariamente por el
método de lo devengado, considerando como base de calculo el valor del patrimonio neto pre-
cierre del dia.

En adiciéon a la comisién por administracién, el Fondo reconoce como gasto una comision pagada
por desempefio a la Administradora de un 20% anual del exceso que presente la rentabilidad
mensual del Fondo sobre el “benchmark” establecido para el mismo periodo. El indicador de
comparacion de rendimientos o “benchmark” seré la tasa de interés pasiva promedio ponderada
de 361 dias a dos afios en moneda nacional de la banca multiple del mes publicada por el Banco
Central de la Republica Dominicana. La comision sera calculada sobre el valor del patrimonio del
ultimo dia calendario del mes en cuestion.

Los gastos por comisiones de administracion y desempefio ascendieron a US$1,038,082 y
US$164,737 (2021: US$1,871,277 y US$410,028) respectivamente, de los cuales se mantienen
US$3,691 (2021: US$9,316) pendientes de pago al cierre. Estas transacciones y saldos son los
mas relevantes realizados con la relacionada Administradora del Fondo.

Incremento en los activos netos de los aportantes por las operaciones
Los ingresos netos no redimidos se incluyen en los activos netos de los aportantes.
Impuesto sobre larenta

Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta
por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente, acorde a lo indicado en la Norma General
No0.05-2013 de la Direccion General de Impuestos Internos. Sin embargo, el Fondo debe realizar
su Declaracion Jurada Anual del Impuesto sobre la Renta, a modo informativo.
Consecuentemente, los estados financieros no incluyen provision de impuesto sobre la renta.

Estimaciones contables y juicio critico

La preparacion de estados financieros requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectan
los montos reportados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos durante el afio.
Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres y asuntos de juicio
significativos, y, por lo tanto, no pueden ser determinadas con precision. Los estimados se utilizan
principalmente para contabilizar el valor razonable de las inversiones en titulos valores y fondos
de inversién. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Las principales estimaciones son las siguiente:

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion.

Los activos financieros a valor razonable son medidos con los precios calculados y publicados
por RDVAL Proveedora de Precios, S. A. (en lo adelante “RDVAL”) a la fecha del balance
general. Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero
activo, se utilizan técnicas de valor presente, descontando los flujos de efectivo de los cupones y
el principal (o valor facial) utilizando una curva de tasas de rendimiento o “yield” promedio
ponderado del ultimo dia de transaccion en el mercado del mismo titulo o de un titulo con
caracteristicas similares (en términos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento), obtenidos
de la informacién publicada por la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A. (en lo
adelante BVRD), los emisores, la SIMV y CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A.
(en lo adelante CEVALDOM.

Las técnicas de valoracién maximizan el uso de datos observables de mercado que estén
disponibles y se basan en la menor medida posible en datos especificos de la entidad.

Los valores en libros de los demas activos y pasivos financieros se asemejan a sus valores
razonables debido a que sus valores en libros se aproximan a sus valores razonables, debido a
su alta liquidez o proximidad a su fecha de vencimiento.

Moneda funcional

El US$ es la moneda funcional del Fondo, debido a que dicha moneda representa el efecto
econdmico de las transacciones subyacentes, eventos y condiciones del Fondo. La adopcion de
US$ como moneda funcional se fundamenté en que la mayoria de las transacciones del Fondo,
tales como inversidn en instrumentos financieros, honorarios profesionales, entre otros son
pactados en US$, ademas los aportes recibidos y las redenciones de los aportes también son en
US$, los cuales son generados por las actividades operativas y de financiamiento. Dichos flujos
son mantenidos en US$.

Administracion del riesgo financiero
Factores de riesgo financiero

Los principales instrumentos financieros del Fondo consisten en efectivo y equivalentes de
efectivo, certificado de depdsito en instituciones financieras e instrumentos representativos de
deuda de oferta publica. El propésito fundamental de estos instrumentos financieros es optimizar
el capital de los aportantes.

Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre estos
instrumentos financieros son los riesgos de mercado (riesgo de valor razonable asociado con la
tasa de interés), de liquidez y de crédito. La Administradora considera que el Fondo no esta
expuesto al riesgo de tipo de cambio debido a que no posee activos financieros en moneda
distinta a la moneda funcional y de presentacién al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

La Administradora del Fondo maneja estos riesgos soportada por el grupo gerencial de ejecutivos
de su matriz, quienes le asesoran en riesgos de crédito. Adicionalmente, existe un Comité de
Inversiones que monitorea la gestion y control de los riesgos, los cuales se resumen a
continuacion:
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3.1.1 Riesgo de valor razonable por tasa de interés y flujos de efectivo

Dada la estructura del portafolio de inversiones, el Fondo no esta expuesto a cambios de tasa de
interés debido a que sus inversiones en instrumentos de deuda se realizan en activos financieros
con tasa de interés fija, sin embargo, el Fondo puede verse expuesto los efectos de las
fluctuaciones en las tasas de interés, que afectan el valor de mercado de las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden a valor razonable. Para ello, la Administradora realiza una
evaluacion de medidas de sensibilidad del portafolio del Fondo teniendo en cuenta la duracion y
composicion por plazo donde se determina la pérdida probable por movimientos de tasas de
interés entre 100 y 200 puntos basicos (manteniendo las demas variables constantes). Los
efectos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 de US$ 10.9 millones y US$3.7 millones de ganancia
o pérdida, respectivamente, no son materiales considerando la composicién del portafolio.

3.1.2 Riesgo de liquidez

El Fondo da seguimiento diario a su posicién de liquidez, considerando el vencimiento de sus
activos financieros y efectta periédicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto de
detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soportar sus
operaciones.

Semanalmente se hace seguimiento a indicadores tales como el indice de cobertura inmediata y
total bajo diferentes escenarios, con los cuales se verifica si la liquidez actual y de la semana
siguiente cubren los rescates esperados. De igual forma se realiza la proyeccién de flujos del
fondo considerando los vencimientos de los proximos 30 dias y los rescates de acuerdo con las
ventanas (fechas de retiros sin comisién por rescate anticipado), multiplicados por el promedio de
rescates histéricos del Fondo, verificando que la posicién de liquidez actual y proyectada cubre
dichas salidas.

En adicién, la Administradora establece limites internos para la posicién de liquidez del Fondo,
con base en el histérico de rescates, que permiten hacer frente a los rescates de los aportantes y
mantener la posicion de liquidez por encima del limite establecido en el Reglamento Interno.

El monto del activo neto de los aportantes puede cambiar significativamente semanalmente, ya
gue el Fondo puede estar sujeto a suscripciones y rescates diarios a discrecion de los aportantes,
asi como a los cambios resultantes del rendimiento del Fondo. El Reglamento Interno del Fondo
establece como rescate significativo los casos en que las solicitudes de rescate a ser ejecutadas
con valor cuota de una misma fecha superen el 2% del patrimonio del Fondo, vigente al dia de la
solicitud de rescate, de manera individual por un solo aportante o el 10% del mismo de manera
conjunta. Ante tal situacién, la Administradora, por orden de llegada, podra programar el pago de
la(s) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestion en un plazo no mayor a cinco dias habiles
contados a partir de la solicitud de rescate.

El Reglamento Interno permite un endeudamiento temporal con la finalidad de atender solicitudes
de rescates significativos. Durante el 2022 y 2021 no se requirié endeudamiento financiero.

De acuerdo con la naturaleza de las operaciones del Fondo, no existen pasivos financieros con
vencimiento mayor a 90 dias.
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3.1.3

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros se presentan a continuacion:

31 de diciembre de 2022

Flujos de
Valor en efectivo Seis meses
libros contractuales 0 menos
US$ Us$ Us$
Acumulaciones y otras cuentas por pagar 52,701 (52,701) (52,701)
Activos netos de los aportantes 79,228,412 (79,228,412) (79,228,412)
Total 79,281,113 (79,281,113) (79,281,113)
31 de diciembre de 2021
Flujos de
Valor en efectivo Seis meses
libros contractuales 0 menos
US$ Uss$ Uss$
Acumulaciones y otras cuentas por pagar 53,450 (53,450) (53,450)
Activos netos de los aportantes 198,531,608 (198,531,608) (198,531,608)
Total 198,585,058 (198,585,058) (198,585,058)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumento financiero y que se traduzca en una pérdida financiera para el
Fondo. Al 31 de diciembre de 2022, no existe una concentracion importante de riesgo crediticio.
La principal concentracién a la que esta expuesto el Fondo corresponde a inversiones en
certificados de depdsito mantenidas en bancos del pais.

La politica del Fondo para manejar el riesgo de crédito es invertir en instrumentos financieros de
bajo riesgo o riesgo soberano, con la cual se busca preservar el capital de los aportantes.

Los valores en los cuales invierte el Fondo estan inscritos en el Registro del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana y son negociados a través de un mecanismo centralizado de
negociacion. La duracion promedio del portafolio de inversiéon es de hasta 1,080 dias.

El Fondo mide el riesgo y las pérdidas crediticias esperadas utilizando supuestos sobre el riesgo
de incumplimiento y tasas de pérdida esperada. La Administradora del Fondo considera tanto el
andlisis historico como la informacidn prospectiva al determinar cualquier pérdida crediticia
esperada. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, todo el efectivo y equivalentes de efectivo y las
inversiones del portafolio del Fondo tienen una calificacién minima de F2 o su equivalente para el
corto plazo y de A- o su equivalente para el largo plazo.

La Administradora del Fondo considera que la probabilidad de incumplimiento es cercana a cero
ya que las contrapartes tienen una gran capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales en el corto plazo. Por lo tanto, no se ha reconocido provision para pérdidas
esperadas de 12 meses.

El Fondo puede invertir el 70% del portafolio a mas de un afio y no se tiene limite de plazo
maximo, dependiendo del grado de riesgo de la emision. Asimismo, mantiene politicas de
concentracion de riesgos relativas a las inversiones en instrumentos de deuda y de patrimonio.
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Calificacién crediticia de los activos financieros

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la calificacion crediticia de los activos financieros que no
estan vencidos ni deteriorados puede ser evaluada por referencia a la calificacién de crédito de
los emisores, segln se muestra a continuacion:

2022 2021
Us$ Uss
Efectivo y equivalentes de efectivo
Calificacién crediticia local a corto plazo — Fitch
F1 8,009,329 8,765,816
Calificacion crediticia local a corto plazo — Feller
C-1+ 3,113,422 39,786,911
C-2 1,004,038 -
Calificacion crediticia local a corto plazo — Pacific
Credit rating
DO2 - 100,093
C-2 2,218,331 -
14,345,120 48,652,820
Inversiones
Calificacion crediticia local — Fitch
AAA (largo plazo) 8,145,694 -
AA (largo plazo) 5,256,565 -
A+ (largo plazo) 4,590,554 -
F1+ (corto plazo) 3,522,522 -
F1 (corto plazo) 13,892,258
F2 (corto plazo) 3,959,974
Calificacion crediticia local — Feller
C-1+ (corto plazo) 3,786,127 23,088,855
C-2 (corto plazo) 1,011,351 18,551,097
A+ (largo plazo) (b) 3,668,099 1,234,324
AA+ (largo plazo) - 7,155,253
AAA (largo plazo) (b) 9,988,063 18,124,774
Calificacién crediticia local — PCR
DO2 (corto plazo) 3,010,324
C-2 1,564,494 -
Sin calificacién crediticia (a) (Nota 5) 23,397,119 60,910,741

64,930,588 149,927,600

79,275,708 198,580,420

(a) Corresponde a inversiones en instrumentos financieros asociados al riesgo pais (riesgo
soberano). En esta categoria estan incluidos los titulos valores de deuda de renta fija en los
cuales el Fondo se acogi6 a las medidas transitorias de la Resolucion R-NE-SIMV-2022-07-
MV del 30 de agosto de 2022 la cual requiere que se realice una evaluacion y célculo del
deterioro del(los) emisor(es) acorde lo establecido por las NIIF.
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(b) Corresponde a titulos valores de deuda de renta fija que se encuentran acogidos a las
medidas transitorias para los cuales se realiz6 una evaluacién del deterioro de los emisores
acorde lo establecido por las NIIF. No se identificaron perdidas esperadas que el Fondo deba
reconocer.

3.2 Administraciéon del patrimonio del Fondo

El principal objetivo de la gestion de administracién de patrimonio del Fondo es permitir realizar
inversiones en los instrumentos autorizados para maximizar sus utilidades de manera que los
aportes de sus participantes mantengan por lo menos su valor real en el tiempo y disponer
permanentemente de su liquidez. El Fondo realiza una gestion del patrimonio administrado para
garantizar que el mismo pueda continuar apegado al principio de negocio en marcha. En general,
la estrategia primordial es incrementar el valor del Fondo y la cantidad de aportantes, asi como
las inversiones y generar rendimientos que sean distribuidos equitativamente entre los
aportantes.

3.3 Valor razonable de los instrumentos financieros
3.3.1 Instrumentos financieros medidos a valor razonable

El Fondo clasifica, para propositos de divulgaciones, las mediciones del valor razonable usando
una jerarquia de valor razonable que refleja la importancia de los datos usados para realizar su
medicién. La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Nivel 1 — Precios que se cotizan (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

¢ Nivel 2 — Informaciones o datos, diferentes a los precios que se cotizan en mercados activos
que son observables para el activo o pasivo, ya sea directa (por ejemplo, los precios) o
indirectamente (por ejemplo, derivados de los precios).

¢ Nivel 3 — Las informaciones del activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (soportes no observables). Esta jerarquia requiere el uso de datos de mercados
observables cuando se encuentren disponibles.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa
en los precios de cotizacion de mercado en la fecha de balance. Un mercado se considera activo
cuando los precios de cotizacion estan facil y regularmente disponibles a través de una bolsa, de
intermediarios financieros, de una institucién sectorial, de un servicio de precios o de un
organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales que se producen
regularmente, entre partes que acttan en condiciones de independencia mutua. El precio de
cotizacién de mercado usado para los activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio
corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el Nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. Las técnicas de valoracion maximizan el uso de datos
observables de mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en
estimaciones especificas de las entidades. Si todos los datos significativos requeridos para
calcular el valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en el
Nivel 2.

Si uno o mas datos de los significativos no se basan en datos de mercado observables, el
instrumento se incluye en el Nivel 3.

18



Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Plazo 30 Dias Doélares

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2022

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién y en las condiciones de mercado presentes.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables,
y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de
valoracién incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras premisas
utilizadas en estimar las tasas de descuento.

Los activos financieros que se reconocen y miden a valor razonable se clasifican en la jerarquia
de valor razonable segun la siguiente composicion:

2022 2021
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
US$ US$ US$ US$ US$ US$
Activos financieros
Inversiones en
titulos valores 25,330,999 - 58,193,444 27,202,617 -

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 no ocurrieron transferencias de
inversiones de un nivel a otro.

3.3.2 Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

A continuacion, se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor razonable
de los instrumentos financieros del Fondo que no estan presentados a su valor razonable:

2022 2021
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
US$ US$ Uss USss$
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de
efectivo 14,345,120 14,345,120 48,652,820 48,652,820
Inversiones en titulos valores —
a costo amortizado (Nota 8) 39,599,589 39,599,589 64,531,539 64,531,539
53,944,709 53,944,709 113,184,359 113,184,359
Pasivos financieros
Acumulaciones y otras cuentas
por pagar 52,701 52,701 53,450 53,450
Activos netos de los aportantes 79,228,412 79,228,412 198,531,608 198,531,608
79,281,113 79,281,113 198,585,058 198,585,058

Los valores en libros de estos instrumentos financieros se aproximan a sus valores razonables
debido a su corto plazo de realizacién o cancelacion.
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4, Efectivo y equivalentes de efectivo
2022 2021
Uss$ Uss
En bancos 4,153,622 48,652,820
Certificados de depositos (a) 10,191,498 -

14,345,120 48,652,820

(a) Devengaron ingresos por intereses por US$41,948 a tasas anuales entre 4.60% y 6.15%.
5. Inversiones

Las inversiones a costo amortizado y a valor razonable con cambios a través de resultados consisten
en:

31 de diciembre de 2022

Tasade
Interés
Monto Promedio
Tipo de Inversién Emisor Uss$ Ponderada Vencimiento
Titulos valores a costo amortizado
Certificado de dep6sito Banco de Reservas de la Republica
Dominicana - Banco de Servicios
Multiples 3,750,000 3.81% 2023
Certificado de depdsito Banesco Banco Multiple, S. A. 3,500,000 4.76% 2023
Certificado de depdsito Banco Multiple Caribe Internacional, S. A. 500,000 2.95% 2023
Certificado de depdsito Banco Mdltiple Vimenca, S. A. 500,000 5.75% 2023
Certificado de dep6sito Banco Mdltiple Promerica de la Republica
Dominicana, S. A. 1,550,000 4.81% 2023
Bonos corporativos Dominican Power Partners, S.A. 9,922,481 6.09% 2027
Bonos corporativos Empresa Generadora de Electricidad
Itabo, S. A. 3,656,360 5.65% 2031
Bonos
gubernamentales Ministerio de Hacienda 15,919,995 6.42% 2027
39,298,836
Rendimientos por cobrar 300,753
Total de inversiones a costo amortizado 39,599,589
A valor razonable con cambios a través de resultados
Bonos corporativos Dominican Power Partners, S. A. 8,081,221 6.23% 2027
Bonos corporativos Empresa Generadora de Electricidad
Itabo, S. A. 4,564,925 5.15% 2032
Bonos
gubernamentales Ministerio de Hacienda 7,308,426 6.77% 2040
Bonos corporativos Consorcio Energético Punta Cana-Macao,
S. A. 5,241,786 5.46% 2027
25,196,358
Rendimientos por cobrar 134,641
Total de inversiones a valor razonable con cambios a través de
resultados 25,330,999
Total de inversiones 64,930,588
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31 de diciembre de 2021

Tipo de Inversién

Emisor

Titulos valores a costo amortizado

Certificado de deposito
Certificado de deposito

Certificado de depdsito
Certificado de depdsito
Certificado de depdsito
Certificado de deposito

Certificado de depdsito
Certificado de depdsito

Certificado de depdsito

Banco Mdltiple Ademi, S. A.

Banco de Reservas de la Republica
Dominicana - Banco de Servicios
Mdultiples

Banco Mdltiple Santa Cruz, S. A.

Banesco Banco Mdltiple, S. A.

Banco Mdltiple BDI, S. A.

Banco Mdltiple Caribe Internacional,
S.A.

Banco Mdltiple Vimenca, S. A.

Banco Mdultiple Promerica de la
Republica Dominicana, S. A.

Banco Mdltiple BHD Leén, S. A.

Rendimientos por cobrar

Total de inversiones a costo amortizado

A valor razonable con cambios a través de resultados

Bonos corporativos
Bonos corporativos

Bonos
gubernamentales
Bonos corporativos

Dominican Power Partners, S. A.

Empresa Generadora de Electricidad

Iltabo, S. A.

Ministerio de Hacienda
Consorcio Energético Punta Cana-
Macao, S. A.

Rendimientos por cobrar

Total de inversiones a valor razonable con cambios a través de

resultados

Total de inversiones

6. Activos netos de los aportantes

Aportes

Monto
uss$

500,000

20,050,000
2,900,000
10,450,000
3,950,000

8,850,000
9,650,000

3,000,000

5,000,000

64,350,000

181,539
64,531,539

18,031,782
1,230,156

60,069,402

5,131,485

84,462,825

933,236

85,396,061
149,927,600

Tasade
Interés

Promedio

Ponderada Vencimiento

1.00%

0.65%
0.83%
1.29%
1.03%

1.35%
0.92%

1.30%
0.23%

6.15%

5.65%

6.45%

5.47%

2022

2022-2023
2022
2022
2022

2022
2022

2022
2022

2027

2031

2023-2040

2025-2027

El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor de los activos netos entre el nimero de
cuotas emitidas. Al 31 de diciembre de 2022 los aportes estan representados por 6,975,255 (2021
17,792,580) cuotas con un valor cuota de US$11.358497 (2021: US$11.158112) equivalentes al
valor de los activos netos de los aportantes de US$79,228,412 (2021: US$198,531,608).

El valor nominal de las cuotas al primer dia de colocacion fue de US$10. El precio de suscripcion
para el primer dia de colocacién fue igual al valor nominal y para los dias posteriores es igual al
valor cuota, el cual varia acorde con los rendimientos de las inversiones realizadas y los gastos
en los que incurra el Fondo.
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7.

Compromiso

Servicios establecidos por ley

De acuerdo con la Ley No. 249-17, el Fondo tiene la obligacién de contratar los servicios de
CEVALDOM, el reglamento interno del Fondo contempla el pago por concepto de mantenimiento
de emision de un 0.0063% por el monto de custodia. El gasto por este concepto ascendié a
US$42,310 (2021: US$42,002) y se presenta como comisiones por custodia y operaciones
bursatiles, en el estado de resultados integrales

De acuerdo con la Ley No. 249-17, el Fondo tiene la obligacion de realizar un aporte trimestral
por concepto de los servicios de mantenimiento, regulacién y supervisién ofrecidos por la SIMV.
Este aporte es determinado como base al promedio diario de los activos totales del patrimonio
aplicado el coeficiente de la tarifa anual correspondiente dividida entre cuatro periodos, pagadero
los primeros 10 dias habiles del mes siguiente del trimestre reportado. El gasto por este concepto
asciende a US$36,682 (2021: US$65,998) y se presenta como mantenimiento y supervisién en el
estado de resultados integrales.

Impacto medidas transitorias

La SIMV y el Consejo Nacional del Mercado de Valores emitieron, como medida transitoria para
mitigar el impacto durante el afio del aumento de las tasas de interés del mercado, en el contexto
de la recuperacion econdmica post-COVID, en la determinacion de las inversiones medidas a
valor razonable, las siguientes resoluciones:

Fecha Resolucion
30 de marzo de 2022 R-NE-SIMV-2022-01-MV
11 de abril de 2022 R-NE-SIMV-2022-04-MV
24 de agosto de 2022 R-CNMV-2022-09-MV
30 de agosto de 2022 R-NE-SIMV-2022-07-MV

Estas medidas contemplan entre otros aspectos:

e Autorizar a las sociedades administradoras de fondos de inversion la reclasificacion de los
valores de renta fija con calificacién de grado de inversion registradas en el portafolio medido
a valor razonable con cambios en resultados al portafolio de costo amortizado por el monto
equivalente hasta el 50% del total del portafolio de los fondos de inversién cerrados y
abiertos que administren, sin considerar el vencimiento del instrumento.

e Los valores de renta fija reclasificados se podran negociar y podran ser retornados al
portafolio de origen para su comercializacion durante la vigencia de la resolucion y seran
notificado a la SIMV a mas tardar el dia habil siguiente de haber realizado el retorno.

e Laresolucién debe aplicarse en cumplimiento a las politicas de inversion y diversificacion
establecidas en el Reglamento de Interno de cada fondo.

e Evaluar y calcular el deterioro de crédito del emisor de los valores de renta fija reclasificados
al portafolio de costo amortizado de conformidad con lo establecido por las NIIF.

e Se extiende el plazo de la reclasificacion hasta el 30 de junio de 2023 y permite que dichos
titulos retornen, total o parcialmente, a su portafolio de origen en un plazo posterior a dicho
corte maximo de seis meses, es decir al 31 de diciembre de 2023.
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Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo se acogi6 a estas medidas, como sigue:

Reclasificaciones de valores de renta fija registrados en el portafolio medidos a valor

razonable con cambios en resultados:

Valor a

Valor costo Valor
Nominal amortizado Razonable

Tipo de Inversion Emisor uss us$ us$

Dominican Power

Bonos Corporativos Partners 9,158,903 9,922,481 10,423,354
Bonos Corporativos EGE ITABO 3,297,186 3,656,360 3,623,047
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 13,471,000 15,919,995 15,889,287
25,927,089 29,498,836 29,935,688

Operaciones realizadas desde el portafolio medido a costo amortizado

Durante el afio no se realizaron ventas desde el portafolio medido a costo amortizado por

encontrarse como instrumentos no negociables. En los casos en que se realizaron ventas de
titulos que previamente se encontraban reclasificados a costo amortizado, se procedi6 con su
reclasificacion a instrumentos negociables, a mas tardar el dia previo a la venta
contabilizando asi en el portafolio su valor razonable y procediendo uno o mas dias después
con la venta del referido titulo a valor razonable

Otros efectos

Los limites de diversificacion establecidos en el Reglamento Interno del Fondo no varian
segun el modelo de negocio de las inversiones subyacente del patrimonio administrado por el
Fondo, sino de la politica de inversiones establecida en el Reglamento Interno y regida por la
normativa vigente. Por lo anterior la adopcion de las medidas transitorias no surtié ningan
efecto en los limites de diversificacion establecidos en el Reglamento Interno del Fondo.

Saldos comparativos con vy sin los efectos de las medidas transitorias

Tipo de Inversion

Bonos Corporativos
Bonos Corporativos
Bonos Corporativos
Bonos Corporativos
Bonos Corporativos
Bonos Corporativos
Bonos Corporativos
Bonos Corporativos
Bonos Corporativos
Bonos Corporativos
Bonos Corporativos
Bonos Corporativos
Bonos Corporativos
Bonos Corporativos
Bonos Corporativos
Bonos Corporativos

Emisor

Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
Dominican Power Partners
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Valor
Nominal

Uss

250,000
100,000
350,000
200,000
105,000
179,000
571,465
584,088
224,467
200,000
180,845
378,041
179,358
200,000
400,000

44,805

Valor a
costo
amortizado
uss

253,099
101,240
354,341
202,480
106,302
181,219
578,554
638,097
245,315
218,494
197,517
413,579
196,219
218,801
437,603

49,010

Valor
Razonable
uss

285,055
114,022
399,077
228,044
119,723
204,099
651,596
666,446
256,118
228,201
206,345
430,774
204,377
227,898
455,796

52,413

Ganancia
o Pérdida
por valor
razonable
uss

31,956
12,782
44,736
25,564
13,421
22,880
73,042
28,349
10,803
9,707
8,828
17,195
8,158
9,097
18,193
3,403
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Ganancia
Valor a o Pérdida
Valor costo Valor por valor
Nominal amortizado Razonable razonable
Tipo de Inversién Emisor Uss uss uss uss
Bonos Corporativos Dominican Power Partners 368,101 401,196 430,605 29,409
Bonos Corporativos Dominican Power Partners 451,256 492,038 527,879 35,841
Bonos Corporativos Dominican Power Partners 752,105 820,346 879,812 59,466
Bonos Corporativos Dominican Power Partners 667,790 726,811 781,181 54,370
Bonos Corporativos Dominican Power Partners 366,666 401,078 428,926 27,848
Bonos Corporativos Dominican Power Partners 587,912 657,121 646,327 (10,794)
Bonos Corporativos Dominican Power Partners 269,114 300,795 295,853 (4,942)
Bonos Corporativos Dominican Power Partners 878,928 982,397 966,258 (16,139)
Bonos Corporativos Dominican Power Partners 398,684 445,616 438,297 (7,319)
Bonos Corporativos Dominican Power Partners 271,278 303,213 298,232 (4,981)
Bonos Corporativos EGE ITABO 3,297,186 3,656,360 3,623,047 (33,313)
Bonos de Hacienda  Ministerio de Hacienda 4,662,000 5,453,993 5,490,223 36,230
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 5,859,000 6,696,439 6,628,392 (68,047)
Bonos de Hacienda Ministerio de Hacienda 2,250,000 2,828,525 2,829,400 875
Bonos de Hacienda  Ministerio de Hacienda 700,000 941,038 941,272 234
25,927,089 29,498,836 29,935,688 436,852
2022
Incremento en los activos netos de los aportantes por las operaciones del
afio RD$4,133,214
Efecto de la adopcion de las medidas transitorias 436,852
Incremento en los activos netos de los aportantes por las operaciones del
afio sin medidas transitorias RD$4,570,066

v. Impacto adopciéon medidas transitorias en la tasa de rendimiento

Con medidas Sin medidas
Rentabilidad transitorias transitorias

365 Dias 1.80% 2.36%
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