BHDFondos (D

21 de julio de 2022

Senor

Gabriel Castro

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

César Nicolas Penson No. 66, Gazcue

Santo Domingo, D. N.

Asunto: Hecho Relevante - Ratifican Calificacion otorgada por Feller Rate al Fondo
de Inversion Cerrado de Desarrollo - BHD Fondos I.

Estimado senor Castro:

En cumplimiento con el articulo 12 de la Norma que establece disposiciones sobre informacion
privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de mercado, R-CNV-2015-33-MV, la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A. (BHD Fondos), sociedad administradora de
fondos de inversion, en calidad de administradora del de Inversion Cerrado de Desarrollo - BHD
Fondos I, inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el nUmero SIVFIC-053, tiene a bien
informarle que la firma calificadora de riesgos Feller Rate ratifica la calificacion ‘BBBfa(N) del
referido Fondo.

Realizamos la presente informacion en apego al principio de transparencia que rige nuestro
accionar en el mercado de valores.

Sin otro particular, se despide,

Atentamente,
ISMAEL Digitally signed by
DARIEL ISMAEL DARIEL
MEZON INFANTE
MEZON Date: 2022.07.21
INFANTE 21:58:20 -04'00'

Ejecutivo de Control Interno

Anexo: Informe de calificacion del Fondo - a julio de 2022.

Av. John F. Kennedy #135, Esq. Av. Tiradentes. Edif. Corporativo BHD Leén, piso 4, Ens. Naco. Santo Domingo, R.D. Teléfono (809)-243-5585
RNC: 1-30-90241-2
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FUNDAMENTOS
Cuotas BBBfa(N)  BBBfa(N)
* Detalle de clasificaciones en Anexo. La calificacion “BBBfa (N)" asignada a las cuotas del Fondo responde a que es manejado
EMISION DE CUOTAS por una administradora que posee un alto nivel de estructuras para la gestién de fondos
y adecuadas politicas y procedimientos, con equipos suficientes para la gestion de
—— T — fondos, control y seguimiento. En contraparjtl‘da, la callﬂcgaon c9n5|dera lalarga dulraC|on
) del Fondo, el alto endeudamiento permitido y una industria de fondos en vias de
Programa de Emisiones Emision Unica . ., RT ..
consolidacién en Republica Dominicana.
Valor Nominal de la Cuota US$ 1.000

El sufijo (N) indica que se trata de un Fondo sin cartera para su evaluacion.

Vi oo st ssaeadesns) _(po) ERISTICAS DEL FONDO

;;@%ﬁg%;;ﬁ,@ﬁggfZZOC;;gf,”;a,;gf;nfjtg’é”;ﬂg,Oﬁs_FO”do El Fondo de Inversién Cerrado de Desarrollo BHD Fondos | (FCDS BHD Fondos |) invertira
principalmente en valores representativos de deuda y/o capital, no inscritos en el Registro
del Mercado de Valores, emitidos por entidades domiciliadas en Republica Dominicana,
no pertenecientes al sector financiero. El Fondo serd manejado por Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién BHD, S.A. (calificada en “AAaf” por Feller Rate),
filial del Centro Financiero BHD, grupo con una amplia trayectoria en el mercado, con el
objetivo de administrar fondos de inversion como instrumentos de ahorro colectivo.
Actualmente, la administradora gestiona siete fondos de inversién.

El Fondo contempla una emisién total de US$300 millones, equivalentes a 300.000
cuotas, con un valor nominal inicial de US$ 1.000 cada una, distribuida en multiples
tramos, donde cada monto serd determinado en el respectivo aviso de colocacion
primario. El 1 de junio de 2022 el primer tramo fue colocado en su totalidad, por un total
de US$8 millones, equivalentes a 8.000 cuotas a un valor de US$ 1.000 cada una,
representando un 2,7% del total del programa de emision.

— CARTERA DE INVERSIONES

Al 31 de mayo de 2022 el Fondo no contaba con cartera para su evaluacion. El Fondo
formara su cartera en el mediano plazo. El reglamento interno estipula un plazo de 3 afios
para cumplir con los limites definidos, posterior a la fase preoperativa, que se dara por
cumplida a los 14 meses de la inscripcién del Fondo en el Registro del Mercado de
Valores o cuando el Fondo alcance un patrimonio igual o mayor a US$2 millones y al
menos un aportante.

Se espera que el Fondo cuente con una adecuada diversificacién en el largo plazo, ya
que su reglamento interno le permitird invertir hasta un 40% de su portfolio en una misma
entidad objeto de inversion.

— BAJA LIQUIDEZ ESPERADA

Eltipo de inversion objetivo del Fondo implica una baja liquidez de sus activos, dado que
éstos no cuentan con un mercado secundario, por lo que la liquidez de la cartera estara
dada por el porcentaje de activos que se encuentren en caja y bancos, y los instrumentos
de renta fija con vencimiento menor a 1 afio.

— ALTO ENDEUDAMIENTO PERMITIDO

El reglamento del Fondo contempla la posibilidad de endeudarse por hasta un 50% de
su patrimonio. Este endeudamiento se realizard en ddlares estadounidenses o pesos
dominicanos, y a una tasa méxima a pagar no mayor a 2% por encima de la tasa activa
Analista: Andrea Huerta promedio ponderada (TAPP), tanto en pesos dominicanos como en ddlares.
andrea.huerta@feller-rate.com
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— RENTABILIDAD DE LA CUOTA

Segun la metodologia de Feller Rate, el Fondo debe tener 36 meses de funcionamiento
para medir la rentabilidad de manera concluyente.

— VIGENCIA DEL FONDO

El Fondo tiene duracién de 20 afios a partir de la fecha de la emisién del primer tramo
del programa, esto es, el 1 de junio de 2042. El plazo es consistente con el objetivo de
inversion.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION
FORTALEZAS

= Administradora con un alto nivel de estructuras y politicas para su gestion,
perteneciente al Centro Financiero BHD, uno de los mayores grupos financieros de
Republica Dominicana.

RIESGOS
= Fondo sin cartera para evaluacion.
= Alto endeudamiento permitido.

= Larga duracién del Fondo, consistente con el objetivo de inversién.

= Industria de fondos en vias de consolidacion en Republica Dominicana.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com
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Oct-20 Dic-20 Feb-21 Jun-21 Mar-22 Jun-22 Jul-22

Cuotas BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa (N) BBBfa(N)  BBBfa(N)  BBBfa(N)

NOMENCLATURA

La calificacion se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITO:

= AAAfa: Cuotas con la més alta proteccion ante pérdidas y que presentan la mayor probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= AAfa: Cuotas con muy alta proteccion ante pérdidas y que presentan una muy buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= Afa: Cuotas con alta proteccion ante pérdidas y que presentan una buena probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= BBBfa: Cuotas con suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= BBfa: Cuotas con baja proteccion ante pérdidas y tienen una baja probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion.

= Bfa: Cuotas con muy baja proteccion ante pérdidas y que muy probablemente no cumpliran con sus objetivos de inversion.

= Cfa: Cuotas con muy variables y expuestas a pérdidas y/o no cumplirén con sus objetivos de inversion.

+ 0 -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un simbolo + (mas) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada
categoria.

Aquellos fondos nuevos, o con poca historia como para realizar un analisis completo, se distinguen mediante el sufijo (N).

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningdn caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El analisis no es el resultado de una auditoria practicada al
emisor, sino que se basa en informacién publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores y en aquella que voluntariamente aporté el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificacién de la
autenticidad de la misma.

La informacion presentada en estos anélisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos v plazos pactados.
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