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Declaracién de responsabilidades

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto a la
administracién del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional — BHD Liquidez durante el afo 2021.

Los firmantes se hacen responsables por los danos que pueda generar la falta de

veracidad o insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del dmbito de su
competencia, de acuerdo a la normativa del Mercado de Valores.
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Acerca del Fondo Abierto

Datos generales del fondo

i. Denominacion

Fondo Mutuo Renta Fija Nacional — BHD Liquidez

ii. Objetivo de inversién

Este Fondo tiene como objetivo preservar el capital invertido en
términos reales, proveyendo un instrumento de inversiéon de alta
liguidez.

El Fondo buscard maximizar la relacion entre retorno y riesgo,
manteniendo niveles adecuados de liquidez, con un minimo del
diez por ciento (10%) en inversiones a la vista, es decir, en cuentas
corrientes y de ahorro, en un horizonte de corto plazo, pudiendo
tener hasta el cien por ciento (100%) del patrimonio del Fondo a la
vista. La duracién promedio ponderada del portafolio no excederd
los cientos ochenta (180) dias.

Entendiéndose por duracidn promedio ponderada el plazo
promedio en que la inversién del portafolio se recupera dado el
vencimiento promedio de los activos que componen el Fondo.

El Fondo mantendrd en todo momento una posicién en monedas
neta de coberturas de, al menos, setenta y cinco por ciento (75%)
en pesos dominicanos, otorgando a los aportantes una exposicion
a dicha moneda resultante de la estrategia que el Comité de
Inversiones determine en funcién a la evolucién de los tipos de
cambio.

iii. Datos relativos a su inscripcion en el Registro y otros datos del
fondo

= Autorizado mediante la Segunda Resolucién del Consejo
Nacional del Mercado de Valores emitida el 18 de
febrero de 2014.

= El Fondo inici6 sus operaciones el 6 de enero de 2015.

SIVFIA-003
NUmero de inscripcidon en el Registro del
Mercado de Valores

1-31-14882-4
NUmero de inscripcion en el Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC)

Tipo de Fondo
Abierto y de corto plazo

AAfa
M1

Cdlificacioén de riesgo otorgada por Feller Rate,
para riesgo de crédito y riesgo de mercado,

respectivamente, ratificada en el 2021.
Ver mayor detalle en el Informe de Calificacién y en los
informes trimestrales en www.bhdfondos.com.do.
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iv. Relacion de los miembros del Comité de Inversiones
Posicion
Nombre en el Resumen de trayectoria profesional y académica
Comité
Realizé sus estudios profesionales en Ingenieria Eléctrica y maestria
en Administracion y Negocios Internacionales (MBA) de Clark
University.
Gabriel Posee mds de 19 anos de experiencia en consultoria, banca de
Eduardo ' inversion, finanzas corporativas y mercado de valores. Ha liderado
Tineo Presidente | importantes transacciones de restructuracion y levantamiento de
Narvées deuda, inversidn de capital y procesos de adquisicion y venta de
empresas. Como responsable de la unidad de Banca de Inversidon
del Banco BHD estructurd financiamientos y proyectos de inversion
en sectores turismo, industria, inmobiliario, energia e infraestructura.
Responsable de la puesta en marcha y gerencia de la Sociedad
Administradora de Fondos BHD desde el 2013.
Licenciada en Administracion de Empresas, con mds de 20 anos de
experiencia en el sector financiero dirigiendo operaciones de
Vera Jean mercado de divisas y de negociacién y manejo de portafolios de
Rosalia Secretario inversiones de titulos nacionales y extranjeros para distintas empresas.
Jiménez Actualmente, se desempena como Vicepresidente de Tesoreria del
Herndndez Banco BHD Ledn S.A. Ha realizado multiples cursos internacionales de
especializacidn en administracion de tesoreria, herramientas
bursdtiles, canje moneda extranjera, entre otros.
Licenciada en Administracion Industrial, con mds de 15 anos de
experiencia en el sector financiero. Actualmente, se desempena
como Vicepresidente de Riesgos de Mercado y Liquidez en el Banco
Georgia . BH!D Lgc’m S.A. Re.oliz.é una maestria en Po.ll"rico E,conémico en.lo
Benou Miembro Un|ver5|dod de II||.n.0|s ehl Urbong—Chgmpqgn, asi COI’T]O.eSTL.JdIOS
superiores en administracién con énfasis en finanzas en la Universidad
de Florida (FAU). Su perfil profesional incluye conocimientos de:
Andlisis Financiero, Instrumentos de inversion y Financiamiento,
Andlisis de Portafolios, Gestidon Integral de Riesgos.
Ingeniera Industrial, posee una maestria en Administracion de
Negocios (MBA) con concentracion en Finanzas y Estrategias de la
Jael Universidad de Boston (BU).
Scarlet i - . . i .
Periche Miembro, | Cuenta con mds de 15 anos de experiencia en las dreas de gerencia
Marmol, sin voto de proyectos, consultoria y finanzas, encargada de gestionar los
Administrador fondos financieros administrados por BHD Fondos. Su perfil profesional
del Fondo incluye conocimientos de: Andlisis Financiero y de Instrumentos de
inversién, Gestidon Integral de Riesgos, Evaluacién y Gerencia de
Proyectos y Andlisis de Procesos.
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V. Datos referidos al Custodio

La custodia de los valores que integran el portafolio del Fondo es realizada por CEVALDOM
Depdsito Centralizado de Valores, S. A., entidad con la que se ha suscrito un Contrato de Servicios
de Depdsito para Administradoras de Fondos de Inversion, con plazo de duraciéon indefinido.

CEVALDOM estd inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el nUmero SYDCV-001.

Tiene su domicilio en la calle Rafael Augusto S&nchez No. 86 esquina Freddy Prestol
Castillo, Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Pianfini, Santo Domingo, Distrito
Nacional, RepUblica Dominicana. Teléfono: (809) 227-0100.

Pagina web: www.cevaldom.com. E-mail: servicioalcliente@cevaldom.com

Los accionistas de dicha entidad son: a) Bolsa de Valores de la RepuUblica Dominicana, S. A,
33.99%; b) Banco de Reservas de la Republica Dominicana, 29.99%; ¢) Banco MUltiple BHD Ledn,
S.A., 11.99%; d) Banco Popular Dominicano, S. A., 11.99%; e) Rizek, S. A.S., 5.11%; f) Parallax Valores
Puesto de Bolsa, S. A., 3.45%; g) Alpha Sociedad de Valores, S. A., 3.45%; h) El 0.0028% restante se
encuenftra distribuido entre varios infermediarios de valores.

El proceso en detalle para la custodia de valores puede ser consultado en el Reglamento
General de Cevaldom debidamente aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores
a través de su pdgina web en el link:
https://www.cevaldom.com/regulations/documentos-internos

vi. Agentes de distribuciéon de cuotas, procedimiento para las suscripciones y rescates de
cuotas, y comisiones aplicables

Durante el 2021, la distribucidn de cuotas fue realizada directamente por BHD Fondos, en su
domicilio principal, a través de los promotores de fondos de inversidn autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores y a fravés de BHD Ledn Puesto de Bolsa.

Nombre del promotor Licencia No.
Arlene Castillo SIVPFI-011
E Massiel Arias SIVPFI-013
Maritza Abreu SIVPFI-031
Teresita Armenteros SIVPFI-024

El Fondo es un patrimonio separado al de BHD Fondos al que los inversionistas/ aportantes se
vinculan a partir de la aceptacion escrita de las condiciones establecidas en el Reglamento
Interno y en el Prospecto de Emisién, mediante la firma del contrato de suscripcién de cuotas, el
formulario de Solicitud de Suscripcién de Cuotas — Conozca a su cliente y de la entrega efectiva
de los recursos.


http://www.cevaldom.com/
mailto:servicioalcliente@cevaldom.com
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Los promotores de inversién, debidamente autorizados e identificados, le proveerdn al potenciall
inversionista una copia del Reglamento Interno y del Prospecto de Emisién del Fondo y realizardn
una explicacién de su contenido.

Una vez el inversionista haya leido el contenido de estos documentos deberd completar el
formulario de solicitud de suscripcién con su informacién como inversionista y firmard el Contrato
de Suscripcién de Cuotas. El aportante debe redlizar el depdsito en la entidad de intermediacion
financiera en la que el Fondo tenga su cuenta y realizar el depdsito en la cuenta que para estos
fines le indicd el Promotor.

La entidad de intermediacién financiera le expedird al aportante una
constancia por el recibo de los recursos.

Una vez se redlice la entrega efectiva de recursos, dicho valor serd
convertido en cuotas, al valor de la cuota al cierre del dia en que se
realiza el aporte, determinado de conformidad con el procedimiento
establecido en el articulo 3.4 (Procedimiento para la valorizacién de
las cuotas del fondo) del Reglamento Interno del Fondo.

La cantidad de cuotas que represente el aporte, se informard al aportante el dia hdbil siguiente
al recibo de los recursos en el Fondo, con el envio via correo electrénico del comprobante de la
suscripcion.

Los aportes podrdn efectuarse en dinero efectivo mediante depdsito en las cuentas bancarias
gue BHD Fondos habilite para tales fines, cheque, transferencia electrénica u otro medio de pago
gue sea establecido por la Administradora para aportes posteriores a la suscripcion inicial que
solo podrd ser por medios directos, es decir depdsitos en la cuenta del Fondo en un banco
comercial. Los aportes podrdn efectuarse en las oficinas, agencias o sucursales, de las entidades
de intermediacion financiera en las que BHD Fondos haya abierto cuentas a nombre del Fondo.

BHD Fondos no aceptard aportantes al Fondo, asi como la recepcidén de aportes, en caso de
que no se ajuste al perfil de inversion del Fondo, o que no sea posible determinar el origen y
procedencia de los fondos.

No hay plazo minimo de permanencia. Los aportantes podrdn
rescatar sus cuotas en cualguier momento, sin comisidn por
rescate.

Para los casos de suscripcidn inicial los aportes no podrdn ser
retirados el mismo dia en que éstos se realicen, es decir, el dia que
se haga efectivo el aporte.

Los inversionistas podrdn efectuar retiros parciales o totales, por
montos igual o superior al monto minimo de rescate establecido.
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El valor retirado serd equivalente en nimero de cuotas, al monto del retiro divido entre el valor
de la cuota en la fecha de rescate.

Un aportante sdlo podrd rescatar en un mismo dia hasta el 99% del total del valor de sus cuotas,
siempre que el 1% remanente no sea menor al saldo minimo de permanencia. El 1% remanente
podrd ser retirado al dia habil siguiente del rescate del 99% del valor total de sus cuotas.

Los rescates se hardn efectivos a mds tardar el dia hdbil siguiente de la solicitud de rescate,
excepto en los casos de rescates significativos. En el caso de rescates programados, el pago
efectivo del rescate se realizard a mds tardar el dia hdbil siguiente de la fecha programada.

Si unrescate implica una disminucién del valor del saldo minimo de permanencia, el rescate serd
total, recibiendo el mismo dia hasta el 99% del total del valor de sus cuotas, siempre que el 1%
remanente no sea menor al saldo minimo de permanencia y al dia hdbil siguiente el 1%
remanente o el saldo minimo de permanencia.

Los aportantes podrdn solicitar hacer efectivo su rescate en una fecha programada, distinta a la
fecha en que realiza la solicitud de rescate.

Se considerard que el Fondo es sujeto de un rescate significativo en el caso en que las solicitudes
de rescate a ser ejecutadas con valor cuota de una misma fecha superen el 2.0% del patrimonio
neto del Fondo, vigente el dia de la solicitud de rescate, de manera individual por un solo
aportante o el 10% del mismo de manera conjunta. Ante tal situacién, BHD Fondos, por orden de
llegada, podrd programar el pago de la(s) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestion en un
plazo no mayor a cinco (5) dias hdbiles contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se
realizard al valor de cuota del dia efectivo de rescate.

Ver detalle de la comisidn por administracion en la seccién "“Descripcion de las operaciones
del fondo durante el ano, punto vii".

vii. Evolucidn del patrimonio del fondo, de las suscripciones y rescates de cuotas, y del
numero de aportantes durante el afio 2021.
Fecha Patrimonio! Suscripciones? Rescates? No.
En RD En RD En RD Aportantes

Enero 3.643,038,148 3,716,609,554.98 4,177,366,167 5,535

Febrero 4,164,149,765 5,985,704,605.57 5,475,812,086 5,574
Marzo 4,309,338,584 5,613,946,632.52 5,484,318,907 5,619
Abril 4,474,342,222 6,103,196,676.07 5,953,066,473 5,673
Mayo 5,143,359,473 6,696,788,891.00 6,053,074,124 5,713
Junio 5,069,760,786 4,638,244,432.76 5,128,935,963 5,763
Julio 5,599,658,400 5,318,734,019.66 4,808,817,743 5,795

Agosto 6,497,312,653 7,528,815,698.91 6,645,552,264 5,825

1 Corresponde al patrimonio al cierre del mes.
2 Corresponde a la suma de las suscripciones de cuotas realizadas en el mes.

3 Corresponde a la suma de los rescates de cuotas realizados en el mes.




Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD Liquidez
Memoria Anual 2021

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Septiembre 5,767,349,353 6,025,935,020.97 6.762,959,883 5,836
Octubre 5,025,518,193 3,889,023,765.13 4,635,543,391 5,844
Noviembre 4,646,613,417 5,431,519,588.68 5,815,003,895 5,851
Diciembre 4,713,627,813 2,012,596,550.88 1.951,074,506 5,858
Descripcién de las operaciones del fondo durante el afno
i. Diversificacion del portafolio
- .z % % .
Politica de Inversion - L. % al cierre 2021
Minimo | Maximo
Valores de renta fija 0% 100% 40.55%
Porclase de |~ Hificados de Depésitos Instituc
inversion .er [ |c‘o os de Depositos Instituciones 0% 100% 39 50%
Financieras
Pesos Dominicanos 75% 100% 100%
Por moneda o i
Dolc,|r.es de los Estados Unidos de 0% 5% 0%
Ameérica
Corto plazo (hasta 360 dias) 40% 100% 100%
Por plazo Mediano plazo (de 361 a 1080 dias) 0% 60% 0%
Largo plazo (mds de 1080 dias) 0% 60% 0%
Bonos 0% 70% 0%
Valores de renta fija del Ministerio de
Hacienda de la RepuUblica Dominicana 0% 90% 0%
Papeles Comerciales 0% 70% 4.26%
Por Tipo de | Letfras, Notas y Certificados de Inversion
Instrumento | €mitidos por el Banco Central de la 0% 920% 35.02%
Republica Dominicana
Cer.hﬂc‘odos Qe Deposﬁos en 0% 100% 39 50%
Instituciones Financieras
Cgrhﬂchgs d.e, Dgposﬁrgs de una 0% 5% 9.94%
misma institucion financiera
chc.o‘CenfroI de la Republica 0% 90% 38.28%
Dominicana
Gobierno Central 0% 90% 0%
Sector Real 0% 20% 0%
Instrumentos emifidos por un mismo
Por emisor ermisor 0% 20% 13.99%
Instrumentos em‘mdos por un mismo 0% 20% 0%
grupo empresarial
Un mismo emisor del Sector Financiero 0% 20% 13.99%
Emléores de renta fija vinculados a la 0% 5% 0%
Sociedad




Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD Liquidez

Memoria Anual 2021

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Politica de Inversidon % % % al cierre 2021
Minimo | Maximo
Organismos Multilaterales 0% 20% 0%
Una misma Emisiéon de Valores de renta
fija (siempre que el monto total no 0% 15% 0%
supere el 30% de una emisién)
ii. Politica de liquidez
Politica de liquidez 7 7 % al cierre 2021
a Minimo | Maximo | ”°
Depdsitos gn f:ue.n’ros cgrrlen’r.e o de 10% 100% 19 96%
ahorro de instituciones financieras
Limites Depdsitos en cuentas corriente o de
maximo y ahorro de una misma entidad o grupo 0% 25% 7.96%
minimo de financiero, no vinculada
liquidez* Depdsitos en cuentas corriente o de
ahorro de instituciones financieras 0% 50% 6.89%
vinculadas
*Como % del patrimonio neto del fondo.
jii. Excesos de participaciéon presentados durante el afio

Durante el 2021, se presentaron cinco (5) ocasiones de excesos de participacién (aportantes no
vinculados que excedieron el limite mdximo del 10% establecido en la normativa vigente y/o en
el Reglamento Interno del Fondo). Estos se produjeron por causas no atribuibles a la Sociedad y
fueron regularizados dentro del plazo establecido en la normativa aplicable a estos casos.

Los inversionistas vinculados no presentaron excesos de participacion de manera individual o
conjunta durante el periodo.

iv. Excesos de inversion y las inversiones no previstas en la politica de inversiones
durante el ano

Durante el 2021, se presentaron excesos sobre el limite de inversion por emisor en cinco (5)
ocasiones por causas no atribuibles a la Sociedad, , los cuales fueron regularizados al dia
siguiente. De igual manera, el porcentaje en depdsitos en cuentas corriente o de ahorro de
instituciones financieras se mantuvo por debajo del minimo requerido en cuatro (4) ocasiones por
causas no atribuibles a la Sociedad, el cual fue regularizado dentro del plazo establecido en el
Reglamento Interno del fondo.
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v. Cantidad total de dias acumulados durante el aio en los que el fondo experimenté
una duracién fuera de los limites establecidos en su reglamento interno

Durante el 2021, no se presentaron dias en los que el Fondo experimentd una duracion fuera de
los limites establecidos en el Reglamento Interno.

vi. Hechos relevantes y de informacién periédica

Fecha

Descripcion

31 de diciembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 30/12/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

29 de diciembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 28/12/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

27 de diciembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 24/12/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

23 de diciembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 22/12/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

15 de diciembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 14/12/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

14 de diciembre
de 2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez
(SIVFIA-003), del 01 al 30 de noviembre 2021 fue de 1.4139% siendo esta mayor al
Benchmark TIPP de 0-30 Dias menos 100 bps de 0.6810% del mes de noviembre 2021.

14 de diciembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 13/12/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

13 de diciembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 10/12/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

30 de noviembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 29/11/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

29 de noviembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 26/11/2021, dos (02) aportantes vinculados realizaron
el rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

25 de noviembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 24/11/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

24 de noviembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 23/11/2021, un (01) aportante vinculado redlizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

24 de noviembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 23/11/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
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SAFI BHD nofifica que al cierre 12/11/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

15 de noviembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 12/11/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

11 de noviembre
de 2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez
(SIVFIA-003), del 01 al 31 de octubre 2021 fue de 1.4352% siendo esta mayor al
Benchmark TIPP de 0-30 Dias menos 100 bps de 0.1140% del mes de octubre 2021.

4 de noviembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 2/11/2021, dos (02) aportantes vinculados realizaron
el rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

4 de noviembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 3/11/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

3 de noviembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 2/11/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

3 de noviembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 2/11/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

2 de noviembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 01/11/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

1 de noviembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 29/10/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

29 de octubre de

SAFI BHD nofifica que al cierre 28/10/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro

2021 de los limites establecidos en la normativa.
SAFI BHD tiene a bien informarle que al cierre del dia veintiocho (28) de octubre de
29 de octubre de . . . L. -
2021 2021, quedo regularizado el porcentaje minimo de depositos en cuentas o liquidez y el

porcentaje maximo en valores representativos de deuda del Fondo.

28 de octubre de
2021

Ratifican la calificacion de riesgo de crédito AAfa y la calificacién de riesgo de
mercado M1 al Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, en el informe anual de
calificaciéon a octubre de 2021 por la calificadora Feller Rate.

26 de octubre de

SAFI BHD notifica que al cierre del 25/10/2021, un (01) aportante vinculado realizo el

2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
SAFI BHD nofifica que al cierre 21/10/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas

22 de octubre de o . s . . s 2
2021 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro

de los limites establecidos en la normativa.

22 de octubre de
2021

Ratifican la calificacién de riesgo de crédito AAfa y la calificacién de riesgo de
mercado M1 al Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, en el informe frimesiral
de calificaciéon a octubre 2021 por Feller Rate.

21 de octubre de

SAFI BHD informa como Hecho Relevante sobre el porcentaje minimo de depésitos en

2021 cuentas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional BHD liquidez.
18 de octubre de | SAFI BHD notifica que al cierre del 15/10/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
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SAFI BHD nofifica que al cierre 14/10/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

14 de octubre de
2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez
(SIVFIA-003), del 01 al 30 de septiembre 2021 fue de 1.6515% siendo esta mayor al
Benchmark TIPP de 0-30 Dias menos 100 bps de 0.4709% del mes de septiembre 2021.

14 de octubre de
2021

SAFI BHD noftifica como Hecho Relevante sobre regularizacion del porcentaje minimo
de liquidez y porcentaje maximo en valores representativos de deuda del Fondo Mutuo
Renta Fija Nacional BHD liquidez.

13 de octubre de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 12/10/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

12 de octubre de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 11/10/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

11 de octubre de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 08/10/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

8 de octubre de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 7/10/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

7 de octubre de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 06/10/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

7 de octubre de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 06/10/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

6 de octubre de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 05/10/2021 dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando sus
participaciones dentro de los limites establecidos en la normativa.

5 de octubre de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 04/10/2021 tres (03) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando sus
participaciones dentro de los limites establecidos en la normativa.

4 de octubre de
2021

SAFI BHD tiene a bien informarle que al cierre de los dia uno (01) de octubre de 2021, el
Fondo presento una posicién en cuentas de ahorros y cuentas corrientes por debajo del
diez por ciento (10%) y quedo excedido el porcentaje de inversiones en valores
representativos de deuda establecido en su reglamento interno. dicha incumplimiento
quedara regularizada dentro del Plazo establecido en la norma.

1 de octubre de

SAFI BHD notifica que al cierre del 30/09/2021, un (01) aportante vinculado realizo el

2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
30 de septiembre | SAFI BHD notifica que al cierre del 29/09/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
de 2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

29 de septiembre
de 2021

SAFI BHD tiene a bien informarle que al cierre de los Dias veintiocho (28) de septiembre
de 2021, el Fondo presento una posicion en cuentas de ahorros y cuentas corrientes por
debajo del diez por ciento (10%) establecido en su reglamento interno. dicho exceso
quedara regularizado al cierre del dia de hoy.

29 de septiembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 28/09/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
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SAFI BHD notifica que al cierre del 27/09/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

27 de septiembre
de 2021

SAFI BHD tiene a bien informarle que al cierre de los Dias veintitrés (23) de septiembre
de 2021, el Fondo presento una posiciéon en cuentas de ahorros y cuentas corrientes por
debajo del diez por ciento (10%) establecido en su reglamento interno.

27 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 23/09/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

27 de septiembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 23/09/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

22 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 21/09/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

21 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 20/09/2021 quedo regularizado el exceso de
participacion de un aportante del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD liquidez.

21 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 20/09/2021, un (01) aportante vinculado redlizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

16 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 15/09/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

15 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 14/09/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

14 de septiembre
de 2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez
(SIVFIA-003), del 01 al 31 de agosto 2021 fue de 3.0679% siendo esta mayor al
Benchmark TIPP de 0-30 Dias menos 100 bps de 0.1532% del mes de agosto 2021.

13 de septiembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 10/09/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

8 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 07/09/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

7 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 06/09/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

7 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 06/09/2021 un aportante presento un balance que
excede el diez por ciento (10%) de participacion establecido en la normativa y del
Fondo Mutuo Renta Fija - BHD liquidez.

6 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 03/09/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

2 de septiembre
de 2021

SAFI BHD informa como Hecho Relevante sobre la regularizaciéon de exceso de
participacion por aportante del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

2 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 01/09/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
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SAFI BHD nofifica que al cierre 31/08/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

31 de agosto de

SAFI BHD notifica que al cierre 30/08/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro

2021 de los limites establecidos en la normativa.
24 de agosto de | SAFI BHD notifica que al cierre del 23/08/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
24 de agosto de SAFI BHD nofifica que al cierre 23/08/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2(?21 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
23 de agosto de SAFI BHD notifica que al cierre 20/08/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
20921 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
18 de agosto de SAFI BHD notifica que al cierre 17/08/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
20921 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro

de los limites establecidos en la normativa.

17 de agosto de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 13/08/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

13 de agosto de

SAFI BHD nofifica que al cierre 12/08/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro

2021 de los limites establecidos en la normativa.
12 de agosto de SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez
20921 (SIVFIA-003), del 01 al 31 de julio 2021 fue de 4.8016% siendo esta mayor al Benchmark

TIPP de 0-30 Dias menos 100 bps de 0.9306% del mes de julio 2021.

11 de agosto de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 10/08/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

9 de agosto de
2021

SAFI BHD notfifica que al cierre 06/08/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

6 de agosto de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 05/08/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

5 de agosto de

SAFI BHD notifica que al cierre 4/08/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro

2021 de los limites establecidos en la normativa.
30 de julio de [ SAFI BHD notifica que al cierre del 28/07/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
29 de iulio de SAFI BHD nofifica que al cierre 28/07/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2(1)21 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
22 de ivlio de SAFI BHD notifica que al cierre 21/07/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2(1)21 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
21 de ivlio de Ratifican la calificacién de riesgo de crédito AAfa y la calificacién de riesgo de
2521 mercado M1 al Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, en el informe frimesiral

de calificacion a julio 2021 por Feller Rate.
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16 de julio de | SAFI BHD notifica que al cierre del 15/07/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
15 de ivlio de SAFI BHD nofifica que al cierre 14/07/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2521 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
14 de ivlio de SAFI BHD notifica que al cierre 13/07/2021 dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
2(1)21 cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando sus
participaciones dentro de los limites establecidos en la normativa.
13 de ivlio de SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez
2(1)21 (SIVFIA-003), del 01 al 30 de junio 2021 fue de 4.3161% siendo esta superior al
Benchmark TIPP de 0-30 Dias menos 100 bps de 0.4967% del mes de junio 2021.
13 de ivlio de SAFI BHD notifica que al cierre 12/07/2021 tres (03) aportantes vinculados, adquirieron
2321 cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando sus
participaciones dentro de los limites establecidos en la normativa.
12 de julio de SAFI BHD notifica que al cierre del 9/07/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

8 de julio de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 7/07/21, dos (02) aportantes vinculados realizaron el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

8 de julio de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 07/07/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

7 de julio de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 06/07/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

6 de julio de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 05/07/2021 dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando sus
participaciones dentro de los limites establecidos en la normativa.

6 de julio de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 05/07/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

2 de julio de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 01/07/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

1 de julio de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 30/06/2021 dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando sus
participaciones dentro de los limites establecidos en la normativa.

30 de junio de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 29/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

29 de junio de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 28/06/2021, un (01) aportante vinculado redlizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

29 de junio de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 28/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

28 de junio de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 25/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
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SAFI BHD notifica que al cierre del 24/06/2021, un (01) aportante vinculado realizo el

2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
22 de junio de | SAFI BHD notifica que al cierre del 21/06/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

17 de junio de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 16/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

15 de junio de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 14/06/2021, un (01) aportante vinculado redlizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

15 de junio de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 14/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

15 de junio de
2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez
(SIVFIA-003), del 01 al 31 de mayo 2021 fue de 6.6042% siendo esta mayor al
Benchmark TIPP de 0-30 Dias menos 100 bps de 0.4594% del mes de mayo 2021.

14 de junio de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 11/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

11 de junio de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 10/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

10 de junio de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 09/06/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

10 de junio de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 09/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

9 de junio de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 08/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

8 de junio de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 7/06/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

7 de junio de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 04/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

2 de junio de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 01/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

28 de mayo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 27/05/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

26 de mayo de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 25/05/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

24 de mayo de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 21/05/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
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SAFI BHD nofifica que al cierre 14/05/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

13 de mayo de
2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez
(SIVFIA-003), del 01 al 30 de abril 2021 fue de 4.2589% siendo esta mayor al Benchmark
TIPP de 0-30 Dias menos 100 bps de 1.3583% del mes de abril 2021.

12 de mayo de

SAFI BHD notifica que al cierre del 11/05/2021, un (01) aportante vinculado realizo el

2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
10 de mayo de | SAFI BHD notifica que al cierre del 7/05/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

5 de mayo de

SAFI BHD notifica que al cierre 4/05/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro

2021 de los limites establecidos en la normativa.
29 de abril de SAFI BHD notifica que al cierre 28/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2021 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
28 de abril de SAFI BHD notifica que al cierre 27/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2021 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
28 de abril de | SAFI BHD notifica que al cierre 27/04/21, cuatro (04) aportantes vinculados realizaron el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
27 de abril de SAFI BHD notifica que al cierre 26/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2021 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
26 de abril de | SAFI BHD notifica que al cierre del 23/04/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
24 de abril de SAFI BHD nofifica que al cierre 23/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2021 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.
23 de abril de | SAFI BHD notifica que al cierre del 22/04/2021, un (01) aportante vinculado readlizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
22 de abril de SAFI BHD nofifica que al cierre 21/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2021 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
20 de abrilde | SAFI BHD notifica que al cierre del 19/04/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
19 de abril de Ratifican la calificacién de riesgo de crédito AAfa y la calificacion de riesgo de
mercado M1 al Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, en el informe trimestral
2021 . oz .
de cadlificacion a abril 2021 por Feller Rate.
19 de abril de | SAFI BHD notifica que al cierre del 16/04/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
16 de abril de | SAFI BHD notifica que al cierre del 15/04/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
15 de abril de SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez
2021 (SIVFIA-003), del 01 al 31 de marzo 2021 fue de 4.6705% siendo esta mayor al

Benchmark TIPP de 0-30 Dias menos 100 bps de 0.5415% del mes de marzo 2021.
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15 de abril de | SAFI BHD notifica que al cierre del 14/04/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
15 de abril de SAFI BHD notifica que al cierre 14/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2021 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
14 de abril de SAFI BHD nofifica que al cierre 13/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2021 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
13 de abril de | SAFI BHD notifica que al cierre del 12/04/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
13 de abril de SAFI BHD notifica que al cierre 12/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2021 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
12 de abril de SAFI BHD notifica que al cierre 9/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2021 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro

de los limites establecidos en la normativa.

9 de abril de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 8/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

8 de abril de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 7/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

7 de abril de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 06/04/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

6 de abril de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 5/04/21 dos (02) aportantes vinculados realizaron el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

6 de abril de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 05/04/2021 dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando sus
participaciones dentro de los limites establecidos en la normativa.

5 de abril de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 1/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

1 de abril de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 31/03/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

30 de marzo de
2021

SAFI BHD notfifica que al cierre 29/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

29 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 26/03/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

29 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 26/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

24 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 23/03/21 quedo regularizado el exceso de participacion
de un aportante del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD liquidez.

23 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 22/03/21 un aportante presento un balance que excede
el diez por ciento (10%) de participacién establecido en la normativa y del Fondo
Mutuo Renta Fija - BHD liquidez.
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SAFI BHD nofifica que al cierre 22/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

18 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 17/03/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

17 de marzo de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 16/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

16 de marzo de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 15/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

12 de marzo de
2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez
(SIVFIA-003), del 01 al 28 de febrero 2021 fue de 3.7999% siendo esta mayor al
Benchmark TIPP de 0-30 Dias menos 100 bps de 0.7540% del mes de febrero 2021.

12 de marzo de
2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez
(SIVFIA-003), del 01 al 28 de febrero 2021 fue de 3.7999% siendo esta mayor al
Benchmark TIPP de 0-30 Dias menos 100 bps de 0.7540% del mes de febrero 2021.

12 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 11/03/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

10 de marzo de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 9/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

9 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 08/03/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

9 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 8/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

8 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 05/03/2021 dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion
dentro de los limites establecidos en la normativa.

8 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 05/03/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

8 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 05/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

5 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 04/03/2021 dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando sus
participaciones dentro de los limites establecidos en la normativa.

4 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 03/03/2021 dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando sus
participaciones dentro de los limites establecidos en la normativa.

3 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 2/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

2 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 01/03/2021 tres (03) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando sus
participaciones dentro de los limites establecidos en la normativa.

20
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SAFI BHD nofifica que al cierre 26/02/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

23 de febrero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 22/02/21 dos (02) aportantes vinculados realizaron el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

22 de febrero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 19/02/21 dos (02) aportantes vinculados realizaron el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

19 de febrero de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 18/02/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

16 de febrero de
2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez
(SIVFIA-003), del 01 al 31 de enero 2021 fue de 3.2252% siendo esta mayor al
Benchmark TIPP de 0-30 Dias menos 100 bps de 0.5345% del mes de enero 2021.

16 de febrero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 15/02/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

11 de febrero de
2021

SAFI notifica sobre regularizacion de exceso de participaciéon por aportante del Fondo
Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

11 de febrero de
2021

SAFI nofifica que al cierre del 10/02/2021 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas
del referido Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos en la
normativa.

10 de febrero de
2021

SAFI BHD informa como Hecho Relevante la adquisicion de cuota por aportante
vinculado al Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

8 de febrero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 05/02/21 un aportante presento un balance que excede
el diez por ciento (10%) de participacion establecido en la normativa y del Fondo
Mutuo Renta Fija - BHD liquidez.

8 de febrero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 05/01/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

8 de febrero de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 05/02/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

5 de febrero de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 04/02/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

29 de enero de
2021

Ratifican la calificacién de riesgo de crédito AAfa y la calificacion de riesgo de
mercado M1 al Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, en el informe trimestral
de calificacion a enero 2021 por Feller Rate.

29 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 28/01/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

28 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 27/01/2021, un (01) aportante vinculado redlizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

28 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 27/01/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.
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SAFI BHD notifica que al cierre 22/01/2021 dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando sus
participaciones dentro de los limites establecidos en la normativa.

20 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 19/01/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

15 de enero de
2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez
(SIVFIA-003), del 01 al 31 de diciembre 2020 fue de 3.5870% siendo esta mayor al
Benchmark TIPP de 0-30 Dias menos 120 bps de 1.0298% del mes de diciembre 2020.

15 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 14/01/2021 dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando sus
participaciones dentro de los limites establecidos en la normativa.

14 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 13/01/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

14 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 13/01/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

13 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 12/01/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.

13 de enero de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 12/01/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

12 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 11/01/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

7 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 06/01/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participaciéon dentro
de los limites establecidos en la normativa.

6 de enero de
2021

SAFI BHD notfifica que al cierre 05/01/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez, quedando su participacion dentro
de los limites establecidos en la normativa.

6 de enero de

SAFI BHD notifica que al cierre del 05/01/2021, un (01) aportante vinculado realizo el

2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez.
5 de enero de | SAFI BHD notifica que al cierre del 31/12/2020, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD liquidez
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vii. Resumen de la cartera al cierre del ano

F1
IBY%

Goblerno
38.28%,

A
0.76%

Por sector Por tipo de instrumento Por calificacién de riesgo

Principales emisores

viii. Comisiones aplicables al fondo abierto, durante los anos 2021, 2020, 2019, 2018, 2017
y 2016.

Tipo de comisién | 2021 | 2020 | 2019 | 2018 | 2017 | 2016

Comision por administracién*
1.75% anual

* Descontada diariamente.
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ix. Evolucidn del valor cuota en el aio
Valor cuota
Fecha
En RD

Ene 1,440.30

Feb 1,444.49

Mar 1,450.22

Abr 1,455.30

May 1,463.46

Jun 1,468.66

Jul 1,474.64

Ago 1,478.49

Sep 1,480.49

Oct 1,482.30

Nov 1,484.02

Dic 1,486.16

X. Comparativo de la rentabilidad del fondo y el indice de comparacién elegido en su
reglamento
Fech Rentabilidad del Rentabilidad del

ecna fondo benchmark*
Ene 3.23% 0.5345%
Feb 3.80% 0.7540%
Mar 4.67% 0.5415%
Abr 4.26% 1.3583%
May 6.60% 0.4594%
Jun 4.32% 0.4967%
Jul 4.80% 0.9306%
Ago 3.07% 0.1532%
Sep 1.65% 0.4709%
Oct 1.44% 0.1140%
Nov 1.41% 0.6810%
Dic 1.70% 0.5809%

4 El indicador comparativo del rendimiento del fondo de inversién (benchmark) establecido en el Reglamento Interno del
Fondo es la es la TIPP de 0-30 dias ponderada del mes menos (-) 100 puntos bdsicos (1%), calculada por el Banco Central
de la Republica Dominicana y publicada en su pdgina web.
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En relacion al cierre de periodos anteriores, la rentabilidad del fondo y el indice de
comparacion elegido en su reglamento se muestra a continuacion:

Fecha Rentabilidad del Rentabilidad del

fondo benchmark
Dic-2015 6.23% 6.06%
Dic-2016 7.49% 5.00%
Dic-2017 3.77% 291%
Dic- 2018 7.61% 6.74%
Dic- 2019 5.76% 5.18%
Dic- 2020 3.59% 1.03%
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Acerca de la Sociedad Administradora

Datos generales

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A. (BHD Fondos),
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Subsidiaria de Centro Financiero BHD

Ledn, S. A., constituida el 18 de abril de Capital Social Autorizado
2012. Autorizada mediante la Tercera RD$155,000,000
Resolucion del Consejo Nacional del Capital Social Suscrito y Pagado

Mercado de Valores emitida el 9 de abril RD$155,000,000
de 2013.

SIVAF-006 AAaf

NUmero de inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores Calificacién de riesgo otorgada por Feller

rate en julio 2016 y ratificada en el 2017,
2018, 2019, 2020 y en mayo 2021. Se
sustenta en la adecuada gestion de las
1-30-90241-2 carteras en los meses de operaciones e
indica que BHD Fondos posee un alto
nivel de estructuras y politicas para su
gestion.
Ver mayor detalle en el Informe de
Calificacién en www.bhdfondos.com.do.

NUmero de inscripcidon en el Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC)

Domicilio social: Avenida John F. Kennedy No. 135, Cuarto Piso, Edificio Corporativo
JFK, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana.

Teléfono: 809-243-5585.

Pagina web: www.bhdfondos.com.do Correo electréonico: Info@bhdfondos.com.do

Nombre No.. de Moneda Patrimonio No. Aportantes
registro

Fondo Mu’fuo Renta Fija - BHD SIVFIA-01 4 DOP 5112,155.016 3,925

Plazo 30 Dias

Fondo Mutuo Renta Fija - BHD 198,531,608

Fondos Plazo 30 Dias Délares SIVFIA-013 usb 2,724

Fondo Mu!uo Renta Fija - BHD SIVFIA-028 DOP 6,720,220,797 1,824

Plazo 90 Dias

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD SIVFIA-040 DOP 854.913,470 318

Fondos Tu Futuro

Fondo de Inversion Cerrado 10,290,058 67

Inmobiliario BHD Fondos | SIVFIC-046 UsD
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BHD Fondos forma parte de las empresas que conforman el Centro Financiero BHD Ledn, S. A.

Accionistas

Participacioén

Centro Financiero BHD Ledn, S. A., sociedad andnima organizada y
existente de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana,

inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) con el No. 99.9999%
1-01-79136-5.

Luis E. Molina Achécar, dominicano, ejecutivo bancario, domiciliado

y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzmdn, Distrito 0.0001%

Nacional, capital de la RepuUblica Dominicana.

Principales empresas del Centro Financiero BHD Ledn, S.A. (CFBHDL)

Empresa

Participacioén del

Objeto social

CFBHDL

Banco MUltiple BHD Ledn, S. A. 98.64% Intermediacién financiera.
Intermediacién de valores de oferta

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. 99.96% publica conforme a la Le.y del
Mercado de Valores, bajo la
modalidad de puesto de bolsa.

Administradora de Fondos de Adm!ms’rroaonfde fondos de

Pensiones Siembra, S. A. (AFP 99.99% pensiones contorme la LeY 87-01 del

. Sistema de Seguridad Social

Siembra, S. A.) .

Dominicano.

Mapfre Administradora de Administracién de riesgos de salud

Riesgos de Salud, S. A. 48.99% conforme la Ley 87-01 del Sistema de

(Mapfre ARS) Seguridad Social Dominicano.

BHD Infernational Bank 100.00% Intermediacién financiera.

(Panama), S .A.

Mapfre BHD Seguros, S.A. 49.00% Operaciones de seguros.
Administracion de fideicomisos
conforme la Ley 189-11 sobre el

Fiduciaria BHD, S. A. 99.99% Desarrollo del Mercado Hipotecario y
el Fideicomiso en la Republica
Dominicana.

Sociedad Titularizadora 26.67% Emisién de titulos a partir de

Dominicana S. A. S.

préstamos hipotecarios.

Otras empresas vinculadas al Centro Financiero BHD Ledn, S.A. (CFBHDL)

= Leasing BHD, S.A.S.
= Inversiones P.A., S.R.L.

= Remesas Dominicanas BHD, S.A.S.
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= Red Nuevos Servicios Financieros, S.A (MiRed)
= TUPANA, S.A

El Consejo de Administracion de BHD Fondos designado por la Asamblea General Ordinaria
Anual celebrada el 18 de marzo de 2021, para el periodo estatutario que termina en marzo de
2022, vigente durante el ano que presenta esta memoria, estuvo compuesto de la siguiente
forma:

Carlos Guillermo Ledn Nouel Presidente Interno
Luis Tulio Lembert Vicepresidente Interno
Shirley Acosta Luciano Secretario Interno

Consejero /

Fernando Garcia Crespo Secretario Externo Patrimonial
Delegado

Fabidn Diego Mendy Mdrquez Consejero Externo Independiente

Ivan Oscar Pagdn Mejia Consejero Externo Patrimoniall

Carlos Angulo Consejero Externo Independiente

En dicha Asamblea se ratificaron todos los miembros del Consejo de Administracién.
El equipo de BHD Fondos, al cierre del 2021, estaba conformado principaimente por:

Gabriel Tineo Gerente General

Joel Periche 2VP de Inversiones

Pamela Lizardo Gerente de Riesgos y Control
Interno

Pedro Valenzuela Gerente de Planificacién

Ismael Mezon Ejecutivo de Control Interno

Milia Oviedo Oficial de Cumplimiento

Carmen Delia Guzmdan Gerente de Cumplimiento
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Deyanira Aimonte \ Gerente de Operaciones
Daliza Severino \ Gerente de Contabilidad

Principales indicadores financieros

= Al cierre del 2021, el balance general de BHD Fondos presentaba activos por RD$748.4
millones, pasivos por RD$246.6 millones y un patrimonio neto de RD$501.8 millones.

= Durante el afno 2021, la entidad obtuvo beneficios por RD$290 millones.

= Los gastos estaban compuestos en un 72% por gastos de personal y administrativo y un
28% por gastos operativos.

= Larentabilidad sobre el patrimonio (ROE) fue de 57.87%, mientras la rentabilidad sobre
los activos (ROA) fue de 38.80%.

Procedimiento de eleccion de la firma de auditores externos, cumplimiento de los requisitos
establecidos en los manuales internos.

La seleccidon de los auditores externos se realiza con base en las credenciales y experiencias que
presenten las empresas de auditoria. Anualmente, el Comité de Auditoria, en conjunto con el
Consejo de Administracion, evalia el desempeno de la sociedad auditora contratada en
cuanto al cumplimiento de sus funciones y responsabilidades y decide sobre la renovacién de su
contrato de servicios o la seleccién de una nueva sociedad auditora.

En articulo 8 del Reglamento Interno del fondo establece la sociedad auditora contratada y las
funciones y responsabilidades de los auditores externos.

BHD Fondos cuenta con los manuales y documentos necesarios para garantizar que todas las
actividades y negocios que se realicen a nombre propio y de los fondos administrados estén en
apego ala normativa vigente, a la estructura definida y a las funciones correspondientes a cada
dreaq, y los lineamientos establecidos por el Consejo de Administracién; destacando: a) Manuall
de organizacién y Funciones, en el cual se define la estructura de la entidad y definen las
funciones especificas de cada posicidn, se establece el perfil y requisitos profesionales y las
competencias y el remplazo temporal en casos de ausencias. b) Manual de Politicas,
Procedimientos y Control Interno: establece claramente las politicas y procedimientos a seguir
por las diferentes areas en el desarrollo de los procesos, facilitando su adecuado cumplimiento y
establece el marco de control interno de BHD Fondos. ¢) Codigo de Etica, en él se enuncian los
principios y normas que sirven de guia en la conducta, actitudes y el comportamiento de los
funcionarios y colaboradores de la Sociedad que permiten mantener buenas relaciones
personales y el compromiso con la entfidad. d) Manual de Politicas y Gestion de Riesgo se
presenta el nivel de compromiso de la gestiébn de riesgos, la estructura organizacional y las
responsabilidades de la gestion de riesgos del Consejo de Administracion, la alta gerencia, el
Comité de Riesgos y el drea de riesgos. En dicho manual se definen las politicas de gestiéon de
riesgos de mercado, de riesgos de liquidez, de riesgos emisor y contraparte (crédito) y de riesgo
operacional. e) Manual para la prevencién de lavado de activos, financiamiento del terrorismo
y de la proliferacién de armas de destruccidon masiva en el que se define los aspectos generales
de la prevencion de lavado de activos apegados al marco regulatorio.
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Dichos documentos son de cumplimiento obligatorio de los colaboradores de BHD Fondos
conforme la actividad que realizan. El Ejecutivo de Control Interno, el Gerente de Riesgo vy el
Oficial de Cumplimiento velan por el cumplimiento de lo establecido en el Manual aplicable a
su dmbito de accién.

Hechos relevantes

Fecha

Descripcion

15 de marzo de 2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante sobre la publicacién de la
convocatorio de la asamblea general ordinaria anual de accionistas
de la sociedad a celebrarse el 18 de marzo de 2021.

19 de marzo de 2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante sobre informe anual de
gobierno corporativo que se encuentra publicado en la pagina web
de la sociedad el informe anual de gobierno corporativo conocido por
la asamblea general ordinaria anual de accionistas celebrada el
jueves (18) de marzo del ano dos mil veintiuno (2021).

19 de marzo de 2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante relativo a la composicion del
consejo de administracion de la sociedad administradora de fondos
de inversion BHD, s. A.

19 de marzo de 2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante relativo a la publicacion de
los estados financieros auditados 2020.

29 de marzo de 2021

SAFI BHD notifica el horario especial por motivo de semana santaq,
estaremos laborando el jueves primero (01) de abril del aho dos mil
veintiuno (2021) hasta las doce del mediodia (12:00 p.m.), las 6rdenes
recibidas posterior a este horario, seran procesadas el dia habil
siguiente hdbil, igualmente las informaciones a publicar en la pagina
web, es decir, el lunes cinco (05) de abril el ano 2021.

13 de mayo de 2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante ratificacion calificacion de
riesgo AAfa de BHD fondos otorgada por Feller Rate.

9 de junio de 2021

SAFI BHD tiene a bien informar como Hecho Relevante, la salida por
renuncia de la entidad del gerente de riesgo, con efectividad al 09 de
junio de 2021.

21 de julio de 2021

SAFI BHD tiene a bien a informar como Hecho Relevante la designacion
del nuevo del gerente de riesgos.

15 de septiembre de
2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante la salida de la entidad del
senor Hansel Wozniak, quien se desempenaba como gerente y oficial
de cumplimiento, con efectividad al 15 de septiembre de 2021, para
fines de su exclusion del registro de mercado de valores. Las funciones
del oficial de cumplimiento estardn siendo realizadas por la suplente
designada mediante comunicacién no. 01-2021-007886 de fecha 19
de marzo.

1 de diciembre de
2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante sobre sustitucién miembro
del consejo de administraciéon del centro financiero BHD ledn s.a.
(CFBHD), principal accionista de BHD fondos.

1 de diciembre de
2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante sobre ampliacién horario de
servicios, BHD fondos informa a sus clientes que, a partir de lunes é de
diciembre de 2021, las solicitudes de aportes y retiros de los fondos
podrdn ser realizadas en horario, de lunes a viernes, de 8:00 a.m. hasta
las 3:00 p.m. para ser ejecutadas el mismo dia. Nuestras oficinas
estardan abiertas al publico de 8:00am hasta las 5:00 p.m.
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Descripcion

23 de diciembre de
2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante el horario especial por
motivo del feriado de navidad. Estaremos laborando el viernes veinte
cuatro (24) de diciembre del ano dos mil veintiunos (2021) hasta las
doce del mediodia (12:00p.m.) Y estaremos recibiendo ordenes de
suscripciones y rescates hasta las diez y media de la manana (10:30
a.m.)

30 de diciembre de
2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante el horario especial por
motivo de ano nuevo, estaremos laborando el viernes treinta y uno (31)
de diciembre del ano dos mil veintiuno (2021) hasta las doce del
mediodia 12:00p.m. Y estaremos recibiendo ordenes de suscripciones
y rescates hasta las diez y media de la manana 10:30a.m., las érdenes
recibidas posterior a este horario, serdn procesadas el dia habil
siguiente, 3 de enero.
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Informe de los Auditores Independientes

4 los Aportantes del

Fondo Mutuo Renta Fija Nacional — EHD Liguidez
Ia Sociedad Administradora de

Fondes de Inversién BHD, 5. A, (SAFI-BHD)

Nuestra opinién

En nuestra opinidn, los estados & i t bl te, en todos sus aspectos materiales,
la situacién financiera del Fondo Mutuo Rema Fija — BI-]D Liguidez (en lo adelante “el Fondo™) al 31 de
diciembre de 2021, asi como su desempefic financiero v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Lo gque hemos auditado
Las estados financieros del Fondo comprenden:

+ Elbalance general al 31 de diciembre de zo021;

» Elestado de resultados integrales por el afio terminado en esa fecha;

» Elestade de cambios en actives netos de los aportantes por el afio terminade en esa fecha;

#  Elestado de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha; v

» Las notas a los estados financieros, que incluyen politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Fundamento para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsal de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.

Independencia

Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigoe Internacional de Etica para Profesionales
de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por &l Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) v los requerimientos de
ética del Instituto de Contadores Pablicos Auterizados de la Repiblica Dominicana (ICPARD) que son
relevantes para muestra auditoria de los estados financieros en la Repiblica Dominicana. Hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESEA vlos
requerimientos de ética del ICPARD,

PricewaterhouseCoopers Republica Dominicana, 5. K. L., Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Nove-Centro, Fiso FwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, FRepublica Dominicana
Teléfono (Bog) 567-7741, Telefax (Bog) 541-1210, RNC 132-09535-3
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A los Aportantes del

Fondo Mutuo Renta Fija Nacional — EHD Liquidez v
la Sociedad Administradora de

Fondos de Inversién BHD, S. A. (SAFI-BHD)
Pigina =

Responsabilidades de la gerencia v de los responsables del gobierno del Fondo en relacion
con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, y del control interno que la gerencia
considers necesario para permitir la preparacidn de estados financieros libres de errores materiales,
debido a frande o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluvar la capacidad del Fondo
de continuar come negocio en marcha revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con
negocio en marcha v utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
tenga la intencion de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del proceso de reportes de
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del anditor en relacion con la anditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o emor, y emitir un informe de anditoria que contiene
nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alte grado de seguridad pero no garantiza que una
anditoria realizada de acnerdo con las Normas Internacionales de Anditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a frande o error ¥ se consideran materiales =i,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usnarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una anditoria de acuerdo con las Wormas Internacionales de Anditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la anditoria.
También:

s  Identificamos v evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financiercs, debido a
fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de anditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficients v apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn, El riesgo de no detectar un emvor material debido a fraude o= mas elevado de aguel que
resulte de un error, va que &l fraunde puede implicar colusion, falsificacion, cmisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas ¢ anulacidn del control interno.

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de anditoria que sean adecnados en funcion de las circunstancias, ynocon la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

* Evaluamos lo apropiade de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
eontables y las revelaciones relacicnadas efectnadas por la gerencia.

35



.

pwc

Alos Aportantes del

Fondo Mutao Fenta Fija Nacional — BHD Liquidez v
la Sociedad Administradora de

Fondos de Inversién BHD, 5. A. (SAFI-EHD)
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Nos cal icamos con los respe

Conecluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de anditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con heches o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar come negoeio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que
existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de
aunditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estades financieros o, si dichas revelaciones
no son adecnadas, que expresemos una opinitn modificada. Wuestras conclusiones se basan en la
evidencia de anditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de anditonia. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser cansa de que el Fondo deje de continnar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, inclayendo
las revelaciones, y =i los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de
un medo que logren una presentacion razonable.

bles del gobierno del Fondo en relacion con, entre otros asuntes, el

alcance planificado v la oportunidad de la anditonia, asi como los hallazgos significativos de la anditonia,
meluyendo cualquier deficiencia significativa del control mterno que identificamos durante nuestra
anditoria.

4

de mayo de 2022

Fondo Mutuo Renta Fija Nacional-BHD Liquidez

Balance General
31 de diciembre de 2021

Activos
Activos comientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en titulos valores — a costo
amortizado
Inversiones en titulos valores — a valor
razonable con cambios a traves de
resultados
Otros activos
Total activos

Pasivos
Pasivos comientes

Acumulaciones y otras cuentas por pagar

Actives netos de los aportantes

Nota

312

2021

RDF 1.402.058,727

2020

RD$1.027,213,835

1,508.865,068 1.582.825,153
1,804.721,856 1.506.333,888
123,825 123,825
4,715,760,677 4, 006,206,401
2,141,764 2,009,243
RD34.713.627.813 RDS4.084.187.158

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.

4
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Fondo Mutuo Renta Fija Nacional-BHD Liquidez

Estado de Resultados Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Ingresos

Intereses provenientes de inversiones en titulos
wvalores — a costo amortizado

Intereses provenientes de inversiones en titulos
valores — a valor razonable a través de
resultados

Intereses provenientes de efectivo

Cambics en &l valor razonable de las inversiones en
titulos valores — a valor razonable a través de
resultados

Total de ingresas

Gastos
‘Comision por adminisiracion
Henorarios por servicios profesionales
‘Comisiones por custodia y operaciones bursatiles
Mantenimiento y supervision
Ofros

Total de gastos

Incremento en los actives netos de los aportantes por
las operaciones del afio

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismaos.

5

Nota

272

2021

RDS 88,880,375

2020

RD3188.477.047

£2,078.818 16,302,218
25,345,802 36,710,521
131,831,801 15,808,783
277.018.804 237.300.480
(84,825.110) (56,799,307)
{1.117.888) (1.044.712)
{1.822.602) (507.484)
{1.454,930) (855,015}
(262,692) (336,324}
(89,463,320) (58.732.822)
RD5188.433574 RD$177.567.658

Fondo Mutuo Renta Fija Nacional-BHD Liquidez

Estado de Cambios en Activos Netos de los Aportantes

Afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Activos netos de los aportantes al 1 de enero

Aportes recibides en el ano

Redenciones de apories pagados en el afio,
incluyendo rendimientos pagados de los
aportes redimidos

Incremento meto por fransacciones con cuotas
del Fondo

Incremente en los actives netos de los
aportantes por las operaciones del afio

Actives netos de los aportantes al 31 de
diciembre

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.

L]

Nota

2021

RD%4,004,187,158
63,560,422 119

2020

RD3$2,814,071,636
66.219,206,047

(63.138,425,038) (65,117,548.183)
430,907,081 1,101,857.864
188,433,574 177.567.658

RD$4.713.627.813

RDS4.004. 187,158
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Fondo Mutuo Renta Fija Nacional-BHD Liquidez

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Fondo Mutuo Renta Fija Nacional-BHD Liquidez

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2021

2021
Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Incremente en los activos netos de los aportantes por las

2020

operaciones del afio RDS 182433 674 RDS 177,567,858

Ajuste de ingresos por intereses provenientes de sfective e
inversiones en titulos valores a costo amortizado y a valer
razonable a través de resultados (146,084,0093)
Cambios en activos y pasivos
Inversiones en titulos valores — a costo amortizado,
excluyendo rendimientos por cobrar 40,000,000
Inversionas en titulos valores — a valor razonable con
cambios a través de resultados, excluyendo rendimientos

(221,400,687)

100,000,000

por cobrar (298 .480,108) (1,471,854,9886)
Ofros activos - (7,601}
Acumulaciones y otras cuentas por pagar 42,521 (80, 146)
Efectivo usado en las actividades de operacion (215,080.008) (1.415875,742)
Intereses cobrados 169,837,017 211,641,521
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (56.151.889) 11.204,234.221)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aportes recibidos 63,569.422,119
Redencion de aportes. incluyendo rendimientos pagados (83,136.425,038)

66,210,206,047
(65,117,548,183)

Efective neto provisto por las actividades de financiamiento 430,987,081 1.101.6857.864
Aumento (disminucién) neta del efective y equivalentes de

efactivo 374,845,002 (102,578,357)
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del ano 1,027.213.635 1,120.780.0892
Efectivo y equivalentes de efective al final del afic RD&1,402,058,727 RD§1,027,213,835

Las notas a los estados financieros son parie integral de los mismos.

T

1. Informacion general

El Fondo Mutuo Renta Fija Nacional-BHD Liquidez (en lo adelante "el Fondo™) es un fondo abierto
constituido de conformidad con las leyes de la Replblica Dominicana. El Fondo fus autorizado
segun la segunda resclucidn adoptada por ¢l Consejo Nacional del Mercado de Valores emitida
2l 18 de febrers de 2014 2 inicié sus operaciones el § de enero de 2015.

Las operaciones del Fondo son administradas por la Sociedad Adminisiradora de Fondos de
Inversion BHD, 5. A. (SAFI-BHD) (en lo adelante “la Administradora”) inserita en el Registro del
Mercado de Valores bajo el nimero SIVAF-008 en la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Repiiblica Dominicana (en lo adelante "SIMV"), y es un patrimonio independiente y distinto
del patimeonic de la Administradora.

El chjetivo principal del Fondo consiste en generar rentabilidad a los aportantes, invirtiendo en
cusntas y certificado de depdsito a plazo en instituciones financieras y en instrumentos
representativos de deuda de oferta plblica, principalmente de corto y mediana plazo, con una
calificacion de bajo riesgo relative o riesge soberano, que come minime representen el 75% del
portafalio en inversiones en peses dominicanos, segln los limites de la politica de inversiones
establecida en el Prospecto de Emision y el Reglamento Interno del Fondo. El 16 de mayo de
2012 se medificaron algunas disposiciones establecidas en el Reglamento Intemno del 25 de
mayo de 2018, relativas a los limites maximos de las inversienes y liquidez como porcentaje del
portafalio de inversidn del Fondo, el procedimients para realizar medificaciones al Reglamente
Interno del Fondo, los derechos y deberes de la Administradora y los gastos recurrentes por
concepto de supervision y regulacian

Su domicilio social e5td localizads en la Avenida John F. Kennedy No. 135, Santo Domingo,
Repiblica Dominicana.

De acuerdo con la legislacion fiscal en la Replblica Dominicana el Fonde no esta sujeto al pago
de impuestos. El Fondo no tiene empleados.

Los estados financieros fuercn aprobados para su emisién por &l Consejo de Administracion de la
Administradera e 21 de abril de 2022,

2. Principales politicas contables

Las principales peliticas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
describen a continuacion. Estas politicas han side aplicadas consistentemente por los afos
presentados. El Fonda no presenta el estado de otros resultades integrales ya que por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, no ccurrieron fransacciones de otres resultados
integrales.

24 Base de presentacidn

Loz estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera (en lo adelante "NIIF™), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (por sus siglas en inglés "IASE"). Los estados financieros se han
elaborado sobre la base de costo histdrico, excepto por los activos financieros medidos a valor
razonable.

La preparacion de estados financieros de conformidad con las NIIF requiers 2l uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiers que la Administracion del Fondo ejerza su juicio
en 2l proceso de aplicacidn de las politicas contables del mismo. En la seccidn 2.9 se revelan las
Areas que implican un mayer grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

]
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Nuevas normas y enmiendas

Muevas normas, modificaciones e interpretaciones han side publicadas, las cuales no son
efectivas para perodos de reporte al 31 de diciembre de 2021, ¥ no han sido adoptadas de
manera anticipada por el Fondo. Mo se espera que estas normas, modificacionss &
interpretaciones tengan un impacto material para el Fondo en los pericdos de reporte actuales o
futuros y en las transacciones futuras previsibles.

Moneda funcional

Los estados financieros estan preparades en Pesos Dominicanes (RD3). gque es la meneda
funcional y de presentacion del Fendo. El objetive principal del Fende es invertir en instrumentos
financieros em RDE, recibe los aportes v paga los rescates de lbos aportantes en RD3 v los
rendimientos se miden y se inferman en RD3.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en menedas distintas de RD'§ se registran a la tasa de cambio vigente a las
fechas de las ransacciones. Las ganancias o pérdidas en cambio resultantes de |a realizacion de
dichas transacciones y de la traduccion a las tasas de cambio de fin de afc de activos y pasivos
manetarios denominades en monedas distintas de RDS, son reconocidas en el estado de
resultados integrales.

Instrumentos financieros
Activos financieros

fil Clasificacion
El Fondo clasifica sus activas financierss en las siguientes categorias de medicion:

* a3 coste amoriizado; y
* avwalor razonable con cambios a fravés de resultados.

Esta clasificacion es aplicada en funcion del modelo de negosio definido para gestionar los
activos financieros y las caracteristicas de los flujos contractuales.

Activos financieros & cosfo amortizado

El Fonda clasifica como activos financienos a costo amertizado aquellos activos que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es cobrar los flujos de efective contractuales, y los

téminos contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujes de efective que son Unicamente

pagos de capital @ intereses sobre el capital pendiente de pago. En esta categoria se incluyen los
certificados de depdsitos a corto plazo en instituciones financieras del pais.

Activos financieros a valor razonable con cambios a través de resulfados

El Fondo clasifica como inversion a valer razenable a través de resultados cuando se adguisre
dentro de un medelo de negocic que tiene por objeto cobrar flujos de efective a través de su
wenta en el core plazo, 52 miden a valor razonable con cambios a través de resultados
integrales. Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de resultados integrales.
El reconocimienta de las ganancias o pérdidas por deteriora, los ingresos por intereses y las
ganancias o perdidas por tipo de cambio que se reconocen en los resultados. Cuando se produce
la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida se reconoce en el renglan de cambios en el
wvalor razonable de las inversiones en titulos valores — a valer razonable con cambios a través de
resultados. Los ingresos por intereses de estes activos financieros se reconocen utiizando el
método de tasa de interés efectiva en los resultades del periodo.

a
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo clasificd dentro de esta categoria su portafalio de
titules valores de deuda emitidos por el Banco Central de la Replblica Dominicana., bonos
corporatives, certificados de inversién especial, letras, notas de renta fija y las inversiones en
cuctas de participacion en fondos de inversion.

(i} Reconocimiento y bajs

Las compras y ventas regulares de activos financieros son reconocidas utilizando la contabilidad
de la fecha de liquidacion. Las compras o ventas convencionales son compras o ventas de
activos financieros gue requieren la entrega de los actives dentro de los plazos establecidos por
las regulaciones o convenciones del mercada.

Cuando se aplica la contabilidad de la fecha de liguidacian, el reconocimiento del activo se
realiza el dia en gue el Fonde lo recibe, y la baja del activo y el reconocimiento de cualquier
ganancia o pérdida por su disposicion, en & dia en que se produce su entrega. En e caso de
compras, cualquier cambio en el valer razenable del activo a recibir entre |a fecha de negociacion
y la fecha de liquidacian, se reconoce en los resultados del afic para los activos clasificados
coma actives financizres medidos a valor razonable con cambios a través de resuftados.

Los activos financieros son dados de baja cuande el Fondo pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

(iii) Medicién

Loz actives financieros medidos a costo amortizado se registran inicialments a su valor
razonable mas los costos de transaceién directamente atribuibles a la adquisicion del active
financierc.

Los activas financieros medidos a valor razonable con cambios a traves del estado de resultados
=e registran inicialmente a su valer razonable, y los costos de transaccion atribuibles a la
adquisicion del active financiero se registran en el estado de resultados integrales.

El valor razonable en el reconecimients inicial es el precio de la transaccion, salvo evidencia en
contrario.

Instrumentos de deuda: La medicién subsecuesnte de los instrumentos de deuda depende del
modele de negecios del Fende para administrar &l activo y las caracteristicas de los flujos de
efective del activo. Las inversiones a costo amontizado s miden subsacusntements a su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menos la perdida por deterioro, en
caso de existir. La prima o descuento con que se hayan adquirido se amoriiza con cargo a
resultados durante la vigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los activos
que no cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a traves de
ofros resultados integrales se miden a valor razonable con cambios a fravés de resultados,
reconcciende cualquier ganancia o pérdida en los resultados y presentandose en términos netos
en el renglén de "Cambios en el valor razonable de las inversiones en titulos valores — a valer
razonable con cambios a través de resultados” en el estado de resultados integrales.

{iv) Detenoro

El Fondo evalia, de forma prospectiva, las perdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende de si
se ha preducido un aumente significativo en el riesgo de crédito. La Mota 2.1.3 explica la
exposicion del Fende al resgo de crédito.
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El valar en libros de un activo financiers se reduce directamente por la péndida por deterioro. El
reverso de una perdida por deterioro ocurre solo si puede ser relacionado objetivamente con un
eventa courride después de que el deteriors fue reconocido. La pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor en libros del activo
financiero a |a fecha en que la pérdida por deteriore sea reversada, no exceda = monto de lo que
&l costy amorizade habria sido si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

Pasivos financieros

Reconocimiento y baja
Iniciaimente el Fondo reconoce los pasives financieros en la fecha de la transaccién en que se
convierie en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fonda da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

Los pasivos financieros del Fondo se componen de:

Acfivos nefos de loz aportanfes

Los aportes recibidos mas los rendimientos generados se presentan como actives netos de los
aportantes y se clasifican come pasivos financieros ya que no cumplen con las condiciones para
ser clasificados como patrimonio. El valor cuota del Foendo se obtiene dividiendo el valor del
aciive neto entre &l nimero de cuotas colocadas.

Los activos netos de los aportantes se registran al costo amortizado, que comresponde al importe
que el Fondo pagaria a la fecha del balance general, si los aportantes ejercen su derecho de
rescate de las cuotas gue poseen en la forma establecida en el Reglamento Intermno. Los
aportantes podran efectuar retires parciales o totales, per montos iguales o superiores al mento
minima de rescate establecido. El valor retirado serd equivalents en nimero de custas, al manto
del retiro dividido entre el valer de la cuota en la fecha de rescate.

Acumulaciones y ofras cuentas por pagar

Las acumulaciones y otras cuentas por pagar son cbligaciones de pago por bienes y servicias
que s han adquiride de les proveedores en el curse normal del negocio. Estas cuentas se
clasifican come pasivo comiente si los pagos tienen vencimiento de un afio o menos. En caso
contrario, se presentan como pasives no cormientes. Estos pasivos financieros sen reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo de transaccidn directamente atribuible.
Posterior al reconocimiente inicial, estos pasivos financienos se miden al costo amoriizado
usando &l método de interés efective.

Obligaciones con bancos e insfituciones financieras

El Fonde dispone de una linea de crédito aprobada con un banco relacienado a su
Administradora. Cuando el Fendo hace uso de esta linea de crédito, el préstamo recibido se
reconcce inicialmente a su valor razonable, neto de los costos relacionados incurridos, y
postericrments s& reconoce a sU costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor redimible, se reconoce en el estado de
resultados integrales durante el plazo de vigencia del préstame utilizande el método de |a tasa de
interés efectiva. Ver Mata 7.

Compensacion de insfrumentes financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y & monto neto presentado en el balance
general cuande, y sélo cuando, el Fondo cuenta con un derscho legal para compensar los
montes, y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultineamente.

1
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Efective y equivalentes de efectivo

El efectiva y equivalentes de efectivo incluye saldos de efectivo y activos financieros altamente
liquides con vencimientos criginales de menos de tres meses, que estan sujetos a un riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable, y son utilizados en la gestion de los
compromisos a corto plaza.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos

Loz ingresos provenientes de instrumentos financieros clasificados a valor razonable con
cambios en resultados son recanccidos en kos resultados sobre base devengada, en funcidn de
los cambios gue experimenta el valor razonable de diches instrumentos.

Los ingresos por intereses de los activos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados y los cambios en valor razonable (ganancias | pérdidas, neta) se presentan separados
en el estado de resultados integrales.

Los ingresos por intereses en activos financieros a costo amortizado son calculados usando el
método de interés efective y se registran per lo devengado.

Gastos

El Fondo reconoce les gastos sobre la base de acumulacion. El Fondo reconoce como gasto la
comision fija de 1.75% anual pagada a la Administradora, que se registra diariamente por &l
método de lo devengado, considerando comao base de calculo el valor del patrimenio neto pre-
cierme del dia.

Los gastos por comision de administracion ascendieron a RD$84,825,110 (2020:RDS56.788,307),
de los cuales se mantienen RD$451,256 (2020: RD$377,797) pendientes de page al cierre. Estas
transacciones y saldos son los mas relevantes realizades con |a relacicnada Administradora del
Fondo.

Incremento en los actives netos de los aportantes por las operaciones

Loz ingresos netos no redimidos se incluyen en los actives netos de los aportantes.

Impuesto sobre la renta

La= rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujstas al pago del impuesto sobre la renta
par considerarse un vehiculo neutre fiscalmente, acorde a lo indicade en la Norma General
Mec.05-2013 de la Direccion General de Impuestos Intemos. Sin embarge, el Fondo debe realizar

su Declaracion Jurada Anual del Impuesto sobre la Renta, a modo informativa.
Consecuentemente, los estades financieros no incluyen provision de impuesto sobre la renta.
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Estimaciones contables y juicio critico

La preparacion de estados financieros de conformidad con las NIIF reguiere el uso de
estimaciones y supuesios que afectan los monios reportados de activos y pasivos y la revelacion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados
de ingresos y gastes durante el afio. Estas estimaciones son subjetivas per naturaleza, implican
inceridumbres y asuntos de juicio significativos, y, por lo tanto, no pueden ser determinadas con
precision. Los estimades se utilizan principalmente para contabilizar el valor razonable de las
inversiones en titulos valores y fondos de inversion. En consecuencia, los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

311

La principal estimacidn as la siguiente:

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable se define como el precic que seria recibida por vender un activa o pagado par
transferir un pasivo en una fransaccion ordenada enire participantes del mercado en la fecha de
medicidn.

Los activos financieres a valor razonable son medidos con los precios calculados y publicades
por RDWVAL Proveedora de Precios, 5. A. (en lo adelante "RDVAL") a |a fecha del balance
general. Para aguellos instrumentos financieros para los que no existe un mercade financiers
activo, se utilizan técnicas de valor presente, descontando los flujos de efectivo de los cupones y
&l principal (o valor facial) utilizando una curva de tasas de rendimiente o “yield” promedio
ponderado del ditimo dia de transaccion en el mercado del mismo titulo o de un titulo con
caracteristicas similares (en términcs de tasa nominal, emisor y fecha de vencimienta), obtenidos
de |a informacion publicada por la Balsa de Valores de |a Replblica Dominicana S. A. (en lo
adelante "BVRD"), los emisores, la SIMV y CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, 5. A,
(en o adelants "CEVALDOM ).

R Bl

Las técnicas de valoracién maximizan el uso de datos observables de mercado que estén
disponibles y s2 basan an la menor medida posible en datos especificos de la entidad.

Los valores en libros de los demas activos y pasivos financieros se asemejan a sus valores
razonables debido a que sus valores en libros se aproximan a sus valores razonables, debido a
su alta liquidez o proximidad a su fecha de vencimiento.

Administracion del riesgo financiero

Factores de riesgo financiero

Loz principales instrumentos financierss del Fondo consisten en efectivo y equivalentes de
efectivo, cerificados a plazo en instituciones financieras & instrumentos representativos de deuda
de oferta publica. El proposito fundamental de estos instrumentos financieros es cptimizar el
capital de los aportantes.

Loz principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre estos
instrumentos financieros son los riesgos de mercado (riesgo de valor razonable asociade con la
tasa de interés), de liquidez y de crédito. La Administradora considera que 2l Fondo no estd
expuesto al iesgo de tipe de cambio debido & que no posee activos financieros en monedas
extranjeras al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

La Administradora del Fondo maneja estos riesgos soportada por el grupoe gerencial de ejecutivos
de su matriz, quienes le asesoran en riesgos de crédito. Adicicnalmente, existe un Comité de
Imversiones que monitorea la gestion y control de los riesgos, los cuales s& resumen a
continuacién:

Riesgo de valor razonable por tasa de interés y flujos de efectivo

Dada la estructura del portafolic de inversiones, el Fondo no ests expuesto a cambios de tasa de
interés debido a que sus inversiones en instrumenios de dewda se realizan en actives financiercs
con tasa de interés fija, sin embarge, e Fondo puede verse expuesto los efectos de las
fluctuaciones en las tasas de interés, que afectan el valor de mercado de las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden a valor razonable. Para ello, la Administradora realiza una
evaluacion de medidas de sensibilidad del portafolic del Fondo teniendo en cuenta la duracion y
composicion por plazo donde se determina la pérdida probable por movimientos de tasas de
interés entre 100y 200 puntos basicos (manteniendo las demas variables constantes). Los
efectos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 de RD$5.2 millones y RD3E millones de ganancia o
perdida, respectivamente, no son materiales considerande la composicion del portafolio.

Riesgo de liguidez

El Fondo da seguimiento diario a su posicidn de liquidez, considerando el vencimiento de sus
aciivos financieros y efectlia pericdicamente proyecciones de fiujos de efectivo con el objeto de
detectar cporiunamente los potencisles faliantes o excesos de efectivo para soportar sus
operaciones.

Semanalments se hace seguimiento a indicadores tales como el indice de cobertura inmediata y
total bajo diferentes escenarios. con los cuales se verifica si la liquidez actual y de la semana
siguiznts cubren los rescates esperades. De igual forma se realiza la proyeccidn de flujos del
fondo considerando los vencimientos de los proximos 80 dias y los rescates de acuerdo con las
ventanas (fechas de retiros sin comisidn por rescate anticipada), multiplicades por el promedio de
rescates histdricos del Fondo, verificando que |a posicion de liquidez actual y proyectada cubre
dichas salidas.

En adicidn, la Administradora establece limites internos para la pesicién de liquidez del Fondo,
con base en el histérico de rescates, que permiten hacer frents a los rescates de los aportantes y
mantener la posicien de liquidez por encima del limite establecido en el Reglamento Interna.

El monte del active neto de los aportantes puede cambiar significativamente semanalmente, ya
que el Fondo puede estar sujeto a suscripeiones y rescates diarios a discrecion de los aportantes,
asi como a los cambios resultantes del rendimiento del Fondo. El Reglamento Interno del Fondo
establece como rescate significative los cases en que las solicitudes de rescate a ser ejecutadas
«con valor cuota de una misma fecha superen el 2% del patrimonio del Fondo vigente al dia de la
solicitud de rescate, de manera individual por un solo aportante o el 10% del mismao de manera
conjunta. Ante tal situacion, la Administradora, por orden de llegada, podra programar el pago de
la(s) solicitud({es) de rescate de la fecha en cusstion en un plazo no mayor a cinco dias habiles
contados a partir de la solicitud de rescate.

El Reglamento Interne permite un endeudamiento temperal con la finalidad de atender solicitudes
de rescates significatives. Duranta el 2021 y 2020 no se requirid endeudamiento financiero.
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De acuerdo con la naturaleza de las operaciones del Fondo, no existen pasivos financieros con
vencimiento mayor a 90 dias.

Los vencimientos contractuales de los pasivos financiercs se presentan a continuacion:

31 de diciembre de 2021

Flujos de
efective Seis meses o
Valor en libros confractuales menos
RD% RD$ RD$
Acumulaciones y otras cusntas por pagar 2,141,764 (2,141,784) (2.141,764)
Activos netos de los aportantes 4.713,627,813 (4.713,627,813) (4.713,627,813)
Total 4715769577 (4.715,769.577) (4.715.760.577)
31 de diciembre de 2020
Flujos de
efectivo Seis meses o
Valor en libros contractuales menos
RD$ RDS RD$
Acumulaciones y otras cuentas por pagar 2,000,243 (2.009,243) {2.009,243)
Activos netos de los aportantes 4004107 158 (4.004,107,158) (4,004,107 158)
Total 4.088,208,401 (4.006.206401)  (4.086.206.401)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumento financiero y que se traduzca en una pérdida financiera para =l
Fondo. Al 31 de diciembre de 2021, no existe una concentracién importante de riesgo crediticio.
La principal concentracidn a la que estd expuesto el Fondo corresponde a inversiones en
certificados de depdsito mantenidas en bancos comerciales y asociaciones de ahomos y
préstamos del pais.

La politica del Fondo para manejar el riesgo de crédito es invertir en instrumentos financieros de
bajo riesgo o riesgo soberano, con la cual se busca preservar el capital de los aportantes.

Loz valorss en ks cuales invierts | Fondo estan inseritos 2n el Registro del Mercado de Valores
de la Repliblica Dominicana y sen negeciados a través de un mecanismo centralizado de
negociacion. La duracion promedio del portafolio de inversion es de hasta 180 dias.

El Fondo mide =l riesgo crediticio v las pérdidas crediticias esperadas utiizando supusstes sobre
el riesgo de incumplimiento y tasas de pérdida esperada. La Administradora del Fondo considera
tanto el analisis historico como la infformacion prospectiva al determinar cualquier perdida
crediticia esperada. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, todo el efectivo y equivalentes de efectivo
y las inversiones del portafolic del Fondo tienen una calificacien minima de F2 o su equivalents
para el corto plazo y de A o su equivalente para el largo plazo.

La Administradora del Fondo considera que la probabilidad de incumplimiento es cercana a cemn
ya que las contrapartes tienen una gran capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales en el corte plazo. Por lo tanto, no s2 ha reconocide provision para péndidas
esperadas de 12 meses.

El Fonda pusde inverir &l 0% del portafolic a mas de un afio y no s tiens limitz de plazo
maximo, dependiendo del grado de riesge de la emisién. Asimismo, mantiene politicas de
concentracion de riesgos relativas a las inversiones en instrumentos de deuda y de patrimonic.

Calificacion crediticia de los activos financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la calificacion crediticia de los actives financiercs que ne
estan vencidos ni deteriorados puede ser evaluada por referencia a la calificacian de créditc de
s emisoras, segln s& muestra a continuacion:

2021 2020
Efectivo v equivalentes de efectivo
Calificacion crediticia local a corio plazo — Fitch
Fi+ RDF 545,000,254 RD§ 941,708,912
F1 119,661,909 25,366 667
F2 - 37,405,384
Calificacién erediticia local a corto plazo — Feller
C-1+ B697,077.474 -
c-2 40,050,000 32.554.672
1,402,058,727 1,027,213 ,635
Inversiones
Calificacion crediticia local a corto plazo — Fitch
Fi+ 253,677,431 TO6,540,270
F1 811,720,080 87,221,750
F2 162,282,722 307.712 464
Calificacion crediticia local a corio plazo — Feller
C-1+ 308,162,082 -
c-2 137,514,833 371,140,660
Calificacion crediticia local a corio plazo- PCR
Doz 35,508,021 -
Sin calificacion crediticia (a) 1.804.721.856 1.506.333 628
3,313,586,935 3,068.058,841

RD$4.715.645.652 RD$4.086.172 4768

[a) Comresponde a inversiones en instrumentos financiercs asociados al resgo pais (fesgo
soberano).

32 Administracion del patrimonio del Fonde

El principal objetivo de la gestién de administracion de patrimonio del Fonde es permitir realizar
inversiones en los instrumentos autorizados para maximizar sus utilidades de manera que los
aportes de sus participantes mantengan por lo menos su valor real en el tiempo y disponer
permanentements de su liguidez. El Fondo realiza una gestion del patrimonic administrado para
garantizar que &l mismo pueda continuar apegado al principio de negocio en marcha. En general,
la estrategia primordial es incrementar el valor del Fondo y la cantidad de aportantes, asi como
las inversiones y generar rendimientes gque sean distribuidos equitatvamente entre los
aportantes.
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Valor razonable de los instrumentos financieros
Instrumentos financieres medidos a valor razonable

El Fondo clasifica, para propdsitos de divulgaciones, las mediciones del valor razonable usando
una jerarquia de valor razonable que refleja la importancia de los datos usados para realizar su
medicién. La jeranquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

* MNivel 1 - Precios que se cotizan (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

* Nivel 2 — Informacicnes o datos, diferentes a los precios que se cotizan en mercados activos
gue son cbservables para el activo o pasive, ya sea directa (por ejemplo, los precios) o
indirectamente (por ejemplo, dervados de los precios).

*  Mivel 3 — Las informaciones del active o pasive que no se basan en datos de mercado
observables (soportes no observables). Esta jerarquia requisre el uso de datos de mercados
ocbservables cuando se encuentren disponibles.

El walor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa
en los precios de cotizacion de mercado en la fecha de balance. Un mercado se considera activo
cuando los precios de cotizacién estan facl y regularmente disponibles a través de una bolsa, de
intermediarios financieros, de una institucion sectorial, de un servicio de precios o de un
organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales que se producen
regularmente, entre partes que actliian en condiciones de independencia mutua. El precio de
cotizacion de mercado usado para los actives financieros mantenidos por &l Fondo es el precio
comiente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el Mivel 1.

El walor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercade activo se
determina usando técnicas de valoracion. Las técnicas de valoracidn maximizan el uso de datos
observables de mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en
estimaciones especificas de las entidades. Si todos los datos significativos requeridos para
calcular €l valor razonable de um instrumento son cbservables, el instrumenta s= incluyes en el
Nivel 2.

Si uno o mas dates de los significativos no se basan en datos de mercado observables, e
instrumento se incluye en el Nivel 3.

El objetive de utilizar una técnica de valoracion es estimar 2l precio al que tendria lugar una
tramsaceion ordenada de venta del active o de transferencia del pasive entre participantes del
mercado en |a facha de la medicion y en las condiciones de mercado presentes.

Ofras técnicas de valoracidn incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
COMparaciones con instrumenios similares para los cuales haya precies de mercado cbservables,
y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de
wvaloracion incluyen tasas de referencia libres de rissgo. margenas craditicios y otras premisas
utilizadas en estimar las tasas de descusnto.

Loz activos financieros que se reconccen y miden & valer razonable se clasifican en la jerarquia
«de valor razonable segin la siguiente composicién:

201 2020
Hivel 1 Hivel 2 Hivel 3 Hival 1 Hival 2 Hivel 3
RD% RD$ RD$ RO% RO% RD%
ACtivos Tinancieros.
Inversionas en ttulos
valores 302,212,000 1,412,500 856 - SE2IT2216 014,161,472 -
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Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 no ocurrieron transferencias de
inversiones de un nivel a otro.

Instrumentos fi no medidos a valor bl

A continuacion, se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor razonable
de los instrumentos financieros del Fondo que no estan presentados a su valor razonable:

2021 2020
Valor en libros  Valor razonable  Valor en libros  Valor razonable
RDS RD$ RD$ RD$

Actwos financieros
Efectivo y equivalentes de
efective 1.402,058,727 1402.058.727 1.027.213.835 1.027,213.835
Inversiones en titulos valores
—a cosio amortizado 1,508.865,089 1.508.865.068 1.562,625.153 1.582.625.153

2.810,923.708 2.010.823.706  2.580.838.788 2.630.638 768

Pasivos financieros
Acumulacionss y oras

cuentas por pagar 2.141.784 2141764 2088243 2088243
Activos netos de los
aportantes 4.713627.813 2713.627.813 4084107158 4.094.187.158

4,715.780,577 4715760577 4.008.206.401 4.008.206.401

Los valores en libros de estos instrumentos financieres se aproximan a sus valores razonables
debido a su cono plazo de realizacion o cancslacian.

Efective y equivalentes de efectivo

2021 2020
RD$ RD%
En bancos 941,841,004 BOG 458170
Certificados de depdsitos (a) 480,216,733 130.755.465

1.402.058.727 1.027.213.635
(a) A tasas de interés anual entre 4.05% y 5% (2020: entre 2.75% y 6.6%).

Inversiones

Las inversiones a costo amortizado y a valor razonable con cambics a traves de resultados consisten
en:

M de diciembre de 2021

Tasa de
Interés
Monto Promedio
Tipo de Inversidn Emisor RD% Ponderada Vencimiento
Titulos valores a sosto amortizado ;
Certficado de depdsio  Banco de Reservas de la Replblica
Cominicana — Banco de Senvicios
Miiliples 305,000,000 287T% 022
Certficado de deposio  Motor Credito, 3.4, Banco de Ahomo
y Crédito §2,000000  4.9%% il
Certficado de deposio  Banesco Banco Miliiple, 5. A 70,000,000 457% 2022
12
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Tasade Tasa de
Interés Interés
Monto Fromedio Monto Promedio
Tipo de Inversion Emisor RD$ Ponderada Vencimiento Tipo de Inversion Emisor RD$ Ponderada Vencimiento
Certficado de depbsto  Banco Mltiple Promerica de la Certificado de depbsto  Motor Crédito. 5. A Banco de
Republica Dominicana, 5. A. 35,000,000 5.38% 0x Ahomo y Crédito 72,000,000 6£.84% 2021
Certficado de depbsto  Banco Multple Caribe Intemacional, Certficado de depésto  Baneo BACC de Ahorro y Crédito del
. S.A 15,000,000  420% 2022 Caribe, 5. A 85000000 704% 2021
Cerificado de deposio  Banco Multiple BDI, 5. A 160,000,000 5.12% 2022 Certficado de deposto  Asociacion Cibao de Ahormos y
Cen:iﬁcadode dqx::stn Banco M@It:ple Sm‘lz Cmz. 5. A 445 000,000 4.55% 2022 Préstamos 100,000,000 4.88% 20
Certficado de depésto  Banco Mlltple Vimenca, 5. A, 81,000,000 5AT% a0z Certificado de depdsto  Banco Milfiple Ademi. 5. A. 86,000,000 582% 20
Certificado de deposio  Banco BACC de Ahermo y Credito del
Caribe. 5. A 40,000.000  431% a0z o 1,522,000,000
Certficade de deposio  Asociacion Popular de Ahomos y Rendimientos por cobrar __ 20625153
Préstamos 250,000,000 4327% 2022 . y 5
Certficado de depbsto  Banco Miltple Ademi. 5. A. 30,000,000 450% 2022 Total de inversionss 3 costo amorizado 1,562,626,153
1.493.000,000 A valor razonable con cambios a través de resultados
- Bty Certificado de inversion  Banco Central de |a Repiiblica
Rendimientos por cobrar 15865089 especial Dominicana ] 21238810 14.00% 2021
Total de inversionss a costo amortizade 1,508,865,089 Letras de renta fija Banco Central de la Repliblica
Dominicana 1,145,140,611 - 2021
- : Motas de renta fja Banco Ceniral de la Repiblica
A valor razenable con cambios a traves de resultados s
Certficade de inversion  Banco Central de la Replblica Deminicana 255488085 9.83% 2021
especial Dominicana 105,172,454 12% 2022 1,481,865,308
Letras de renta fija Banco Central de la Repiiblica Rendimientos por cobrar 14,468 382
Dominicana 1482455220 ) w2z Total de inversiones a valor razonable con
Motas de renta fja Banco Central dela Hepfl:liaa 3 B
Dominicana 102797140 10.78% 2022 cambios a través de resultados _1.506.333.088
1.700,345.414 Total de inversiones 3,068,958 841
Rendimientos por cobrar 14,376,442
Total de inwersiones a valor razonable con 6. Activos netos de los aportantes
cambios a través de resultades 1.804,721,858
. . - Aportes
Total de inversiones _3:313.586825 El valor cucta del Fondo se obtiene dividiendo el valor de los activos netos entre el nimeno de
. cuotas emitidas. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los aportes estan representados por
31 de diciembre de 2020 3.171,687 (2020: 2,850,395) cuotas con un valor custa de ROS1,486. 157863 (2020:
T:ts:r:: RD$1.436.381514), equivalentes al valor de los activos netos de los aportantes de
Monto Fromedio RD$4.713.627.813 (2020: RD$4,084.197,158).
Tipo de Inversion Emisor RDS Ponderada Vencimiento

El valor nominal de las cuctas al primer dia de colocacion fue de RDS1,000. El precio de
- ; - suscripsion para el primer dia de colocacion fue igual al valor nominal y para los dias posteriores
Certficado de depdsto ngcnsisie Resfr;ﬁg:‘lz gz“zﬂf es igual al valor cucta, el cual varia acorde con los rendimientos de las inversiones realizadas y
Miiltpls 845,000,000 6.15% 2021 los gastos en los que incurra el Fondo.
Certficade de deposio  Banco Multiple Carbe Intemacicnal,
S A

Titulos valores a costo amortizado

40,000,000 7.15% 021 T Compromisos
Certificado de depbsto  Banco Popular Dominicano, 5. A -
Banco Miltiple 35,000000 780% a0 Linea de crédito
Certficado de dep{}stn Banco Ml;lll::ple BOL S A 85,000,000 G604% 2021 Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo tiene aprobada una linea de crédito por RD3400
Certificado de depbsto  Banco Miltple Santa Cnuz. 5. A. 145,000,000  &.08% 2021 millones, la cual no ha sido utilizada al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
Certificado de deposio  Banco Mulfiple Vimenca, 5. A. 240,000,000  &48% 2021
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Servicios esfablecidoz por ley

Die acuerdo con la Ley No. 248-17, el Fondo tiene la obligacien de confratar los servicios de
CEVALDOM, el reglamento interno del Fondo contempla el pago por concepio de mantenimiento
de emisién de un 0.0063% por 2l monto de custodia. El gasto por este concepto ascendid a
RD%1.482,655 (2020: RD$205,814) y s presenta como comisiones por cusiodia y operaciones
bursatiles, en el estado de resultados integrales.

Die acuerdo con la Ley No. 248-17, el Fondo tiene la obligacien de realizar un aporte timestral
par concepto de los servicios de mantenimiento, regulacion y supervision ofrecidos por la SIMV.
Este aporte s determinado como base al promedio diario de los activos totales del patrimonio
aplicado el cosficients de la tarifa anual correspondiente dividida entre cuatro periodes, pagadero
ks primercs 10 dias habiles del mes siguiente del trimestre reportado. El gasto por este concepto
asciends a BD$1,454,920 (2020: RDS255,015) y 5= presenta come mantenimiento y superdision
en &l estado de resultados integrales.

Impacto de la pandemia COVID-19

Como resultado de la pandemia COVID-18 por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, no
se vieron impactados negativamente los flujos de efectivo, situacion financiera yio desemperfio del
Fondo.

Los instrumentos financieros en los que esta invertido el patimenio del Fendo no generaron
pérdidas de valor de mercado significativas, por lo que no ccurtieron cambios en la aplicacian de
las politicas contables relacionadas al reconocimients, clasificacion, medicion subsecusnts y baja
de los instrumentos financieros.

La Administradora en las estrategias y metas del Fonde incluye en su definicidn, implementacicn
y monitoreo abordar los efectos del COVID-19. Los riesgos relacionados estan siendo evaluados
permanentements y se han tomado las medidas necesanas para mitigar dichos riesgos.

Hechos posteriores

Desde inicios de 2022 se evidencia un impacto del aumento de las tasas de interés del mercado,
en el contexto de la recuperacion econdémica post-COVID, impactando sobre los portafolios de
inversién que se miden a valor razonable. La SIMY 2l 11 de abril de 2022 emitid la Resclucion R-
ME-SIM-2022-04-MV gue establece medidas transitorias para mitigar el impactoe durante el 2022
de los cambios en el valor razonable del portafolio de inversiones para los fondos cerrados y
abiertos, ademas incluye aclaratorias de la Resclucion R-NE-SIMV-2022-01-MV del 30 de marzo
de 2022 que establece las medidas transitorias para los intermediarios de valores y los fondos de
inwersion abiertos. Estas resoluciones tienen una vigencia de hasta seis meses contados a partir
del 31 de marzo de 2022, revisable para derogacion o extension, y contempla entre otros
aspectos:

*  Autorizar a las sociedades administradoras de fondos de inversian la reclasificacion de los
valores de renta fija con calificacion de grado de inversion registradas en el portafolio medido
a walor razonable con cambios en resultadoes al portafolio de coste amertizade por el monto
equivalents hasta =l 30% del total del portafolio de los fondos de inversidn cemados y
abiertos gue administren, sim considerar el vencimiento dal instruments.

# Los valores de renta fija reclasificados no se podran negociar y podran ser retornados al
paortafolio de origen para su comercializacion durante la vigencia de la resolucion con previa
autorizacion de la SIMV.

s La resolucion debe aplicarse en cumplimienta a las politicas de inversian y diversificacion
establecidas en el Reglamenio de Interno de cada fondo.
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