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El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto a la
administracién del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 30 Dias durante el afno 2021.

Los firmantes se hacen responsables por los danos que pueda generar la falta de

veracidad o insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del dmbito de su
competencia, de acuerdo a la normativa del Mercado de Valores.

Digitally signed by

GABRIEL Digitally signed by Pamela Pamela Estefania
EDUARDO  GABRIELEDUARDO Estefania Lizardo Paulus
TINEO NARVAEZ : Date: 2022.05.16
TINEO Date: 2022.05.16 Lizardo Paulus 21:13:44 -04'00'
NARVAEZ 22:40:36 -04'00"
Galbriel Tineo Jael Periche Pamela Lizardo

Gerente General Administrador del fondo Gerente de Riesgos y Conftrol Interno



Acerca del Fondo Abierto

Datos generales del fondo

i. Denominacion

Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 30 Dias

ii. Objetivo de inversién

Este Fondo fiene como objetivo de preservar el capital invertido en
términos reales, invirtiendo en instrumentos de bajo riesgo relativo o
riesgo soberano.

El Fondo buscard maximizar la relacidon entre retorno y riesgo,
manteniendo niveles adecuados de liquidez, con un minimo del
cinco por ciento (5%) y un mdximo del cien por ciento (100%) del
patrimonio del Fondo en inversiones a la vista, es decir, en cuentas
corrientes y de ahorro, en un horizonte de corto y mediano plazo.

La duraciéon promedio ponderada del portafolio no excederd los
trecientos sesenta (360) dias.

Entendiéndose por duracidn el plazo promedio en que la inversiéon
del portafolio se recupera dado el vencimiento promedio de los
activos que componen el Fondo.

El Fondo mantendrd en todo momento una posicién en monedas
de, al menos, setenta por ciento (70%) en pesos dominicanos,
otorgando a los aportantes una exposicion a dicha moneda
resultante de la estrategia que el Comité de Inversiones determine
en funcién a la evolucién de los tipos de cambio.

La politica de inversibn busca ofrecer a sus aportantes una
alternativa de inversidon a través de un mecanismo que invierta en
certificados de depdsitos y en instrumentos de renta fija nacional
de oferta publica, denominados en Pesos Dominicanos y Ddlares,
emitidos en el mercado local por empresas e instituciones
constituidas en la Republica Dominicana o en el extranjero.

iii. Datos relativos a su inscripcion en el Registro y otros datos del
fondo

» Autorizado mediante la Segunda Resolucién del Consejo
Nacional del Mercado de Valores emitida el 4 de
diciembre de 2015.

= El Fondo inicid sus operaciones el 18 de abril de 2016.

SIVFIA-014
NUmero de inscripcidon en el Registro del
Mercado de Valores

1-31-39202-4
NUmero de inscripcion en el Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC)

Tipo de Fondo
Abierto y de corto plazo

AAfa
M2

Cdlificacién de riesgo otorgada por Feller Rate,
para riesgo de crédito y riesgo de mercado,

respectivamente, ratificada en el 2021.
Ver mayor detalle en el Informe de Calificacién y en los
informes trimestrales en www.bhdfondos.com.do.
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iv. Relacién de los miembros del Comité de Inversiones
Posicidn
Nombre enel Resumen de trayectoria profesional y académica
Comité
Realizd sus estudios profesionales en Ingenieria Eléctrica y maestria
en Administracién y Negocios Internacionales (MBA) de Clark
University.
Posee mds de 19 anos de experiencia en consultoria, banca de
Gabiriel inversidn, finanzas corporativas y mercado de valores. Ha liderado
Eduardo Presidente | iImportantes transacciones de restructuracion y levantamienfo de
Tineo deuda, inversidn de capital y procesos de adquisicion y venta de
Narvaez empresas. Como responsable de la unidad de Banca de Inversidon
del Banco BHD estructurd financiamientos y proyectos de inversiéon
en sectores turismo, industria, inmobiliario, energia e infraestructura.
Responsable de la puesta en marcha y gerencia de la Sociedad
Administradora de Fondos BHD desde el 2013.
Licenciada en Administracién de Empresas, con mds de 20 anos de
experiencia en el sector financiero dirigiendo operaciones de
Vera Jean mercado de divisas y de negociacién y manejo de portafolios de
Rosalia . inversiones de titulos nacionales y extranjeros para distintas empresas.
. Secretario - . . .
Jiménez Actualmente se desempena como Vicepresidente de Tesoreria del
Herndndez Banco BHD Ledn S.A. Ha realizado multiples cursos internacionales
de especializacién en administracion de tesoreria, herramientas
bursdtiles, canje moneda extranjera, entre otros.
Licenciada en Administracion Industrial, con mds de 15 anos de
experiencia en el sector financiero. Actualmente se desempena
como Vicepresidente de Riesgos de Mercado y Liquidez en el Banco
Georgia ' BHF) Leén S.A. Re‘oliz‘é una maestria en PO‘|I'TiCO E,conémico en'lo
Benou Miembro | Universidad de lllinois enl Urbong—ChOmpmgn, asi como estudios
superiores en administracion con énfasis en finanzas en la Universidad
de Florida (FAU). Su perfil profesional incluye conocimientos de:
Andlisis Financiero, Instrumentos de inversion y Financiamiento,
Andlisis de Portafolios, Gestidn Integral de Riesgos.
Ingeniera Industrial, posee una maestria en Administracion de
Negocios (MBA) con concentfracién en Finanzas y Estrategias de la
Jael Universidad de Boston (BU).
Scarlet i N . . i .
Periche Miembro, | Cuenta con mds de 15 anos de experiencia en las dreas de gerencia
Marmol. sin voto de proyectos, consultoria y finanzas, encargada de gestionar los
Administrador fondos financieros administrados por BHD Fondos. Su perfil profesional
del Fondo incluye conocimientos de: Andlisis Financiero y de Instrumentos de
inversion, Gestidon Integral de Riesgos, Evaluacién y Gerencia de
Proyectos y Andlisis de Procesos.
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V. Datos referidos al Custodio

La custodia de los valores que integran el portafolio del Fondo es realizada por CEVALDOM
Depdsito Centralizado de Valores, S. A., entidad con la que se ha suscrito un Contrato de Servicios
de Depdsito para Administradoras de Fondos de Inversion, con plazo de duraciéon indefinido.

CEVALDOM estd inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el nUmero SVDCV-001.

Tiene su domicilio en la calle Rafael Augusto S&nchez No. 86 esquina Freddy Prestol
Castillo, Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Pianfini, Santo Domingo, Distrito
nacional, Republica Dominicana. Teléfono: (809) 227-0100.

Pdgina web: www.cevaldom.com. E-mail: servicioalcliente@cevaldom.com

Los accionistas de dicha entidad son: a) Bolsa de Valores de la RepuUblica Dominicana, S. A,
33.99%; b) Banco de Reservas de la Republica Dominicana, 29.99%; c) Banco MUltiple BHD Ledn,
S.A., 11.99%; d) Banco Popular Dominicano, S. A., 11.99%; e) Rizek, S. A.S., 5.11%; f) Parallax Valores
Puesto de Bolsa, S. A., 3.45%; g) Alpha Sociedad de Valores, S. A., 3.45%; h) El 0.0028% restante se
encuentra distribuido entre varios intermediarios de valores.

El proceso en detalle para la custodia de valores puede ser consulfado en el Reglamento
General de Cevaldom debidamente aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores
a través de su pdgina web en el link:
https://www.cevaldom.com/regulations/documentos-internos

vi. Agentes de distribucién de cuotas, procedimiento para las suscripciones y rescates de
cuotas, y comisiones aplicables

Durante el 2021, la distribucidn de cuotas fue realizada directamente por BHD Fondos, en su
domicilio principal, a través de los promotores de fondos de inversidn autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores y a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa.

Nombre del promotor Licencia No.
Arlene Castillo SIVPFI-011
E Massiel Arias SIVPFI-013
Maritza Abreu SIVPFI-031
Teresita Armenteros SIVPFI-024

El Fondo es un patrimonio separado al de BHD Fondos al que los inversionistas/ aportantes se
vinculan a partir de la aceptacion escrita de las condiciones establecidas en el Reglamento
Interno y en el Prospecto de Emisidén, mediante la firma del contrato de suscripcidén de cuotas, el
formulario de Solicitud de Suscripcion de Cuotas — Conozca a su cliente y de la entrega efectiva
de los recursos.


http://www.cevaldom.com/
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Los promotores de inversién, debidamente autorizados e identificados, le proveerdn al potenciall
inversionista una copia del Reglamento Interno y del Prospecto de Emision del Fondo y realizardn
una explicacién de su contenido.

Una vez el inversionista haya leido el contenido de estos documentos deberd completar el
formulario de solicitud de suscripcién con su informacién como inversionista y firmard el Contrato
de Suscripcidn de Cuotas. El aportante debe realizar el depdsito en la entidad de intermediacién
financiera en la que el Fondo tenga su cuenta y realizar el depdsito en la cuenta que para estos
fines le indicé el Promotor.

La entidad de intermediacién financiera le expedird al aportante una
constancia por el recibo de los recursos.

Una vez se redlice la entrega efectiva de recursos, dicho valor serd
convertido en cuotas, al valor de la cuota al cierre del dia en que se
realiza el aporte, determinado de conformidad con el procedimiento
establecido en el articulo 3.4 (Procedimiento para la valorizacién de
las cuotas del fondo) del Reglamento Interno del Fondo.

La cantidad de cuotas que represente el aporte, se informard al aportante el dia hdbil siguiente
alrecibo de los recursos en el Fondo, con el envio via correo electrénico del comprobante de la
suscripcion.

Los aportes podrdn efectuarse en dinero efectivo mediante depdsito en las cuentas bancarias
gue BHD Fondos habilite para tales fines, cheque, transferencia electrénica u otro medio de pago
gue sea establecido por la Administradora para aportes posteriores a la suscripcidn inicial que
solo podrd ser por medios directos, es decir depdsitos en la cuenta del Fondo en un banco
comercial. Los aportes podrdn efectuarse en las oficinas, agencias o sucursales, de las entidades
de intermediacién financiera en las que BHD Fondos haya abierto cuentas a nombre del Fondo.

BHD Fondos no aceptard aportantes al Fondo, asi como la recepcién de aportes, en caso de
gue no se ajuste al perfil de inversiébn del Fondo, o que no sea posible determinar el origen y
procedencia de los fondos.
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Los aportantes estardn sujetos a un periodo de permanencia de
treinta (30) dias calendarios renovables. Los freinta (30) dias se
cuentan a partir de la fecha del primer aporte. Cada 30 dias
calendario inicia un nuevo periodo. Durante cada uno de estos
periodos el aportante contard con dos (2) dias hdbiles para
efectuar el rescate de sus cuotas, sin comision por rescate
anficipado.

Sielrescate de cuotas sucede vencido el plazo de dos dias hdbiles,

los aportantes estardn sujetos a una comision por rescate

antficipado de cero puntos cuatro por ciento (0.4%) sobre el monto

del rescate o refiro.

Los inversionistas podrdn efectuar retiros parciales o totales, los cuales se valorardn en nUmero de
cuotas dividiendo el valor retirado por el valor de la unidad a la fecha de rescate.

Si un rescate implica una disminucion del valor del Saldo Minimo de Permanencia, el rescate serd
considerado una cancelacién, y el aportante recibird a mds tardar el dia hdbil siguiente, hasta
el 99% del total del valor de sus cuotas, siempre que el 1% remanente no sea menor al saldo
minimo de permanencia y al dia hdbil siguiente el 1% remanente o el saldo minimo de
permanencia.

Los aportantes podrdn solicitar hacer efectivo su rescate en una fecha programada, distinta a la
fecha en que realiza la solicitud de rescate.

Se considerard que el Fondo es sujeto de un rescate significativo en el caso en que las solicitudes
de rescate a ser ejecutadas con valor cuota de una misma fecha superen el 2.0% del patrimonio
neto del Fondo, vigente el dia de la solicitud de rescate, de manera individual por un solo
aportante o el 10% del mismo de manera conjunta. Ante tal situacién, BHD Fondos, por orden de
llegada, podrd programar el pago de la(s) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestidn en un
plazo no mayor a cinco (5) dias hdbiles contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se
realizard al valor de cuota del dia efectivo de rescate.

Comision o penalidad por rescate anticipado de cero puntos cuatro por ciento (0.4%) sobre el
monto del rescate o retiro. Ver detalle de la comisidén por administracion en la seccién
“Descripciéon de las operaciones del fondo durante el ano, punto vii".

vii. Evolucidn del patrimonio del fondo, de las suscripciones y rescates de cuotas, y del
numero de aportantes durante el afio 2021.

Patrimonio! Suscripciones? Rescates? No.

Fecha En RD En RD En RD Aportantes

1 Corresponde al patrimonio al cierre del mes.
2 Corresponde a la suma de las suscripciones de cuotas realizadas en el mes.
3 Corresponde a la suma de los rescates de cuotas realizados en el mes.
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Enero 4,065,714,760 170,115,647 261,014,501 3.459
Febrero 4,135,963,349 335,357,483 275,470,833 3.523
Marzo 4,187,946,300 447,505,037 418,018,600 3.600
Abril 4,476,155,325 760,899,307 489,933,835 3.660
Mayo 4,757,044,415 454,649,882 202,742,981 3,734
Junio 5,192,553,419 718,654,403 256,450,521 3.811
Julio 5,688,168,653 968,805,048 502,072,284 3.873
Agosto 6,056,956,916 979,361,775 632,020,472 3.916
Septiembre 5,486,379,159 425,751,098 1,006,707,239 3,944
Octubre 5,210,052,434 230,577,966 524,081,982 3,995
Noviembre 5,093,664,766 274,878,136 390,212,067 3,945
Diciembre 5,112,155,016 623,281,957 614,044,261 3.925
Descripcién de las operaciones del fondo durante el afio
i. Diversificacion del portafolio
- . s % % .
Politica de Inversion . - % al cierre 2021
Minimo | Maximo
57.27%
Valores de renta fija 0% 90%
Por clase de - L o 23.29%
inversién Cf‘erhﬂc‘odos de Depdsitos Instituciones 0% 90%
Financieras
Fondos Mutuos de Renta Fija 0% 20% 2.98%
Pesos Dominicanos 70% 100% 100%
Por moneda | D3| los Est i
l¢] grgs de los Estados Unidos de 0% 30% 0%
Ameérica
Corto plazo (hasta 360 dias) 30% 100% 76.71%
Por plazo Mediano plazo (de 361 a 1080 dias) 0% 60% 0.%
Largo plazo (mds de 1080 dias) 0% 30% 0%
7.34%
Bonos 0% 70%
Valores de renta fija del Ministerio de 0% 90% 0.66%
Hacienda de la RepUblica Dominicana ° °
Papeles Comerciales 0% 70% 0%
- . 49.93%
. Letras, Notas y Certificados de Inversion
Por Tipo de emitidos por el Banco Cenfral de R. D. 0% 0%
Instrumento .
Certificados de Depodsitos en 23.29%
Y . . 0% 90%
Instituciones Financieras
Certificados de Depdsitos de una 7.96%
. e . 0% 25%
misma institucién financiera
2.98%
Cuoftas de fondos mutuos de renta fija 0% 20%
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Politica de Inversion % % % al cierre 2021
Minimo | Maximo
Banco Central de la Republica 49.93%
L 0% 90%
Dominicana
0.66%
Ministerio de Hacienda 0% 90%
Sector Real 0% 50% 3.97%
Ins’rrumen’ros emitidos por un mismo 0% 20% 8.29%
emisor
Una misma msh’ruc'pn fmongera _ 0% 25% 8.99%
receptora de certificados financieros
‘ Instrumentos em‘l’rldos por un Mismo 0% 20% 0%
Por emisor grupo empresarial
Un mismo emisor del Sector Financiero 0% 20% 8.22%
Fond9§ Mutuos dejnisfrodor por 0% 20% 2 98%
Administradora no vinculada
Em|§ores de renta fija vinculados a la 0% 5% 0%
Sociedad
Organismos Multilaterales 0% 20% 0%
Una misma Emisiéon de Valores de renta
fija (siempre que el monto total no 0% 15% 0%
supere el 30% de una emisién)
ii. Politica de liquidez
- - % % .
Politica de liquidez Minimo | Mdximo % al cierre 2021
Depdsitos en cuentas corriente o de 16.46%
. . . 5% 100%
ahorro de instituciones financieras
Depdsitos en cuentas corriente o de
o ahorro de una misma enfidad o grupo 0% 25% 4.45%
Lm,u’r'es financiero, no vinculada
maximo y Depdsitos en cuentas corriente o de 0.00%
r.mn-lmo:Ie ahorro de instituciones financieras 0% 50%
liquidez vinculadas
Fondos Mutuos de Renta Fija 0% 20% 2.98%

*Como % del patrimonio neto del fondo.
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jii. Excesos de parficipacién presentados durante el afio

Durante el 2021, se presentaron cuatro (4) ocasiones de exceso de participacién (aportante
vinculado que excedid el limite méaximo del 10% establecido en la normativa vigente y/o en el
Reglamento Interno del Fondo). Estos se produjeron por causas no atribuibles a la Sociedad y
fueron regularizados dentro del plazo establecido en la normativa aplicable a estos casos.

Los inversionistas vinculados no presentaron excesos de participaciéon de manera conjunta

durante el periodo.

iv. Excesos de inversion y las inversiones no previstas en la politica de inversiones
durante el aho

Durante el 2021, el porcentaje en depdsitos en cuentas corriente o de ahorro de instituciones
financieras se mantuvo dentro de los limites requerido. En una (1) ocasidon se presentd un exceso
sobre el limite de inversidn por emisor, por causas no atribuibles a la Sociedad, el cual fue
regularizado dentro del plazo establecido en el Reglamento Interno del fondo.

v. Cantidad total de dias acumulados durante el afio en los que el fondo experimenté
una duracién fuera de los limites establecidos en su reglamento interno

Durante el 2021, no se presentaron dias en los que el Fondo experimentd una duracion fuera de
los limites establecidos en el Reglamento Interno.

vi. Hechos relevantes y de informacién periédica

Fecha

Descripcion

27 de diciembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 24/12/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

22 de diciembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 21/12/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

15 de diciembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 14/12/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

14 de diciembre
de 2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 30 Dias (SIVFIA-
014) del 01 al 30 de noviembre de 2021, fue de 0.1057% siendo esta menor al
Benchmark TIPP periodo de 0-30 Dias de 1.6810% del mes de noviembre 2021.

14 de diciembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 13/12/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

13 de diciembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 10/12/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

10 de diciembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 09/12/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
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SAFI BHD notifica que al cierre 7/12/2021, un (01) aportante vinculado redlizo el rescate
parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

7 de diciembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 06/12/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

6 de diciembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 03/12/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

24 de noviembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 23/11/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

23 de noviembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 22/11/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

22 de noviembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 19/11/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

17 de noviembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 16/11/2021, dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando sus participaciones
dentro de los limites establecidos en la normativa.

15 de noviembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 12/11/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

12 de noviembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 05/11/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

11 de noviembre
de 2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 30 Dias (SIVFIA-
014) del 01 al 31 de octubre de 2021 fue de 4.0391% siendo esta mayor al Benchmark
TIPP periodo de 0-30 Dias de 1.1140% del mes de octubre 2021.

10 de noviembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 09/11/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

8 de noviembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 05/11/2021, un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Fondos Plazo 30 Dias Délares, quedando su
participacion dentro de los limites establecidos en la normativa.

1 de noviembre

SAFI BHD notifica que al cierre 29/10/2021, un (01) aportante vinculado realizo el

de 2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
28 de octubre de Ratifican la calificacién de riesgo de crédito AAfa y la calificacion de riesgo de
2021 mercado M2 al Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias - informe anual de

calificacion a octubre de 2021, por la empresa calificadora Feller Rate

27 de octubre de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 26/10/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

27 de octubre de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 26/10/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

26 de octubre de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 25/10/2021, dos (02) aportantes vinculados realizaron el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
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SAFI BHD notifica que al cierre del 21/10/2021 quedo regularizado el porcentaje de

22 de Zg;l;bre de liquidez y valores representativos de deuda establecido en el reglamento interno del
Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
22 de octubre de Ratifican la calificacién de riesgo de crédito AAfa y la calificacion de riesgo de
mercado M2 al Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias - informe trimestral de
2021 orr .
cadlificacion octubre 2021, por Feller Rate.
20 de octubre de | SAFI BHD notifica que al cierre 19/10/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
SAFI BHD notifica que al cierre 19/10/2021, dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
20 de octubre de e p . . .
2021 cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando sus participaciones

dentro de los limites establecidos en la normativa.

18 de octubre de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 15/10/2021, dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando sus participaciones
dentro de los limites establecidos en la normativa.

18 de octubre de

SAFI BHD notifica que al cierre 15/10/2021, dos (02) aportantes vinculados realizaron el

2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
15 de octubre de | SAFI BHD notifica que al cierre 14/10/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

14 de octubre de
2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 30 Dias (SIVFIA-
014) del 01 al 30 de septiembre de 2021 fue de 2.3816% siendo esta mayor al
Benchmark TIPP periodo de 0-30 Dias de 1.4709% del mes de septiembre 2021.

6 de octubre de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 05/10/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

6 de octubre de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 05/10/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

4 de octubre de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 01/10/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

29 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notfifica que al cierre 28/09/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participaciéon dentro de
los limites establecidos en la normativa.

23 de septiembre
de 2021

SAFI BHD tiene a bien informarle que al cierre del dia veintidés (22) de septiembre de
2021, el Fondo presento una posicion en liquidez por debajo del diez por ciento (10%)
del patrimonio y una posicién en valores representativos de deuda por encima del
noventa por ciento (90%) establecidos en su reglamento interno

16 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 15/09/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

14 de septiembre
de 2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 30 Dias (SIVFIA-
014) del 01 al 31 de agosto de 2021 fue de 4.7278% siendo esta mayor al Benchmark
TIPP periodo de 0-30 Dias de 1.1532% del mes de agosto 2021.

14 de septiembre

SAFI BHD notifica que al cierre 13/09/2021, dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando sus participaciones

de 2021 dentro de los limites establecidos en la normativa.
14 de septiembre | SAFI BHD notifica que al cierre 10/09/21 quedo regularizado el exceso de participacion
de 2021 de un aportante en el Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
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SAFI BHD notifica que al cierre 8/09/2021, un (01) aportante vinculado readlizo el rescate
parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

8 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 07/09/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

7 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 6/09/2021, un (01) aportante vinculado realizo el rescate
parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

7 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 06/09/21 un aportante presento un balance que excede
el diez por ciento (10%) de participacion establecido en la normativa y en el Fondo
Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

6 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 03/09/21 quedo regularizado el exceso de participacion
de un aportante en el Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

6 de septiembre
de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 03/09/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

3 de septiembre
de 2021

SAFI BHD notifica el exceso de participacion por aportante del Fondo Mutuo Renta Fija
- BHD Plazo 30 Dias.

3 de septiembre

SAFI BHD notifica que al cierre 02/09/2021, un (01) aportante vinculado realizo el

de 2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
23 de agosto de | SAFI BHD notifica que al cierre 20/08/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

20 de agosto de

SAFI BHD notifica que al cierre del 19/08/21 en el Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 30
Dias un emisor presento un exceso del porcentaje por encima de lo establecido en su

2021 reglamento interno, el quedo regularizado en el dia de hoy.

20 de agosto de | SAFI BHD notifica que al cierre 19/08/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

19 de agosto de | SAFI BHD notifica que al cierre 18/08/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

18 de agosto de | SAFI BHD notifica que al cierre 17/08/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

17 de agosto de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 13/08/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

13 de agosto de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 12/06/21 quedo regularizado el exceso de participacion
de un aportante en el Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

12 de agosto de
2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 30 Dias (SIVFIA-
014) del 01 al 31 de julio de 2021 fue de 6.5811% siendo esta mayor al Benchmark TIPP
periodo de 0-30 Dias de 1.9306% del mes de julio 2021.

11 de agosto de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 10/08/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

10 de agosto de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 06/08/21 un aportante presento un balance que excede
el diez por ciento (10%) de participacién establecido en la normativa y en el Fondo
Mvutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
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SAFI BHD nofifica que al cierre 04/08/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de

2021 los limites establecidos en la normativa.
3 de agosto de SAFI BHD nofifica que al cierre 02/08/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2821 del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacién dentro de
los limites establecidos en la normativa.
30 de iulio de SAFI BHD nofifica que al cierre 28/07/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2521 del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participaciéon dentro de
los limites establecidos en la normativa.
26 de julio de | SAFI BHD notifica que al cierre 23/07/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
23 de ivlio de SAFI BHD nofifica que al cierre 22/07/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2(1)21 del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.
21 de ivlio de Ratifican la cadlificacion de riesgo de crédito AAfa y la calificacion de riesgo de
] mercado M2 al Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias - informe trimestral de
2021 ops PR
calificacion julio 2021, por Feller Rate.
19 de julio de SAFI BHD notifica que al cierre 16/07/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
19 de ivlio de SAFI BHD notifica que al cierre 16/07/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2(1)21 del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participaciéon dentro de
los limites establecidos en la normativa.
16 de ivlio de SAFI BHD nofifica que al cierre 15/07/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2321 del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participaciéon dentro de
los limites establecidos en la normativa.
13 de ivlio de SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 30 Dias (SIVFIA-
2521 014) del 01 al 30 de junio de 2021 fue de 5.2864% siendo esta superior al Benchmark

TIPP periodo de 0-30 Dias de 1.4967% del mes de junio 2021.

6 de julio de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 5/07/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

1 de julio de 2021

SAFI BHD notfifica que al cierre 30/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

30 de junio de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 29/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

28 de junio de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 25/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

23 de junio de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 22/06/21, dos (02) aportantes vinculados realizaron
el rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

17 de junio de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 16/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

15 de junio de
2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Fondos Plazo 30 Dias
Délares (SIVFIA-013) del 01 al 31 de mayo 2021 fue de 1.1611% siendo esta mayor al
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Benchmark TIPPP de los certificados financieros y/o depdsitos a Plazos en USD de
0.4672% del mes de mayo 2021.

14 de junio de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 11/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

10 de junio de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 9/06/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

26 de mayo de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 25/05/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

24 de mayo de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 21/05/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

18 de mayo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 17/05/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

14 de mayo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 13/05/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

13 de mayo de
2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 30 Dias (SIVFIA-
014) del 01 al 30 de abril de 2021 fue de 5.0944% siendo esta mayor al Benchmark TIPP
periodo de 0-30 Dias de 2.3583% del mes de abril 2021.

13 de mayo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 12/05/2021, dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando sus participaciones
dentro de los limites establecidos en la normativa.

12 de mayo de

SAFI BHD notifica que al cierre 11/05/2021, un (01) aportante vinculado realizo el

2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
10 de mayo de | SAFI BHD notifica que al cierre 7/05/2021, un (01) aportante vinculado realizo el rescate
2021 parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

5 de mayo de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 4/05/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

4 de mayo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 3/05/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

3 de mayo de

SAFI BHD notifica que al cierre del 30/04/21, dos (02) aportantes vinculados realizaron

2021 el rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
29 de abrilde | SAFI BHD notifica que al cierre 28/04/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
28 de abril de SAFI BHD notifica que al cierre 27/04/2021, dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando sus participaciones
2021 o : .
dentro de los limites establecidos en la normativa.
27 de abrilde | SAFI BHD notifica que al cierre del 26/04/21, dos (02) aportantes vinculados realizaron
2021 el rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
27 de abril de SAFI BHD nofifica que al cierre 26/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2021 del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de

los limites establecidos en la normativa.
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SAFI BHD nofifica que al cierre 23/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas

26 dz;;nl de del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.
22 de abril de | SAFI BHD notifica que al cierre 21/04/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
21 de abril de SAFI BHD notifica que al cierre 20/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2021 del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.
20 de abril de | SAFI BHD notifica que al cierre 19/01/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
19 de abril de Ratifican la calificacién de riesgo de crédito AAfa y la calificacién de riesgo de
mercado M2 al Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias - informe trimestral de
2021 . . .
cadlificacion abril 2021, por Feller Rate.
19 de abril de SAFI BHD nofifica que al cierre 16/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
2021 del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.
16 de abril de | SAFI BHD notifica que al cierre 15/01/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
15 de abril de SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 30 Dias (SIVFIA-
2021 014) del 01 al 31 de marzo de 2021 fue de 6.6244% siendo esta mayor al Benchmark
TIPP periodo de 0-30 Dias de 1.5415% del mes de marzo 2021.
14 de abril de SAFI BHD notifica que al cierre 13/04/2021 dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando sus participaciones
2021 P . .
dentro de los limites establecidos en la normativa.
13 de abril de | SAFI BHD notifica que al cierre 12/04/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

6 de abril de 2021

SAFI BHD notifica que al cierre 5/04/2021, un (01) aportante vinculado realizo el rescate
parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

6 de abril de 2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 5/04/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

31 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 30/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

30 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 29/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

25 de marzo de

SAFI nofifica que el dia veinticuatro (24) de marzo de 2021, un (1) aportante vinculado

2021 realizo el rescate parcial de cuotas.
24 de marzo de | SAFI BHD notifica que al cierre 23/03/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

19 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 18/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

17 de marzo de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 16/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.
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SAFI BHD nofifica que al cierre 12/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

12 de marzo de
2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 30 Dias (SIVFIA-
014) del 01 al 28 de febrero de 2021 fue de 3.6086% siendo esta mayor al Benchmark
TIPP periodo de 0-30 Dias de 1.7540% del mes de febrero 2021.

12 de marzo de
2021

SAFI BHD informa como Hecho Relevante sobre la disminucién de la comisién por
desempeiio del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias. disminuida a partir del
1ero de febrero de 2021 de un (40%), segun lo establecido en reglamento interno, a un
(37.18%) del exceso sobre la rentabilidad mensual del Fondo respecto al rendimiento
Benchmark y serd reestablecida a un 40% en 30 Dias calendarios, es decir, el 24 de
marzo.

11 de marzo de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 10/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

8 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 05/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

5 de marzo de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 04/03/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

1 de marzo de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 26/02/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

25 de febrero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 24/02/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

24 de febrero de
2021

SAFI BHD notfifica que al cierre 23/02/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

22 de febrero de
2021

SAFI BHD informa que la comisién por desempeiio del Fondo,fue disminuida a partir del
lero de febrero de 2021 de un 40% del exceso que presenta la rentabilidad mensual
sobre el rendimiento del Benchmark para este periodo, segin lo establecido en el
reglamento interno a un 37.18% sobre el exceso. la misma serd reestablecida a un 40%
a partir del 14.03.2021, 20 Dias a partir de esta notificacion.

19 de febrero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre del 18/02/21, dos (02) aportantes vinculados realizaron
el rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

18 de febrero de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 17/02/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

17 de febrero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 16/02/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

16 de febrero de
2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 30 Dias (SIVFIA-
014) del 01 al 31 de enero de 2021 fue de 5.1112% siendo esta mayor al Benchmark
TIPP periodo de 0-30 Dias de 1.5345% del mes de enero 2021.

5 de febrero de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 04/02/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.
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SAFI BHD nofifica que al cierre 02/02/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

29 de enero de
2021

Ratifican la calificacién de riesgo de crédito AAfa y la calificacion de riesgo de
mercado M2 al Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias - informe trimestral de
calificaciéon enero 2021, por Feller Rate.

28 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 27/01/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

27 de enero de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 26/01/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

19 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 18/01/2021 dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando sus participaciones
dentro de los limites establecidos en la normativa.

15 de enero de
2021

SAFI BHD, notifica la rentabilidad del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 30 Dias (SIVFIA-
014) del 01 al 31 de diciembre de 2020 fue de 3.9397% siendo esta mayor al
Benchmark TIPP periodo de 0-30 Dias de 2.0298% del mes de diciembre 2020.

13 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 12/01/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

11 de enero de

SAFI BHD notifica que al cierre 08/01/2021, un (01) aportante vinculado realizo el

2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.
8 de enero de | SAFI BHD notifica que al cierre 07/01/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
2021 rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

7 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 06/01/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

6 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 05/01/2021, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias.

6 de enero de
2021

SAFI BHD nofifica que al cierre 05/01/2021 un (01) aportante vinculado, adquirié cuotas
del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, quedando su participacion dentro de
los limites establecidos en la normativa.

5 de enero de
2021

SAFI BHD notifica que al cierre 31/12/2020, un (01) aportante vinculado realizo el
rescate parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias
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vii. Resumen de la cartera al cierre del ano

Secio AAA AA
o 0.41%048%
\|

S8 mese
Catficacion cz
e 2% 241%

Por sector Por tipo de insirumento Por calificacién de riesgo

Principales emisores

viii. Comisiones aplicables al fondo abierto, durante los anos 2021,2020, 2019, 2018, 2017
y 2016

Tipo de comisiéon 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Comision por
administracion* 0.85% anual

Comision por

desempefo* 37.18% anual del exceso que presente la rentabilidad mensual del

Fondo sobre el rendimiento del benchmark establecido.
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Comision por rescate 0.4% sobre el monto del retiro
anficipado

* Descontada diariamente.

ix. Evolucién del valor cuota en el afio
Fecha Valor cuota Fecha Valor cuota Fecha Valor cuota
En RD$ En RD$ En RD$
Ene 1,395.419976 May 1,422.172709 Sep 1,444.926160
Feb 1,399.282887 Jun 1,428.352028 Oct 1,449.882967
Mar 1,407.155527 Jul 1,436.335715 Nov 1,450.008961
Abr 1,413.047538 Ago 1,442.103219 Dic 1,453.054184

X. Comparativo de la rentabilidad del fondo y el indice de comparacién elegido en su

reglamento
Fecha Rentabilidad del Rentabilidad del
fondo benchmark?

Ene 5.11% 1.5345%
Feb 3.61% 1.7540%
Mar 6.62% 1.5415%
Abr 5.09% 2.3583%
May 7.60% 1.4594%
Jun 5.29% 1.4967%
Jul 6.58% 1.9306%
Ago 4.73% 1.1532%
Sep 2.38% 1.4709%
Oct 4.04% 1.1140%
Nov 0.11% 1.6810%
Dic 2.47% 1.5809%

En relacion al cierre de periodos anteriores, la rentabilidad del fondo y el indice de
comparacion elegido en su reglamento se muestra a continuacion:

4 El indicador comparativo del rendimiento del fondo de inversién (benchmark) establecido en el Reglamento Interno del
Fondo es la tasa de interés pasiva promedio ponderada (TIPP) de 0-30 dias del mes calculada por el Banco Central de la
Republica Dominicana y publicada en su pdgina web.
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Rentabilidad del

Rentabilidad del

Fecha fondo benchmark
Dic-2016 8.04% 6.00%
Dic-2017 4.78% 3.91%
Dic-2018 7.84% 7.74%
Dic-2019 7.35% 6.18%
Dic-2020 3.94% 2.03%
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Acerca de la Sociedad Administradora

Datos generales

Sociedad Administradora de Fondos de Inversién BHD Fondos, S. A.,

Subsidiaria de Centro Financiero BHD
Ledn, S. A., constituida el 18 de abril de
2012. Autorizada mediante la Tercera
Resolucién del Consejo Nacional del
Mercado de Valores emitida el 9 de abril
de 2013.

SIVAF-006
NUmero de inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores

1-30-90241-2
NUmero de inscripcién en el Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC)

Capital Social Autorizado
RD$155,000,000
Capital Social Suscrito y Pagado
RD$155,000,000

AAaf

Callificacién de riesgo otorgada por Feller rate
en julio 2016 y ratificada en el 2017, 2018, 2019,
2020 y en mayo 2021.Se sustenta en la
adecuada gestidon de las carteras en los meses
de operaciones e indica que BHD Fondos
posee un alto nivel de estructuras y politicas
para su
gestion.

Ver mayor detalle en el Informe de
Cdlificacién en www.bhdfondos.com.do.

Domicilio social: Avenida John F. Kennedy No. 135, Cuarto Piso Edificio, Edificio
Corporativo JFK, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana.

Teléfono: 809-243-5585.

Pagina web: www.bhdfondos.com.do Correo electrénico: Info@bhdfondos.com.do

Nombre No: de Moneda Patrimonio No. Aportantes
registro

Fondo Mutuo Renta Fija SIVFIA-003 DOP 4,713,627,813 5,858

Nacional - BHD Liquidez

Fondo Mutuo Renta Fija - BHD 198,531,608

Fondos Plazo 30 Dias Dolares SIVFIA-013 usb 2,724

Fondo MU’[UO Renta Fija - BHD SIVFIA-028 DOP 6,720,220,797 1,824

Plazo 90 Dias

Fondo Mutuo Renta Fija—BHD | ¢\ k4 040 DOP 854,913,47 318

Fondos Tu Futuro
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SIVFIC-046 usSb

10,290,058 67

BHD Fondos forma parte de las empresas que conforman el Centro Financiero BHD Ledn, S. A.

Accionistas

Participacion

Centro Financiero BHD Ledn, S. A., sociedad andnima organizada y
existente de conformidad con las leyes de la RepuUblica Dominicana,

inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) con el No. 99.9999%
1-01-79136-5.

Luis E. Molina Achécar, dominicano, ejecutivo bancario, domiciliado

y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzmdn, Distrito 0.0001%

Nacional, capital de la RepuUblica Dominicana.

Principales empresas del Centro Financiero BHD Ledn, S.A. (CFBHDL)

Participacion del . .

Empresa CFBHDL Objeto social

Banco MUltiple BHD Ledn, S. A. 98.64% Intermediacién financiera.
Intermediacién de valores de oferta

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. 99.96% publica conforme a la Ley del
Mercado de Valores, bajo la
modalidad de puesto de bolsa.

Adminisiradora de Fondos de enones conforme 6 Ley 7-01 del

Pensiones Siembra, S. A. (AFP 99.99% P . Y

. Sistema de Seguridad Social

Siembra, S. A.) .

Dominicano.

Mapfre Administradora de Administracién de riesgos de salud

Riesgos de Salud, S. A. 48.99% conforme la Ley 87-01 del Sistema de

(Mapfre ARS) Seguridad Social Dominicano.

BHD Infernafional Bank 100.00% Intermediacién financiera.

(Panama), S .A.

Mapfre BHD Seguros, S.A. 49.00% Operaciones de seguros.
Administracién de fideicomisos
conforme la Ley 189-11 sobre el

Fiduciaria BHD, S. A. 99.99% Desarrollo del Mercado Hipotecario y
el Fideicomiso en la Republica
Dominicana.

Sociedad Titularizadora Emisidn de titulos a partir de

S 26.67% . : .

Dominicana S. A. S. préstamos hipotecarios.

Otras empresas vinculadas al Centro Financiero BHD Ledn, S.A. (CFBHDL)

= Leasing BHD, S.A.S.
= |nversiones P.A., S.R.L.

= Remesas Dominicanas BHD, S.A.S.

25



Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias

Memoria Anual 2021

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD Fondos, S. A.

= Red Nuevos Servicios Financieros, S.A (MiRed)

= TUPANA, S.A

El Consejo de Administracion de BHD Fondos designado por la Asamblea General Ordinaria
Anual celebrada el 18 de marzo de 2021, para el periodo estatutario que termina en marzo de
2022, vigente durante el ano que presenta esta memoria, estuvo compuesto de la siguiente

forma:

® 9 @ Carlos Guillermo Ledn Nouel | Presidente Interno
H Luis Tulio Lembert Vicepresidente Interno
Shirley Acosta Luciano Secretario Interno
Fernando Garcia Crespo Consejero / Externo Patrimonial

Secretario Delegado

Fabidn Diego Mendy

Consejero

Externo Independiente

Mdarquez
Ilvéin Oscar Pagdn Meijia Consejero Externo Patrimonial
Carlos Angulo Consejero Externo Independiente

En dicha Asamblea se ratificaron todos los miembros del Consejo de Administracion.

El equipo de BHD Fondos, al cierre del 2021, estaba conformado principalmente por:

Gabriel Tineo

Gerente General

Jael Periche

2VP de Inversiones

Pamela Lizardo

Gerente de Riesgos y Confrol

Interno

Pedro Valenzuela

Gerente de Planificacion

Ismael Mezon

Ejecutivo de Control Interno

Milia Oviedo

Oficial de Cumplimiento

Carmen Delia Guzmdn

Gerente de Cumplimiento

Deyanira Almonte

Gerente de Operaciones

Daliza Severino

Principales indicadores financieros

Gerente de Contabilidad

= Al cierre del 2021, el balance general de BHD Fondos presentaba activos por RD$748.4
millones, pasivos por RD$246.6 millones y un patrimonio neto de RD$501.8 millones.

= Durante el ano 2021, la entidad obtuvo beneficios por RD$290 millones.

= Los gastos estaban compuestos en un 72% por gastos de personal y administrativo y un

28% por gastos operativos.

= Larentabilidad sobre el patrimonio (ROE) fue de 57.87%, mientras la rentabilidad sobre

los activos (ROA) fue de 38.80%.
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Procedimiento de eleccion de la firma de auditores externos, cumplimiento de los requisitos
establecidos en los manuales internos.

La seleccidon de los auditores externos se realiza con base en las credenciales y experiencias que
presenten las empresas de auditoria. Anualmente, el Comité de Auditoria, en conjunto con el
Consejo de Administracién, evalia el desempefo de la sociedad auditora contratada en
cuanto al cumplimiento de sus funciones y responsabilidades y decide sobre Ia renovacion de su
contrato de servicios o la seleccidén de una nueva sociedad auditora.

En articulo 8 del Reglamento Interno del fondo establece la sociedad auditora contratada y las
funciones y responsabilidades de los auditores externos.

BHD Fondos cuenta con los manuales y documentos necesarios para garantizar que todas las
actividades y negocios que se realicen a nombre propio y de los fondos administrados estén en
apego ala normativa vigente, a la estructura definida y a las funciones correspondientes a cada
dreaq, y los lineamientos establecidos por el Consejo de Administracién; destacando: a) Manuall
de organizacién y Funciones, en el cual se define la estructura de la entidad y definen las
funciones especificas de cada posicidn, se establece el perfil y requisitos profesionales y las
competencias y el remplazo temporal en casos de ausencias. b) Manual de Politicas,
Procedimientos y Control Interno: establece claramente las politicas y procedimientos a seguir
por las diferentes dreas en el desarrollo de los procesos, facilitando su adecuado cumplimiento y
establece el marco de control interno de BHD Fondos. ¢) Cédigo de Etica, en él se enuncian los
principios y normas que sirven de guia en la conducta, actitudes y el comportamiento de los
funcionarios y colaboradores de la Sociedad que permiten mantener buenas relaciones
personales y el compromiso con la entidad. d) Manual de Politicas y Gestion de Riesgo se
presenta el nivel de compromiso de la gestion de riesgos, la estructura organizacional y las
responsabilidades de la gestion de riesgos del Consejo de Administracion, la alta gerencia, el
Comité de Riesgos y el drea de riesgos. En dicho manual se definen las politicas de gestion de
riesgos de mercado, de riesgos de liquidez, de riesgos emisor y contraparte (crédito) y de riesgo
operacional. €) Manual para la prevencion de lavado de activos, financiamiento del terrorismo
y de la proliferacién de armas de destruccion masiva en el que se define los aspectos generales
de la prevencién de lavado de activos apegados al marco regulatorio.

Dichos documentos son de cumplimiento obligatorio de los colaboradores de BHD Fondos
conforme la actividad que realizan. El ejecutivo de conftrol interno, el gerente de riesgo y el oficial
de cumplimiento velan por el cumplimiento de lo establecido en el Manual aplicable a su dmbito
de accién.
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Descripcion

15 de marzo de 2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante sobre la publicacién de la
convocatorio de la asamblea general ordinaria anual de accionistas
de la sociedad a celebrarse el 18 de marzo de 2021.

19 de marzo de 2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante sobre informe anual de
gobierno corporativo que se encuentra publicado en la pagina web
de la sociedad el informe anual de gobierno corporativo conocido por
la asamblea general ordinaria anual de accionistas celebrada el
jueves (18) de marzo del ano dos mil veintiuno (2021).

19 de marzo de 2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante relativo a la composicién del
consejo de administraciéon de la sociedad administradora de fondos
de inversion BHD Fondos, s. A.

19 de marzo de 2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante relativo a la publicaciéon de
los estados financieros auditados 2020.

29 de marzo de 2021

SAFI BHD notifica el horario especial por motivo de semana santaq,
estaremos laborando el jueves primero (01) de abril del ano dos mil
veintiuno (2021) hasta las doce del mediodia (12:00 p.m.), las 6rdenes
recibidas posterior a este horario, seran procesadas el dia habil
siguiente hdbil, igualmente las informaciones a publicar en la pagina
web, es decir, el lunes cinco (05) de abiril el ano 2021.

13 de mayo de 2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante ratificacion calificacion de
riesgo AAfa de BHD fondos otorgada por Feller Rate.

9 de junio de 2021

SAFI BHD tiene a bien informar como Hecho Relevante, la salida por
renuncia de la entidad del gerente de riesgo, con efectividad al 09 de
junio de 2021.

21 de julio de 2021

SAFI BHD tiene a bien a informar como Hecho Relevante la designacion
del nuevo del gerente de riesgos.

15 de septiembre de
2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante la salida de la entidad del
senor Hansel Wozniak, quien se desempenaba como gerente y oficial
de cumplimiento, con efectividad al 15 de septiembre de 2021, para
fines de su exclusion del registro de mercado de valores. Las funciones
del oficial de cumplimiento estardn siendo realizadas por la suplente
designada mediante comunicacién no. 01-2021-007886 de fecha 19
de marzo.

1 de diciembre de
2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante sobre sustitucion miembro
del consejo de administraciéon del centro financiero BHD leén s.a.
(CFBHD), principal accionista de BHD fondos.

1 de diciembre de
2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante sobre ampliaciéon horario de
servicios, BHD fondos informa a sus clientes que, a partir de lunes 6 de
diciembre de 2021, las solicitudes de aportes y retiros de los fondos
podrdn ser realizadas en horario, de lunes a viernes, de 8:00 a.m. hasta
las 3:00 p.m. para ser ejecutadas el mismo dia. Nuestras oficinas
estardn abiertas al publico de 8:00am hasta las 5:00 p.m.

23 de diciembre de
2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante el horario especial por
motivo del feriado de navidad. Estaremos laborando el viernes veinte
cuatro (24) de diciembre del ano dos mil veintiuno (2021) hasta las
doce del mediodia (12:00p.m.) Y estaremos recibiendo ordenes de
suscripciones y rescates hasta las diez y media de la manhana (10:30
a.m.)
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Descripcion

30 de diciembre de
2021

SAFI BHD Informa como Hecho Relevante el horario especial por
motivo de aho nuevo, estaremos laborando el viernes treinta y uno (31)
de diciembre del ano dos mil veintiuno (2021) hasta las doce del
mediodia 12:00p.m. Y estaremos recibiendo ordenes de suscripciones
y rescates hasta las diez y media de la manana 10:30a.m., las érdenes
recibidas posterior a este horario, serdn procesadas el dia habil
siguiente, 3 de enero.
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Informe de los Auditores Independientes

Alos Aportantes del

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 30 Dias v
la Sociedad Administradora de

Fondos de Inversién BHD, 5. A (SAFI-BHD)

Nuestra opinién

En nuestra opinion, los estados f ieTos pr blemente, en todos sus aspectos materiales,
la situacién financiera del Fondo Mutuo Renta Fija — BHIJ Flazo 30 Dias (en lo adelante “s] Fondo™) al 31
de diciembre de 2021, asi como su desempetio financiero ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de acuerdo con las Neormas Internacionales de Informacion Financiera.

Lo gue hemos auditado
Los estados financieros del Fondo comprenden:

El balance general al 31 de diciembre de 20213

El estado de resultados integrales por el afic terminado en esa fecha;

El estado de cambios en activos netos de los aportantes por el afio terminado en esa fecha;

El estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; v

]_asl:mtas a los estados financieros, que incluyen politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Fundamento para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Aunditoria, Nuestras
responsal de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemes obtenido ec suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuesira opinion.

Independencia

Somos independientes del Fonde de conformidad con el Cédigo Internacicnal de Etica para Profesionales
de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) v los requerimisntos de
ética del Institato de Contadores Piblicos Aunterizados de la Repiblica Dominicana (ICPARD) que son.
relevantes para muestra auditoria de los estados financieros en la Repiiblica Dominicana. Hemos
cumplido las demss responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA v los
requerimientos de ética del ICPARD,

FPricewaterhouseCoopers Repiblica Dominicana, 5. K. L., Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Nove-Ceniro, Fiso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Dontingo, ERepiiblica Dontinicana
Telgfono (Soa) 567-7741, Telgfax (Sog) 541-1210, RNC 132-09535-9
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Alos Aportantes del
Fondo Mutao Benta Fija — BHD Plazo 30 Dias v
la Sociedad Administradera de
Fondos de Inversién BHD, 5. A. (SAFI-BHD)
Pagina =
abilidades de la gerencia y da los responsables del gobierno del Fondo en relacidn
con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros de
acuerde con las Mormas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la gerencia
considere necesario para permitir la preg on de estados fi ieros libres de ermores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Fondo
de continuar como negocio en marcha revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con
negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
tenga la intencitn de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Laos responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del proceso de reportes de
informacidn financiera del Fondo.

Responsabilidades del anditor en relacién con la anditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razenable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o ervor, ¥ emitir un informe de anditoria que contiene
nmestra opinidn. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
anditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Anditoria siempre detecte un error
material cuando exista, Los errores pueden deberse a frande o error v se consideran materiales =i,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que inflayan en las decisiones
economicas que los nsuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Anditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesicnal durante toda la audftoria.
También:

+ Identificamos y evaluamos los riesges de errores materiales en los estados financiercs, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de anditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de anditoria suficiente v apropiada para pmpcrn:ionarlmabase para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aguel que
msulte de D error, ya que el frande pru.ede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,

damente erréneas o anulacitn del control interno.

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de anditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opmidn sobre la eficacia del control interno del Fondo.

+ Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables v las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.
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A los Aportantes del

Fondo Mutno Renta Fija — BHD Plazo o Dias y
la Sociedad Administradora de

Fondos de Inversién BHD, 5. A. (SAFT-BHD)
Pigina 3

Concluimes sobre el use apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha v,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimes sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas scbre la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, Sillegamos a la conchusion de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro nforme de
anditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecnadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de anditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de anditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser cansa de que el Fondo deje de continnar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financieros, incloyendo
las revelaciones, v =i los estados financieros representan las transacciones v los hechos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razenable,

‘Wos comunicamos con los responsables del gobierno del Fondo en relacion con, entre otros asuntos, el

alcance planificado v la oportunidad de la anditonia, asi como los hallazgos significativos de la anditora,

incluyendo cualquier deficiencia significativa del control imterno que identificamos durante nuestra
anditoria.

—PM-;&%

4 de mayo de 2022

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 50 Dias

Balance General
31 de diciembre de 2021

Activos
Activos comientes
Efectivo y equivalentes de efectiva
Inversiones en titulos valores —a costo
amartizade
Inversiones en titulos valores — a valor
razonable con cambios a fravés de
resultados
Inversiones en fondos de inversion — a valor
razonable con cambios a través de
resuliados

Tetal actives commientes
Activos no comientes

Otros activas

Total actives

Pasivos
Pasivos comientes
Acumulaciones y ofras cuentas por pagar

Activos netos de los aportantes

Nota

312

RDS 823208314

RDS 500.770.587

1,110,545.239 050,800 844
2,928,086,758 2,618.428,808
162,322,520 78,623,902
8.114,162,838 4,148,723.052
287,560 285.725
5.114,450,208 4,140,008.777
2,205,382 9,682,271

RD35,112,155,018

RD34,130,326,506

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.

4
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Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 30 Dias

Estado de Resultados Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Ingresas

Intzreses provenientes de inversiones en titulos
walores — & costo amortizado

Intereses provenientes de inversiones en titulos
valores — a valor razonable a través de resultados

Intereses provenientes de efectivo

Cambios en el valor razonable de las inversiones en
titulos valores — a valer razenable a través de
resultados

Cambios en el valor razonable de las inversiones en
fondaos de inversion — a valor razonable a fraves de
resultados

Total de ingresas

Gastos
Comision por administracion
Comisién por desempefio
Honorarios por servicios profesionales
Comisiones por custodia y operaciones bursatiles
Mantznimients y supervisian
Otros

Total de gastos

Incremente en los actives netos de los aportantes por
las operaciones del afio

Las notas a los estados financieros son parie integral de los mismos.

5

Nota 2021

RDS 43,415,846

2020

RD$138,823.804

141,558,550 20,773,262

20,048,885 26,410,774

179,824,241 41,283,915

3,883,156 4,303,682

388,728,487 310,185,527

272 (41,566,075) (20,552.676)

272 (80,278,248) (38,528,072)

(905,626) (062.624)

7 (2.526.864) (1.567.561)
7 (1,467.610) (1.024.701)
(94,907) (97.556)

(108,830,820} (72,724.000)
RDS221.788.667  RDS237.471.437

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 30 Dias

Estado de Cambios en Activos Netos de los Aportantes
Afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Nota 2021 2020

Activos netos de los aportantes al 1 de enero RD34.130,326,508 RDS$2.933,573.245
Aportes recibidos en el afo 6,404,827 426 5.008.869,408
Redenciones de apories pagados en el ano,

incluyende rendimientos pagados de les

aportes redimidos (5.713.787.583) (4.041,687.672)
Incremento neto por transacciones con

cuctas del Fondo 601,039,843 068,281,824
Incremento en los activos netos de los aportantes

porlas operaciones del afio 281,788,867 237 471437
Activos netos de los aportantes al 31 de diciembre 8§ RD35.112,155,018 RD$4.138,328.506

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.

]
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Estado de Flujos de Efective
Afio terminado el 31 de diciembre de 2021

Fondo Mutue Renta Fija — BHD Plazo 30 Dias

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2021

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn

Incremento en kos activos netos de los aportantes por las
operaciones del afio

Ajuste de ingresos por intereses provenientes de efectivo e
inversiones en titules valores a costo amertizade y a valor
razonable a través de resultados

Cambics en activos y pasivos
Inversiones en titulos valores — & costo amortizada,

excluyendo rendimientos por cobrar

Inversiones en titulos valores — a valor razonable con cambios
a través de resultados. excluyendo rendimientos por cobrar

Inversignes en fondos de inversién — a valor razonable con
cambios a fraveés de resultados

Oitros activos

Acumulaciones y otras cuentas por pagar

Efectivo usado en las actividades de operacion

Intereses cobrados
Efectivo neto usado en las actividades de operacian

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aportes recibidos
Redencion de aportes, incluyende rendimientos pagados

Efective neto proviste por las actividades de financiamiento

Auments (disminucion) neta del efective y equivalentes de
efectivo

Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afic

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

2021 2020
RD§ 281788867  RDS$237 471437
(205,021,080} (284,007,930
(167,000,000} 548,850,000
(313.277.085)  (1.913.541,036)
(73,608 626) (19,685,647}
(1,835) -
(7.356,880) 7.236.824
(484,507 788)  (1,.405,877.252)
215,005,842 245,577,680
(268.602,126) _ (1.160.009,563)
6,404,827 426 5,000,080.406
(5713787.583) _ (4.041,887.672)
601,030,843 068,281,824
422437717 (181,817,738)
500,770,507 602,588,336
RDS$023.208,314  RD$S500.770.507

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismios.

T
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Informacion general

El Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias (en lo adelante "el Fonda”) es un fondo abierto
constituido de conformidad con las leyes de la Replblica Dominicana. El Fondo fue autorizado
=agln |a segunda resolucion adoptada por el Consejo Macional del Mercado de Valores emitida
el 4 de diciembre de 2015. El Fondo inicid sus operaciones el 15 de abril de 2018,

Las operaciones del Fondo son administradas por la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion BHD, 5. A. (SAFI-BHD) (en lo adelante “la Administradora”) inscrita en el Registro del
Mercade de Valores bajo el nimers SIVAF-D08 en la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Replblica Dominicana (en lo adelante "SIMV™), y es un patrimonio independisnte y distinto
del patrimonio de la Administradora.

El objetive principal del Fondo consiste en generar rentabilidad a los aportantes, invirtiendo en
certificados de depositos y depositos en cuentas corientes, de ahomos y en instrumentos
representativos de deuda de oferta plblica, principalmente de corto y mediano plazo. con una
calificacion de bajo riesgo relative o riesgo soberano, segun los limites de la pelitica de
inversiones establecida en el Prospecto de Emision y el Reglamento Intemno del Fondo. El 16 de
mayo de 2019 se modificarcn algunas disposiciones establecidas en el Reglamento Interno,
incluyendo entre ofros cambios, mayor especificacion en la determinacion de la ventana para
rescates sin penalidad y el procedimiento para realizar modificaciones al Reglamento Interno del
Fondo.

Su domicilio social esta localizado en la Avenida John F. Kennedy Mo. 135, Santo Domingo,
Replblica Dominicana.

De acuerdo con la legislacion fiscal en la Replblica Dominicana. el Fondo no esta sujeto al pago
de impuestos. El Fondo ne tiene empleados.

Los estados financieros fueron aprobados para su emisién por &l Conseje de Administracidn de la
Administradora el 21 de abril de 2022.

Principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieres se
describen a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentements por los afios
presentados. El Fondo no presenta el estade de ofros resultados integrales ya que per los afios
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, no ccurrieron transacciones de otros resultados
integrales.

Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Mormas Intemacionales de
Informacian Financiera (en lo adelante "NIIF”), emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (por sus siglas en inglés "IASB"). Los estados financieros se han
elaborado sobre la base de costo historico, excepto por los actives financieros medidos a valor
razonable.

La preparacion de estados financieros de conformidad con las NIIF requiere 2l uso de ciertos
estimados contables criticos. Tambin requiere que la Administracion del Fondo ejerza su juicio
en el procese de aplicacion de las politicas contables del misme. En la seccién 2.9 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativas para los estados financieros.
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MNotas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2021

22

23

24

25
251

Muevas normas y enmiendas

Muevas normas, medificaciones e interpretaciones han side publicadas, las cuales no son
efectivas para perodos de reporie al 31 de diciembre de 2021, y no han sido adoptadas de
manera anticipada por el Fondo. No se espera gque estas normas, modificaciones e
interpretaciones temngan un impacts material para el Fondo en los periedos de reporte actuales o
futuros y en las fransacciones futuras previsibles.

Moneda funcional

Los estados financieros estan presentados en Pesos Dominicanos (RDS), que es la moneda
funcicnal y de presentacién del Fondo. El objetivo principal del Fondo es invertir en instrumentos
financieros en RDF, recibe los aportes y paga los rescates de los aportantes en RDE y los
rendimientos se miden y se informan en RD3.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas de RD$ se registran a la tasa de cambio vigente a las
fechas de las transaccienes. Las ganancias o pérdidas en cambio resultantes de la realizacién de
dichas transacciones y de la traduccion a las tasas de cambio de fin de afio de activos y pasivos
monetarios denominados en monedas distintas de RDS. son reconocidas en el estado de
resultados integrales.

Instrumentos financieros
Actives financieros

fil Clasificacion
El Fondo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicidn:

* & cosio amortizado; y
* avalor razonable con cambios a fravés de resultados.

Esta clasificacion es aplicada en funcién del medelo de negocio definido para gestionar los
actives financieros y las caracteristicas de los flujos contractuales.

Activos financieros & cosfo amortizado

El Fondo clasifica como activos financieros a costo ameortizado aquellos activos que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efective
contractuales, y los t8minos contractuales dan lugar, en fachas especificas, a flujos de efective
que son Unicaments pages de capital e intereses sobre el capital pendiente de pago. En esta
categoria se incluyen los certificados de depdsitos a corto plazo eninstituciones financieras del
pais.

Activos financieros a valor razonable con cambios a fravés de resuttados

El Fondo clasifica comoe inversién a valor razenable a través de resultados cuande se adquiere
dentro de un modelo de negocio que tiene por objeto cobrar flujos de efectivo a traves de su
wenta en el corio plazo, se miden a valor razonable con cambios a traves de resultados
integrales. Les mevimientos en el valor en libres se reconocen a través de resultados integrales.
El reconocimiento de las ganancias o perdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias o perdidas por tipo de cambio que se reconocen en los resultados. Cuando se produce
la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida se reconece en el renglon de cambios en =l
valor razonable de las inversionas en titulos valores — a valor razonable con cambios a través de
resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financienos se reconocen utilizando =1
método de tasa de interés efectiva en los resultados del periodo.

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 30 Dias

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2021

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo clasificd dentro de esta categoria su portafolic de
titulos valores de deuda emitidos por el Banco Central de la Repiblica Dominicana, Ministeric de
Hacienda, bonos corporativos, bonos subordinados certfficados de inversién especial, letras,
notas de renta fija y las inversiones en cuotas de participacion en fondos de inversian.

(i} Reconacimienfo y bajs

Las compras y ventas regulares de actives financieros son reconocidas utilizandoe la contabilidad
de la fecha de liquidacion. Las compras o ventas convencionales son compras o venias de
activos financieros que requieren la entrega de los actives denftro de los plazos establecidos por
las regulaciones o convenciones del mercada.

Cuando se aplica |a contabilidad de la fecha de liquidacion, el reconocimiento del activo se
realiza el dia en que el Fonde lo recibe, y la baja del active y &l reconocimients de cualquisr
ganancia o pérdida por su disposicion. en el dia en que se produce su entrega. En el caso de
compras, cualquier cambio en el valor razonable del activo a recibir entre |a fecha de negociacion
y la fecha de liquidacion, se reconoce en los resultados del ano para los activos clasificados
coma actives financiercs medidos a valor razonable con cambios a través de resultados.

Los actives financieros son dados de baja cuando el Fondo pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran @ son
transferidos.

(i) Medicion

Los actives financieros medidos a costo amortizado se registran inicialmente a su valor
razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero.

Los activos financieros medidos a valor razonable con cambios a través del estado de resultados
se registran inicialmente a su valor razonable, y los costos de fransaccion atribuibles a la
adquisicion del activo financiero se registran en el estado de resultados integrales.

El valor razonable en el reconocimienio inicial es el precio de la transaccion, salvo evidencia en
cantrario.

Instrumentes de deuda: La medicidn subsecuente de los instrumentos de deuda depende del
medelo de negocios del Fondo para administrar el active y las caracteristicas de los flujos de
efectivo del activo. Las inversiones & costo amortizado se miden subsecusntements a su costo
amortizade utilizande el método de tasa de interés efectiva, menos la pérdida por deterioro, en
caso de existir. La prima o descuento con que se hayan adguirido se amoriiza con cargo a
resultados durante la vigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los activos
que no cumplen con los criterios de costo amortizado o valer razonable con cambios a través de
otros resultades integrales se miden a valor razonable con cambios a través de resultados,
reconociendo cualquier ganancia o pérdida en los resultados y presentandose en terminos netos
en &l rengldn de "Cambios en el valor razonable de las inversiones en tituloes valores — a valor
razonable con cambios a fravés de resultados” en el estado de resultados integrales.

{iv) Deterioro

El Fonda evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deteriore aplicada depende de si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de credito. La Nota 3.1.2 explica la
exposicion del Fonde al riesgo de crédito.
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El valor en libros de un active financiero se reduce directamente por la pérdida por deteriora. El 28
reverse de una pérdida por deterioro ocurre solo si puede ser relacionade objetivaments con un

evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido. La pérdida por deterioro reconocida

praviamente 25 reversada a través de resultados en la medida que &l valor 2n libros del active

financierc a la fecha en que la perdida por deterioro sea reversada, no exceda el monto de lo que

el costo amortizado habria sido si no se hubiera reconocido pérdida por detericre alguna.

Pasivos financieros 27

Reconocimiento y baja 2741
Inicialments el Fondo reconoce los pasives financizros en la fecha de la transaccién en que s2

convierte en parte de las disposiciones confractuales del instrumento.

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

Los pasivos financieros del Fondo se componen de:

Activos nefoz de loz sportanfes

Los aportes recibidos mas los rendimientos generados se presentan coma actives netas de los
aportantes y se clasifican como pasives financierss ya que no cumplen con las condiciones para
ser clasificados como patrimonio. El valor cuota del Fondo se cbtiene dividiendo el valor del active

neto entre el numers de cuctas colocadas. 272

Los activos netos de los aportantes se registran al costo amortizade, que cormesponde al importe
que el Fondo pagaria a la fecha del balance general, si los aportantes ejercen su derecho de
rescate de las cuotas que poseen en la forma establecida en &l Reglamente Intermo. Los
aportantes podran efectuar retiros parciales o totales, por montos iguales o superiores al monto
minimo de rescate establecido. El valor retirado sera equivalents en nimero de cueotas, al monto
ded retiro dividido entre el valor de la cuota en la fecha de rescate.

Acumulaciones y ofras cuenfas por pagar

Las acumulaciones y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes y servicios
que se han adquiride de los proveedores en el curso normal del negocio. Estas cuentas se
clasifican como pasivo comients silos pagos tienen vencimiento de un afic o menos. En caso
contrario, se presentan come pasives no cormentes. Estes pasives financieros son reconocidos
inicialments a su valor razonable mas cualguier costo de transaccion directaments atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Obligaciones con bancos e insfifuciones financieras

El Fondo dispone de una linea de crédito aprobada con un banco relacionade a su
Administradora. Cuando el Fondo hace uso de esta linea de crédito, el présumcl recibido se
reconoce inicialmente a su valor razonable, neto de los costos relacionados incurridos, y
postericrmente se reconoce a su cosio amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(nete de los costos de transaccion) y &l valor redimible, s2 reconocs en 2l estado de resultados
integrales durante el plazo de vigencia del préstamo utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Ver Mota 7.

273
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Compensacion de insfrumentos financieros

Los activos y pasivos financierss son compensados y el monto nete presentado en el balance
general cuando, y sdlo cuando, el Fondo cuenta con un derecha legal para compensar los
montos, y tiene | proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar =l
pasivo simuftidneamenta.

Efectivoe y equivalentes de efectivo

El efectiva y equivalentes de efectivo incluye saldos de efectivo y activos financieros altamente
liquidos con vencimientos originales de mencs de tres meses, que estan sujetos a un resgo
insignifizante de cambios en su valor razonable, y sen utilizados en la gestién de los
compromisos a corio plazo.

Reconccimiento de ingresos y gastos
Ingresos

Los ingresos provenientes de instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambio
en resultados son reconocidos en los resultados sobre base devengada, en funcion de los
cambios que experimenta el valor razonable de dichos instrumentos.

Los ingresos por intereses de los activos financieros a valor razonable con cambios a traves de
resultados y los cambios en valor razonable (ganancias [ pérdidas, neta) se presentan separados
en el estado de resultados integrales.

Los ingresos por intereses en actives financieros a costo amortizado son calculades usando el
miétoda de interés efective y se registran por lo devengada.

Gastos

El Fendo reconoce los gastos scbre |a base de acumulacion. El Fondo reconoce come gasto la
comision fija de un 0.85% anual pagada a la Administradora, que se registra diadamente por el
método de lo devengade, considerande como base de calculo el valor del patrimonio neto pre-
ciere del dia.

En adicion a la comisién por administracion, el Fendo reconoce como gasto una comision pagada
por desempeno a la Administradora de un 40% anual del exceso que presente |a rentabilidad
mensual del Fondo sobre el "benchmark” establecido para el misme periodo. El indicador de
comparacion de rendimientos o "benchmark” sera la tasa de interés pasiva promedic ponderada
de D a 30 dias del mes publicada por el Banco Central de la Repdblica Deminicana. La comision
sera ecalculada sobre el valor del patrimenio del ditime dia calendario del mes en cuestian.

Los gastos por comisiones de adminisiracion y desempefio ascendiercn a RDE41.588.075 y
RD$00,278.848 (2020: RD$29,552,676 y RD$39. 528,87 2), respectivaments, de los cuales se
mantienen RO3238,203 (2020: RDF 182, 108) pendientes de pago al ciemre. Estas transacciones y
=aldos son los mas relevantes realizados con la relacionada Administradora del Fonde.

Incremento en los actives netos de los aportantes por las operaciones

Los ingresos netos no redimidos se incluyen en los activos netos de los aportantes.

Impuesto sobre la renta

Las rentas obtenidas por parte del Fondo no est3n sujetas al page del impuesto sobre la renta
por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente, acorde a ko indicado en la Norma General
MNeo.05-2013 de la Direccion General de Impuestos Intemnos. Sin embarge, el Fondo debe realizar

su Declaracion Jurada Anual del Impuesto sobre la Renta, a modo informativa.
Consecuentemente, los estados financieros no incluyen provision de impuesto sobre |a renta.
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Estimaciones contables y juicio critico

La preparacion de estados financieros de conformidad con las MIIF requiere el uso de
estimaciones y supuestos gue afectan los montos reportados de activos y pasives y la revelacion
de activos ¥ pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados
de ingresos y gastos durants el afio. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican
incertidumbres y asuntos de juicio significativos, y por lo tanto, no pueden ser determinadas con
pracisién. Los estimados se utilizan principalments para contabilizar &l valor razonable de las
inversiones en titulos valores y fondos de inversidn. En consecuencia, los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

La principal estimacian es la siguients:

Valor razonable de insfrumentos financieros

El valor razonable se define como el precic que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medician.

Los actives financiercs a valor razenable son medidos con los precios caleulados y publicados
por ROVAL Proveedora de Precios, 5. A. (en lo adelante "ROVAL’) a la fecha del balance
general. Para aguellos instrumentos financiercs para los que no existe un mercade financiers
activo, se utilizan técnicas de valor presente, descontando les flujos de efective de los cupones y
&l principal (o valor facial) utilizando una curva de tasas de rendimiento o “yield” promedia
ponderado del Gime dia de transaccion en el mercado del mismio titule o de un titule con
caracteristicas similares (en t2rminos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimienio), obtenidos
de |a informacion publicada por la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, 5. A (sn kb
adelante "BVRD"), los emisores, la SIMV y CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, 5. A
(en lo adelants "CEVALDOM™).

Las técnicas de valoracidn maximizan el uso de datos cbservables de mercado que estén
disponibles y 5= basan en la menor medida posible 2n datos especificos de la entidad.

El valor razonable de las inversiones en cuctas de fondos de inversion que no cotizan &n un
merzado activo se determina principalmente por el dltime precio de reembolse disponible para
cada fonde de inversidn abierto, determinade por 2 administrador de dicho Fondo de inversidn.
El Fondo podra realizar ajustes en el valor razonable de los distintos fondos de inversidn en
funcion de la liquidez del Fendo de inversion o de sus inversicnes subyacentes, el valor de los
activos metros del fondo a la fecha y las posibles restricciones a los reembalzos.

Los valores en libros de los demas activos y pasivos financisros se asemejan a sus valores
razonables debido a gque sus valores en libros 52 aproximan a sus valores razonables, debido a
=su alta liquidez o proximidad a su fecha de vencimienta.

Administracién del riesgo financiere
Factores de riesgo financiero

Los principales instrumentos financieros del Fondo consisten en efective y equivalentes de
efectivo, certificados de depdsito en instituciones financieras e instrumentos representativos de
deuda de oferta plblica. El propésito fundamental de estos instrumentos financiercs es optimizar
el capital de los aportantes.

Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre estos
instrumentos financieros son los riesgos de mercado (riesgo de valor razonable asociado con la
tasa de interés), de liquidez y de crédito. La Administradora considera que el Fondo no estd
expuesio al Aiesgo de tipo de cambio debido a que no posee activos financieros en monedas
extranjeras al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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La Administradora del Fondo maneja estos riesgos soportada por el grupo gerencial de ejecutivos
de su matriz, quienes e asesoran en riesgos de crédito. Adicionalments, existe un Comité de
Inversiones que monitorea la gestion y control de los riesgos, los cuales se resumen a
continuacion:

Riesgo de valor razonable por tasa de interés y flujos de efectivo

Dada la estructura del portafolio de inversiones, el Fondo no esta expuesio a cambios de tasa de
interes debido a que sus inversiones en instrumentos de deuda se realizan en activos financieros
con tasa de interés fija. sin embargo, el Fondo puede verse expuesto los efectos de las
fiuctuaciones en las tasas de interés, que afectan el valor de mercado de las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden a valor razonable. Para ello, la Administradora realiza una
evaluacion de medidas de sensi ad del portafolio del Fondo teniendo en cuenta la duracion y
composicion por plazo donde se determina la pérdida probable por movimientos de tasas de
interés entre 100 y 200 puntos basicos (manteniendo las demas variables constantes). Los
efectos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 de RD334.1 millones y RD327 millones de ganancia o
pérdida, respectivamente, no son materiales considerande la composicién del portafolio.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantiene una posicién en fondos de inversion abiertos
denominades en RD$ cuyos valores cuota oscilan entre RDS1,187_343842 y RD$1,320. 246488
(2020 enire RD31.1502 y RD3$1.267.7359). El riesgo de precio no es relevante para esas cuotas
¥a que no se negocian en mercados activos, sing que su valor depende de indices de precios.
Las mismas han apreciado su valor hasta en un 5.5% desde el ciere de 2020.

Riesgo de liquidez
El Fondo da seguimiento diaric a su posicion de liquidez, considerando el vencimiento de sus
activos financieros y efectla pericdicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto de

detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soportar sus
operaciones.

Semanalments se hace seguimisnts a indicadaores tales coma el indice de cobertura inmediata y
total bajo diferentes escenarios. con los cuales se verifica si la liquidez actual y de la semana
siguiente cubren los rescates esperados. De igual forma se realiza la proyeccion de flujos del
fondeo considerando los vencimientos de los proximos 30 dias y los rescates de acuerdo con las
ventanas (fechas de retiros sin comision por rescate anticipado}. multiplicados por el promedio de
rescates historicos del Fando, verfficande que la posicion de liquidez actual y proyectada cubre
dichas salidas.

En adicién, la Administradora establece limites internos para la posicién de liquidez del Fondo,
con base en el histérico de rescates, que permiten hacer frente a los rescates de los aportantes y
mantener la posicien de liquidez por encima del limite establecido en el Reglamento Interno.

El monto del activo neto de los aporiantes puede cambiar significativaments semanalmente. ya
que el Fondo puede estar sujeto a suseripeiones y resecates diarios a discrecion de los aportantes,
asi come a los cambios resultantes del rendimiento del Fondo. El Reglamento Internao del Fondo
establece como rescate significativo los casos en que las solicitudes de rescate a ser ejecutadas
«con valor cuota de una misma fecha superen el 2% del patrimonic del Fonde vigente al diade la
salicitud de rescate, de manera individual por un sclo aportante o el 10% del mismo de manera
conjunta. Ante tal situacidn, la Administradora, por orden de llegada, podra programar el pago de
la{s) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestion en un plazo no mayor a cinco dias habiles
contados a partir de la solicitud de rescate.

El Reglamento Intemo permite un endeudamientio temperal con la finalidad de atender solicitudes
de rescates significativos. Durante el 2021 y 2020 no se requirid endeudamiento financiero.
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De acuerdo con |a naturaleza de las operaciones del Fondo, no existen pasivos financieros con
wencimiento mayor a 90 dias.

Los vencimientos contraciuales de los pasivos financiercs se presentan a continuacion:

31 de diciembre de 2021

Flujos de
Valor en efective Seis meses o
libros contractuales menos
RD$ RD$ RD$
Acumulaciones y otras cuentas por pagar 2,205,382 (2,205,382) (2,205,382)
Activos nefos de los aportantes 5112155018 (5112155018} 5 112,155 016}
Total 5.114.450,328 (5.114.450.388)  (5.114.450.388)
31 de diciembre de 2020
Flujos de
Valoren efective Seis meses o
libros contractuales menos
RD$ RD$ RD$
Acumulaciones y otras cuentas por pagar 8.88227M (9.682.271) (8.682.271)
Activas nefos de los aportantes 4.130,326,508 (4.130,328,506) _(4.138,326,508)
Total 4,140,008, 777 (4,149,008,777) {4,140,008,777)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las conirapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumento financiero y que se traduzca en una perdida financiera para el
Fondo. Al 31 de diciembre de 2021, no existe una concentracion importante de riesgo crediticio.
La principal concentracién a la que esta expuesto el Fondo comesponde a inversiones en titulos
valores de renta fija.

La politica del Fondo para manejar 2l riesgo de crédito es invertir en instrumentos financieros de
bajo riesgo o riesgo soberano, con la cual se busca preservar el capital de los aportantes.

Los valores en los cuales invierte el Fondo estan inscritos en el Registro del Mercado de Valores
de la Repuiblica Dominicana y son negociados a través de un mecanismo centralizads de
negociacion. La duracion promedio del portafolio de inversién es de hasta 380 dias.

El Fende mide el iesge crediticio y las pérdidas crediticias esperadas utilizande supuesios sobre
2l rizsgo de incumplimisnts y tasas de pérdida esperada. La Administradora del Fondo considera
tanto el analisis histérice como |a informacién prospectiva al determinar cualquier pérdida
crediticia esperada. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, todo el efectivo y equivalentes de
efectivo y las inversiones del portafolio del Fondo tienen una calificacion minima de F2 o su
equivalente para el corto plazo y de BBB+ o su equivalente para el largo plazo.

La Administradora del Fondo considera gue la probabilidad de incumplimients es cercana a cero
ya que las confrapartes tienen una gran capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales en el corte plazo. Por lo tanto, i 52 ha reconocido provision para pérdidas
esperadas de 12 meses.
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El Fondo puede invertir el 60% del portafolio a mas de un afie y no se tiene limite de plazo
maximo, dependiende del grado de riesgo de la emisién. Asimismao, mantiene politicas de
conceniracion de riesgos relativas a las inversiones en instrumentos de deuda y de patrimonio.

Calificacién crediticia de los activos financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la calificacion crediticia de los actives financiercs gque no
estan vencidos ni deteriorados puede ser evaluada por referencia a la calificacion de cradito de

ks emisares, segln se muestra a continuacion:

Efectivo v equivalentes de efectivo
Calificacion crediticia local a corio plazo — Fitch
Fi1+
F1
F2

Calificacién crediticia local a corto plazo — PCR
Doz

Calificacion crediticia local corto plazo-Feller
C-1+

Inversiones en fondos de inversién
AE
A
A-
Sin calificacion crediticia (a) (Nota 5)

Calificacion crediticia local — Fitch
Fi+ (corto plazo)
F1 {corto plazo)}
F2 (corio plazo)
AdA (largo plaza)
Ad+ (largo plazo)
AA- (largo plazo)
A- (largo plazo)
A (largo plazo)
BBB+ (largo plazo)

Calificacion crediticia local — Feller
C-2 (corto plazo)
C-1+ (corto plazo)
C-1+ (corto plazo)

2021 2020

RD$ RD%
7,094,137 373,185,600
83,508,315 36,513,333
- 27417850
167,388,500 64,653,706
684,317,353 -
923,208,314 500,770,597
- 47.217,141
917.875 -
84475 -
161,340,178 31,408,762
152,322 528 78,623,803
152,436,667 404,080,833
445,280,183 30,440,000
82,835,542 338,088,008
21,110,985 20,828,383
23,872,705 22,094,683
86,822,728 31,588,171
15,118,750 10,020,667
86,351,880 -
- 20,828,000
45,364 630 255,338,472
232 585,750 -
20,172,381 -
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201 2020
RD$ RD$
A (largo plazo) 56,960,490 52777834
A- (largo plazo) 148,817,718 117,220,863
BBB+ (largo plazc) 10,242,027 25302044
Calificacion crediticia local- PCR
DOZ (corto plazo) 06,476,792 -
Sin calificacion crediticia (b) (Mota §) 2,586,361,858 2,240,423 704
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4,038,631,085 2,569,328 552

5.114,162,838 4,148723,052

(a) Comesponde a inversiones en cuotas en fondos de inversion abiertos los cuales tienen un
perfil general de riesgo bajo considerando que los actives subyacentes de estos fondos estan
principalments invertidos en cerificados de depasito, valores de deuda de renta fia nacional
de oferta piblica, emitides en el mercado local por el gobiemo o emisores privados con
riesgo soberano o riesgo bajo.

(k) Comesponde a inversiones en instrumentos financiercs asociades al riesgo pais (riesgo
soberana).

Administracién del patrimonio del Fondo

El principal objetivo de la gestion de administracion de patimonic del Fondo es permitir realizar
inversiones en los instrumentos autorizados para maximizar sus utiidades de manera que los
aportes de sus participantes mantengan por lo menos su valor real en el tiempo y disponer
permanentzments de su liguidez. El Fonde realiza una gestion del patrimonic administrade para
garantizar que el mismo pueda continuar apegado al principic de negocio en marcha. En general,
la estrategia primordial es incrementar el valor del Fonde y la cantidad de aportantes, asi como
las inversiones y generar rendimientos que sean distribuidos equitativamente entre los
aportantes.

Valor razonable de los instrumentos financieros
Instrumentos financieros medidos a valor razonable

El Fondo clasifica, para propositos de divulgaciones, las mediciones del valor razonable usando
una jerarquia de valor razonable que refleja la imporancia de los datos usados para realizar su
medicion. La jerarguia de valer razonable tiene los siguientes niveles:

*  Mivel 1 - Precios que se cofizan (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

* Nivel 2 — Informaciones o datos. diferentes a los precios que se cotizan en mercados activos
que son cbservables para el activo o pasive, ya sea directa (por ejemplo, los precios) o
indirectamente (por ejemplo, dervados de los precios).

s Mivel 2 — Las informaciones del activo o pasive que no 52 basan en datos de mercadao
observables (sopores no cbservables). Esta jerarquia requiere 2l uso de datos de mercados
observables cuando se encuentren disponibles.

El walor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa
n los precios de cotizacion de mercado en la fecha de balance. Un mercado se considera active
cuando los precios de cotizacién estan faci y regularments disponibles a través de una bolsa, de
intermediarios financieros, de una institucion sectorial, de un servicio de precios o de un

organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales que se producen

regularmente. entre partes que actlian en condiciones de independencia mutua. El precio de
cotizacion de mercado usado para los actives financieros mantenides por el Fondo es el precio
comients comprador. Estos instrumentos se incluyen en el Nivel 1.

El walor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. Las técnicas de valoracion maximizan el uso de datos
observables de mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en
estimaciones especificas de las entidades. Si todos los datos significativos requeridos para
ealeular el valor razonable de uninstrumento son cbservables, el instrumento se incluye en el
Mivel 2.

Si uno o mas datos de los significativos no se basan en datos de mercado observables, el
instrumento se incluye en el Nivel 3.

El objetive de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en |a fecha de la medicion y en las condiciones de mercado presentes.

Otras téonicas de valoracidn incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,

comparacionas con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables,

y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las téenicas de
wvaloracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo. margenes craditicios y otras premisas
utiizadas en estimar las tasas de descuento.

Loz activos financieros que s reconcosn y miden a valor razonable s2 clasifican en |a jerarquia
de valor razonable segn la siguiente composicion:

2021
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
RD$ RD$ RD%
Activos financieros

Inversiones en titulos valores 881,884 505 1,846,202 251 -
Inversiones en fondes de inversicn 152,322,520 -

1.134.207,034 1.946.202.251 -

2020
Hivel 1 Nivel 2 Mivel 3
RD$ RD$ RD$

Activos financieros
Inversiones en titulos valores 1.044,307.714 1.574,120,694 -
Inversiones en fondos de inversicn 75,623,803 - -

1,122,031 817 1,574,120,804 -

Durante les afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 no ocurmieron transferencias de
inversiones de un nivel a ofro.
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332 Instrumentos financieres no medidos a valor razonable 31 da diclembre de 2021

Cominicana - Banco de Sernvicios

cambios 3 raves de resuliados 152,322,529

Mitipies 00000000 293% 022 i

Ceificado de depdsito Banco Popular Dominkano, 5. A - Banco Tolal ge Inversknes S.190.354.524
Witipie SDO000000  413% 02

Ceifcadode depdsiio  Banco MITpR DI, . A FTO00000  471% 02

Ceficadode septslto  Sanco Milbple Santa Cruz, & A W/S00000 473% 2022

Cemficado de sepseltn  Sanco Milbple Vimanas, 5. A, 15000000 5.00% 2022

19

20

Tasa de
A continuacion, se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor razonable F'“'"“m
de los instrumentes financieros del Fondo que no estdn presentados a su valor razonable: Tipe de Inveralon Emisor Monfo RD$  Ponderada  Vencimisnto
Cetificado de depdsito Motor Crédit, 5. A., Banco g2 Ahomo ¥
2021 2020 Crédito 42000000 436% 22
Valor en Walor Walor en WValor Certificade de depasiio Banco Miktiple Promerica de |a Repibllca _
libros. razonable libros razonable - w0 a N Dﬂl';"c'ma;: ﬁ "'a n S2.000.000 38T 2022
eificado de depasito S0 pular de Ahomos §
] ) RD$ RD$ RD$ RD$ Prestamos, 5. A 150000000  4.30% 022
Actives financieros Caetificado de gapasito Banco Muibpls Canbe Intemacional, 5. A 20000000 4.20% 022
Efectivo y equivalentes Cestificado de depasiio Banco BACC e Anomo y Crédin del
; Carbe, 5. A 10,000,000 5.75% 2022
In\?:r::mn Stulos 923,208,314 923,208,314 500,770,587 500,770,587 - o de Saneeco Banc MUtR, 5. A 55000,000 s e
Cetificado de depdsito Banco Mlitipke Lafiss, 5. AL 20,000,000 5.00% a0z
valores — a costo
amorizado 1.110.545.239 1.110.545.230 050,809,044 050,820,844 1.098,000.000
2,033,753,653 2,033,753,553 1451670541 1,451,670,541 Renaimientas: por cabear 11545239
Pasivos financi Total de Inversionss 3 costn amonizado 1,110,545.738
Acumulaciones y otras A valor razonalie con camblos a fravés de resultados
cuentas por pagar 2,295,382 2295382 9,882,271 8,682,271 Meias de renta flla Banco Central de la Repdtilca Dominicana 1,138,108,026 Ta% 2022-2024
Activos netos de las Letras de renta fla Banco Central de la Repitilca Dominicana 1,245,340,232 - 2022
CertiNicado de Inversion Banco Central de la Repabllca Dominicana 131,850,177 11.51% 20222024
aportantes 5112155018 5112155016 4.139,326.506  4.130,328.506 E0nos comparstos Paralax Vialores Puesin e Balsa, 5. A 52354521 9.40% 229098
5.114,450,308 5,114 450,208 4.140,008,777  4.140,008,777 B0N0S GOMAraMivas United Gapital Puesto de Boisa, 5. A 4B.756.764 923% 20232024
BON0S cOrporativos GUtsirzam Pefroleum Dominicana,
5 (SuCUrsal
Los _vaIDres en libros de estos i_nslr!.llmemns ﬁnanc_:iems S& aproximan a sus valores razonables &f“'":l'c;a:l 18113 Repubica 56,857,000 11.95% o009
debido a su corp plazo de realizacion o cancelacion. Bonos subordnados Alpha Socledad de Valores, 5 A, 15,023,017 5.25% 2024
Bonos suboniinados Asociacken Popular de ARomos y
4. Efectivo y equivalentes de efective Présiamos 54,014,300 9.35% 2026-2031
Bonos subordnados Banco Popular Dominksano, 5. A - Banco
2021 2020 Ml pe 23,625,830 10.50% 2027
RD$ RD$ Bonos subordnados Asociackon La Naclona ge Anomos ¥
Prestamos 21299003 10.75% 2024
En bancos 843,002,411 384,021,222 Bonos subordnados Banco Miitiple Carbe Intemacional, 5. A 10,172,500 10.37% 2023
Certificados de depésitos (a) B0.115.803 105.840.375 EOnos corporatives Coporacion Interamernicana ge
Inversiones (CII) 20,672,200 8.30% 2022
B23.208314  S00.770.587 Bence corparatives Banco de Ahomo y Credito Fondesa, S. A, 16081168 5.75% 2024
. . Eonos corporativos Asociackin Clbao o2 Ahomos ¥ Préstamos 2,207,695 10.30% 2025
(a) Atasas deinterés anual entre 4.05% y 5.5% (2020: entre 3.95% y 6%). Eonos gubemamsntales Ministeno e Hacenda 32,032,370 14.50% 2023
5. Inversiones 2.590,102.536
; . . . . Rendmientos por cobrar 37,554 220
Lasz inversiones a costo amortizado v a valor razonable con cambios a traves de resultados
consisten en: Total de Inversionss 3 valor razonabis con cambios 3 raves de
- resuiados 2,028,086, 756
31 ds diclambrs de 2021 Tasa de En cuptas on fondos de Inversion
fra— Fondo Mutuo Corto Plazo Resenvas
Promsdia Fondo de Inverskin ablerto Qusqueya Y7675 413% Indefinigo
Fondo de Inverskin abletn  Fondo ge Inversion Ableno Liquigsr Excel 151,340,179 4.10% Indefinigo
Tipo da Inversion Emiaar MontoRD$  Ponderada  Vencimisnto Fondo de Inversion adledo  JMME Fongo Muiug Fiazn 50 Dias Baa75  TAT% Ingennig
Tulos valorss a coste amortizado
Cestificado de depdsito Banco de Reservas de |a Repiblica Total de Inversionas 2n Tondos de inversion 3 valor razonable con
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31 ge diclembrs de 2020

Tipo ds nverskin

Emigor

Thulos valoeres a coate amortizado

Certificado de depdsito

Certficado de depisito
Certificado de depdsito

Rendimientas por cabrar

Banco d2 Reservas de |a Replblca
Daminicana - Banca de Senicios
Maltipiss

Banco Popular Dominkeano, 5. A —
Banco Mtiple

Asoclaclin La Vega Real da Ahomos y

Presiamos

Banco Moltiple Santa Cruz, 5. A

Banco MOitiple Vimenca, 5. A

Motor Crédita, 5. A, Banco de Ahomo y
Credito

Asozlacion Clbao g2 ANOTos ¥
Présiam

o5
Banco Mlitple Agemi, 5. A

Banco Mlitiple Carbe Intemasional, 5. A

Banco BACC o2 Ahomo ¥ Crédio del
Carlbe, 5. A
Banco MOTpRR EDI, 5. AL

Scotiabank Repuolica Dominicana, 5. A

— Banco Mltiple

Total de Inverslones 3 costo amoriizado
& valor razonabls con cambios a fraves de resultados

Motas de renta fija
Letras de renta #fa

Certificado de Inversion

EON0E COMPOrativos

Eionos subordnados
Eonos subordnados

Eonoe subordnados
Bonoe subordnados

Eonoe subordnados
Bonos corparativos

EONCS COMPOrAtVDE
BON0S COMParativos

Bonoe quiemamantales

Rendmientos por cobwar

Banco Ceniral de 13 Replbica
Dominicana

Banco Central de la Repiblca
Dominicana

Banco Ceniral de 13 Replbica
Daminicana

Paralax Valores Puesio ge Bolsa, 5. A.

United Capital Puesio de Boisa, 5. A

‘Guitstraam Petroleum Dominicana,
5. R L (Sucwrsal en la Repiblica
Dominicana )

Empresa Generadora de Elecincidag
Haina, &. A

Alpha Sockedad de Valores, 5. A.

Asoelacion Popular de AhDTos ¥
Préstamos

Banco Popular Dominkcano, 5. A —
Banca MEtple

Aszoclacion La Maclonal de Ahomos y

Prestamos
Banco Miitipke Caribe Infemacional, 5. A

Corporacitn Interamericana de
Inversiones [CIT)

Banco de Ahomo y Credito Confisa, 5.A.

Asociacion La Vega Real g2 ANoms y

Préstamos
Minksteno de Haclanda

Total g Inverskines 3 valor razonabis on cambios 3 traves de

resul

21

Monfo RD§

235,000,000
20,000,000

80,000,000
55,000,000
150,040,000

50,000,000

50,000,000
30,000,000
20,000,000

70,000,000
62,000,000
30,000,000
932,000,000
15,890,044
250,595,544

77,083,312
1,175,318,069
227,551,652
70.567.213
25231000
52,670,996

76,720,658
20,498,547

31,135,698
22,051,738

20,175,380
10,213,556

20,488,598
15.014,533

9,598,608
22.702,050
2,576,524.541
41,604,067

21604007

2,618,428, 608

Tasa de

Interes

Promadio
Ponderada  Vencimianio

465%
E51%
E.65%
4.88%
6.00%
E.60%

7.50%
E.46%

E.60%

1003%

1257%

2.25%

11.15%

11.31%
875%

10.00%
10.50%

1075%
10.37%

E.A0%
S.00%

B.54%
14.50%

202
021
21

faikal
2021

2021-2024
021
20242023
2021-2025
023
029

2026-2027
021

azT

2024
2023

022
2021

21
2023
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31 de diclembrs de 2020

Tasa de

Interés

Promadio
Tipo da Inversidn Emilzor Monfo RO Ponderada  Vencimlento
En cuctas en fondos de Inversion
Fondo Mutuo Corto Plaze Resenvas

Fondo de Inverskin alblero Guisqueya 47217941 591% Indefinida
Fondo g Inversion Abiano Liquigez

Fondo de Inverskin abiero Excal 10,300,652 B12% Indefiniga
Fondo de Inverskon ablemo  JMME Fondo Mutuo Piazo 50 Dias 21,105,500 B.55% Indefiniga
Total de Inversiones en fondos de iNversion a valor razonaole con

cambios 3 raves de rasufiados 78,623,503

Total de Inverskones

Activos netos de los aportantes

Aportes

El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor de los activos netos entre el nimero de
cuotas emitidas. &1 31 de diciembre de 2021 los aportes estan representados por 3.5168.214
(2020: 2,979.243) cuotas con un valor cuota de RD$1,453.054184 (2020: RD31.389.388501)
equivalentes al valor de los actives netos de los aportantes de RD$S, 112,155,016

(2020: RD$4,139,326,508).

El valor nominal de las cuctas al primer dia de colocacion fue de RD51,000. El precio de
suscripcion para el primer dia de colocacion fue igual al valor nominal y para los dias posteriores
es igual al valor cuota, el cual varia acorde con los rendimientos de las inversiones realizadas y
los gastos en los que incuma el Fondo.

Compromiso

Linea de crédito
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo tiene aprobada una linea de credito por RDF150
millones, la cual no ha sido utilizada al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Servicios esfablecidos por ley

De acuerdo con la Ley No. 248-17, el Fondo tiene la obligacion de contratar los servicios de
CEVALDOM, el reglamento interno del Fondo contempla el pago por concepio de mantenimiento
de emision de un 0.0083% por el monto de custodia. El gasto por este concepio ascendia a
RD$2.381.266 (2020: RD$861.572) y se presenta como comisiones por custodia y operaciones
bursatiles en el estado de resuliados integrales.

De acuerdo con la Ley No. 248-17, el Fondo tiene la obligacion de realizar un aporte trimestral
por concepto de los servicios de mantenimiento, regulacién y supervision ofrecidos per la SIMV.
Este aporte es determinado como base al promedio diaric de los activos totales del patimonic
aplicado el coeficiente de la tarifa anual correspondiente dividida enire cuatro periodos, pagadero
los primercs 10 dias habiles del mes siguiente del irimestre reportado. El gasto per este concepto
asciende a RD$1,467,610 (2020: RD%1,024,701) y se presenta como mantenimiento y
supervision en el estado de resultados integrales.
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Impacto de la pandemia COVID-13

Como resultado de la pandemia COWVID-19 por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021, no
se vieron impactades negativamente los flujos de efectivo, situacion financiera y/o desempefio del
Fondo.

Los instrumentos financieros en los que esta invertido el patrimonic del Fende ne generaron
pérdidas de valor de mercado significativas, por lo gue no ccurrieron cambios en la aplicacion de
las politicas contables relacionadas al reconccimiento, clasificacion, medicion subsecuente y baja
de los instrumentos financieros.

La Administradora en las estrategias y metas del Fondeo incluye en su definicion, implementacion
y monitores abordar los efectos del COVID-18. Los riesgos relacionados estan sisndo evaluados
permanentements y s& han tomado |as medidas necesaras para mitigar dichos rizsgos.

Hechos posteriores

Desde inicios de 2022 se evidencia un impacto del aumento de las tasas de interés del mercada,
en el contexto de la recuperacion economica pest-COVID, impactande sobre los pertafolios de
inwersign que se miden a valor razonable. La SIMV el 11 de abril de 2022 emitid la Resclucion R-
NE-5IMV-2022-04-MV que establece medidas transitorias para mitigar &l impacto durante el 2022
de los cambios en el valor razonable del portafolio de inversiones para los fondos cerrados y
abiertos, ademas incluye aclaratorias de la Resolucion R-NE-SIMV-2022-01-MV del 30 de marzo
de 2022 gque establece las medidas transitorias para los intermediarios de valores y los fondos de
inversion abiertos. Estas resclucienes tienen una vigencia de hasta seis meses contados a partir
del 31 de marzo de 2022, revisable para derogacion o extension, y contempla entre otros
aspectos:

*  Autorizar a las sociedades administradoras de fondos de inversion la reclasificacion de los
valores de renta fija con calificacion de grado de inversidn registradas en el portafolio medido
a valor razonable con cambios en resultades al pertafolio de costo ameriizade por el monto
equivalente hasta el 20% del total del portafolio de los fondos de inversion cemados y
abiertos que administren, sin considerar el vencimiento del instrumento.

* Los valores de renta fija reclasificados no se podran negociar y pedran ser retornados. al
portafolic de origen para su comercializacion durante la vigencia de la resclucion con previa
autorizacion de la SIMV.

* La resclucion debe aplicarse en cumplimiento a las polificas de inversion y diversificacion
establecidas en el Reglamento de Interno de cada fonda.
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