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Declaracién de responsabilidades

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto a la
administracién del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional — BHD Liquidez durante el afno 2020.

Los firmantes se hacen responsables por los danos que pueda generar la falta de
veracidad o insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del dmbito de su
competencia, de acuerdo a la normativa del Mercado de Valores.
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NARVAEZ 19:45:49 -04'00' MARMOL 18:33:32 -0400" SANTANA 1807:36 -0400
Gabriel Tineo Jael Periche Jerussa Valverde
Gerente General Administrador de Fondos Gerente de Riesgos



Acerca del Fondo Abierto

Datos generales del fondo

i. Denominacion

Fondo Mutuo Renta Fija Nacional — BHD Liquidez

ii. Objetivo de inversién

Este Fondo tiene como objetivo preservar el capital invertido en
términos reales, proveyendo un instrumento de inversién de alta
liguidez.

El Fondo buscard maximizar la relaciéon entre retorno y riesgo,
manteniendo niveles adecuados de liquidez, con un minimo del
diez por ciento (10%) en inversiones a la vista, es decir, en cuentas
corrientes y de ahorro, en un horizonte de corto plazo, pudiendo
tener hasta el cien por ciento (100%) del patrimonio del Fondo a la
vista. La duracién promedio ponderada del portafolio no excederd
los ciento ochenta (180) dias.

Entendiéndose por duracién promedio ponderada el plazo
promedio en que la inversién del portafolio se recupera dado el
vencimiento promedio de los activos que componen el Fondo.

El Fondo mantendrd en todo momento una posicién en monedas
neta de coberturas de, al menos, setenta y cinco por ciento (75%)
en pesos dominicanos, otorgando a los aportantes una exposicion
a dicha moneda resultante de la estrategia que el Comité de
Inversiones determine en funcién a la evolucién de los tipos de
cambio.

iii. Datos relativos a su inscripcion en el Registro y otros datos del
fondo

= Autorizado mediante la Segunda Resolucién del Consejo
Nacional del Mercado de Valores emitida el 18 de
febrero de 2014.

= El Fondo inici¢ sus operaciones el 6 de enero de 2015.

SIVFIA-003
NUmero de inscripciéon en el Registro del
Mercado de Valores

1-31-14882-4
NUmero de inscripcion en el Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC)

Tipo de Fondo
Abierto y de corto plazo

AAfa
M1

Calificacion de riesgo otorgada por Feller Rate,
para riesgo de crédito y riesgo de mercado,

respectivamente, ratificada en el 2020.
Ver mayor detalle en el Informe de Calificacién y en los
informes trimestrales en www.bhdfondos.com.do.
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iv. Relacion de los miembros del Comité de Inversiones
Posicion
Nombre en el Resumen de trayectoria profesional y académica
Comité

Realizé sus estudios profesionales en Ingenieria Eléctrica y maestria

en Administracién y Negocios Internacionales.

Posee mds de 15 anos de experiencia en consultoria, banca de

. inversion y finanzas corporativas. Ha liderado importantes

Gapriel fransacciones de restructuraciéon y levantamiento de deuda,
E'duordo Presidente | inversidn de capital y procesos de adquisicidn y venta de empresas.
Tmeol Como responsable de la unidad de Banca de Inversién del Banco
Narvaez BHD, estructurd financiamientos y proyectos de inversion en sectores

turismo, industria, inmobiliario, energia e infraestructura. Su perfil

profesional incluye conocimientos de: Evaluacion de Proyectos,

Valoracién de Empresas, Andlisis Financiero, Instrumentos de

inversion y Financiamiento.

Licenciada en Administracion de Empresas, con mds de 20 anos de

experiencia en el sector financiero dirigiendo operaciones de
Vera Jean mercado de divisas y de negociacién y manejo de portafolios de
Rosalia Secretario inversiones de titulos nacionales y extranjeros para distintas empresas.
Jiménez Actualmente, se desempena como Vicepresidente de Tesoreria del
Herndndez Banco BHD Ledn S.A. Ha realizado multiples cursos internacionales de

especializacidn en administracion de tesoreria, herramientas

bursdtiles, canje moneda extranjera, entre otros.

Licenciada en Administracion Industrial, con mds de 10 aios de

experiencia en el sector financiero. Actualmente, se desempena

como Vicepresidente de Riesgos de Mercado y Liquidez en el Banco
Georgia . BH!D Lgc’m S.A. Re.oliz.é una maestria en Po.ll"rico E,conémico en.lo
Benou Miembro Un|ver5|dod de II||.n.0|s ehl Urbong—Chgmpqgn, asi COI’T]O.eSTL.JdIOS

superiores en administracién con énfasis en finanzas en la Universidad

de Florida (FAU). Su perfil profesional incluye conocimientos de:

Andlisis Financiero, Instrumentos de inversion y Financiamiento,

Andlisis de Portafolios, Gestidon Integral de Riesgos.

Ingeniera Industrial, posee una maestria en Administracion de

Negocios (MBA) con concentracion en Finanzas y Estrategias de la
Jael Universidad de Boston (BU).
Scarlet ; B ) ) ; .
Periche Miembro, | Cuenta con mds de 10 anos de experiencia en las dreas de gerencia
Marmol, sin voto de proyectos, consultoria y finanzas, encargada de gestionar los
Administrador riesgos de BHD Fondos y de los fondos administrados. Su perfil
del Fondo profesional incluye conocimientos de: Andlisis Financiero y de

Instrumentos de inversion, Gestidn Integral de Riesgos, Evaluacién y

Gerencia de Proyectos y Andlisis de Procesos.
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V. Datos referidos al Custodio

La custodia de los valores que integran el portafolio del Fondo es realizada por CEVALDOM
Depdsito Centralizado de Valores, S. A., entidad con la que se ha suscrito un Contrato de Servicios
de Depdsito para Administradoras de Fondos de Inversion, con plazo de duraciéon indefinido.

CEVALDOM estd inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el nUmero SYDCV-001.

Tiene su domicilio en la calle Rafael Augusto S&nchez No. 86 esquina Freddy Prestol
Castillo, Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Pianfini, Santo Domingo, Distrito
Nacional, RepUblica Dominicana. Teléfono: (809) 227-0100.

Pagina web: www.cevaldom.com. E-mail: servicioalcliente@cevaldom.com

Los accionistas de dicha entidad son: a) Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A,
33.99%; b) Banco de Reservas de la RepuUblica Dominicana, 29.99%; ¢) Banco MUltiple BHD Ledn,
S.A., 11.99%; d) Banco Popular Dominicano, S. A., 11.99%; e) Rizek, S. A.S., 5.11%; f) Parallax Valores
Puesto de Bolsa, S. A., 3.45%; g) Alpha Sociedad de Valores, S. A., 3.45%; h) El 0.0028% restante se
encuenftra distribuido entre varios infermediarios de valores.

El proceso en detalle para la custodia de valores puede ser consultado en el Reglamento
General de Cevaldom debidamente aprobado porla Superintendencia del Mercado de Valores
a través de su pagina web en el link: https://www.cevaldom.com

vi. Agentes de distribuciéon de cuotas, procedimiento para las suscripciones y rescates de
cuotas, y comisiones aplicables

Durante el 2020, la distribucidn de cuotas fue realizada directamente por BHD Fondos, en su
domicilio principal, a través de los promotores de fondos de inversidn autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores y a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa entidad con
la que se mantiene un contrato de Promotor Juridico de Fondos.

Nombre del promotor Licencia No.
Arlene Castillo SIVPFI-011
E Massiel Arias SIVPFI-013
Maritza Abreu SIVPFI-031
Teresita Armenteros SIVPFI-024

El Fondo es un patrimonio separado al de BHD Fondos al que los inversionistas/ aportantes se
vinculan a partir de la aceptacion escrita de las condiciones establecidas en el Reglamento
Interno y en el Prospecto de Emisién, mediante la firma del contrato de suscripcién de cuotas, el
formulario de Solicitud de Suscripcién de Cuotas — Conozca a su cliente y de la entrega efectiva
de los recursos.


http://www.cevaldom.com/
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Los promotores de inversién, debidamente autorizados e identificados, le proveerdn al potenciall
inversionista una copia del Reglamento Interno y del Prospecto de Emisidén del Fondo y realizardn
una explicacién de su contenido.

Una vez el inversionista haya leido el contenido de estos documentos deberd completar el
formulario de solicitud de suscripcién con su informacién como inversionista y firmard el Contrato
de Suscripcién de Cuotas. El aportante debe redlizar el depdsito en la entidad de intermediacion
financiera en la que el Fondo tenga su cuenta y realizar el depdsito en la cuenta que para estos
fines le indicd el Promotor.

La entidad de intermediacién financiera le expedird al aportante una
constancia por el recibo de los recursos.

Una vez se redlice la entrega efectiva de recursos, dicho valor serd
convertido en cuotas, al valor de la cuota al cierre del dia en que se
realiza el aporte, determinado de conformidad con el procedimiento
establecido en el articulo 3.4 (Procedimiento para la valorizacién de
las cuotas del fondo) del Reglamento Interno del Fondo.

La cantidad de cuotas que represente el aporte, se informard al aportante el dia hdbil siguiente
al recibo de los recursos en el Fondo, con el envio via correo electrénico del comprobante de la
suscripcion.

Los aportes podrdn efectuarse en dinero efectivo mediante depdsito en las cuentas bancarias
gue BHD Fondos habilite para tales fines, cheque, transferencia electrénica u otro medio de pago
gue sea establecido por la Administradora para aportes posteriores a la suscripcion inicial que
solo podrd ser por medios directos, es decir depdsitos en la cuenta del Fondo en un banco
comercial. Los aportes podrdn efectuarse en las oficinas, agencias o sucursales, de las entidades
de intermediacion financiera en las que BHD Fondos haya abierto cuentas a nombre del Fondo.

BHD Fondos no aceptard aportantes al Fondo, asi como la recepcidén de aportes, en caso de
que no se agjuste al perfil de inversion del Fondo, o que no sea posible determinar el origen y
procedencia de los fondos.

No hay plazo minimo de permanencia. Los aportantes podrdn
rescatar sus cuotas en cualquier momento, sin comisidn por
rescate.

Para los casos de suscripcidn inicial los aportes no podrdn ser
retirados el mismo dia en que éstos se realicen, es decir, el dia que
se haga efectivo el aporte.

Los inversionistas podrdn efectuar retiros parciales o totales, por
montos igual o superior al monto minimo de rescate establecido.
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El valor retirado serd equivalente en niUmero de cuotas, al monto del retiro divido entre el valor
de la cuota en la fecha de rescate.

Un aportante sdlo podrd rescatar en un mismo dia hasta el 99% del total del valor de sus cuotas,
siempre que el 1% remanente no sea menor al saldo minimo de permanencia. El 1% remanente
podrd ser retirado al dia habil siguiente del rescate del 99% del valor total de sus cuotas.

Los rescates se hardn efectivos a mdas tardar el dia hdbil siguiente de la solicitud de rescate,
excepto en los casos de rescates significativos. En el caso de rescates programados, el pago
efectivo del rescate se realizard a mds tardar el dia hdbil siguiente de la fecha programada.

Si unrescate implica una disminucién del valor del saldo minimo de permanencia, el rescate serd
total, recibiendo el mismo dia hasta el 99% del total del valor de sus cuotas, siempre que el 1%
remanenfe no sea menor al saldo minimo de permanencia y al dia hdbil siguiente el 1%
remanente o el saldo minimo de permanencia.

Los aportantes podrdn solicitar hacer efectivo su rescate en una fecha programada, distinta a la
fecha en que realiza la solicitud de rescate.

Se considerard que el Fondo es sujeto de un rescate significativo en el caso en que las solicitudes
de rescate a ser ejecutadas con valor cuota de una misma fecha superen el 2.0% del patrimonio
neto del Fondo, vigente el dia de la solicitud de rescate, de manera individual por un solo
aportante o el 10% del mismo de manera conjunta. Ante tal situacién, BHD Fondos, por orden de
llegada, podrd programar el pago de la(s) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestién en un
plazo no mayor a cinco (5) dias hdbiles contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se
realizard al valor de cuota del dia efectivo de rescate.

Ver detalle de la comisidn por administracion en la seccidn “Descripcion de las operaciones
del fondo durante el ano, punto vii".

vii. Evolucion del patrimonio del fondo, de las suscripciones y rescates de cuofas, y del
numero de aportantes durante el aiio 2020

Fecha Patrimonio! Suscripciones? Rescates? No.
En RD En RD En RD Aportantes

Enero 2,769,260,256 7.317,886,327.78 8.372,777,185 5,081
Febrero 2,796,139,827 4,797,365,505.90 5,353,761,400 5,141
Marzo 2,551,148,409 4,624,684,503.70 5,963,971,029 5,180
Abril 2,921,376,214 4,514,574,013.14 2,740,673,537 5,194
Mayo 2,772,458,658 3.717,721,032.29 2,923,956,268 5,217
Junio 2,844,346,807 3.519.361,613.63 2,948,817,020 5,246
Julio 3.197,317,571 6,385,719,494.44 5,220,413,328 5,310
Agosto 3.354,575,192 5,576,033,821.81 5,896,147,676 5,371

1 Corresponde al patrimonio al cierre del mes.
2 Corresponde a la suma de las suscripciones de cuotas realizadas en el mes.
3 Corresponde a la suma de los rescates de cuotas realizados en el mes.



Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD Liquidez
Memoria Anual 2020

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Septiembre 3,902,314,394 6,640,759,108.02 5,728,273,434 5,408
Octubre 4,177,501,802 7,677,384,532.52 6,245,679,647 5,431
Noviembre 4,289,143,145 6,504,993,159.35 7,363,020,891 5,464
Diciembre 4,094,197,158 5,331,867,627.13 6,748,750,459 5,505

Descripcién de las operaciones del fondo durante el ano

i. Diversificacion del portafolio
- .z % % .
Politica de Inversion - L. % al cierre 2020
Minimo | Maximo
Valores de renta fija 0% 100% 36.79%
Porclase de I~ fificados de Depésitos Insfituci
inversion .er [ |c‘o os de Depositos Instituciones 0% 100% 41 36%
Financieras
Pesos Dominicanos 75% 100% 100%
Por moneda o i
Dolc,|r.es de los Estados Unidos de 0% 5% 0%
Ameérica
Corto plazo (hasta 360 dias) 40% 100% 100%
Por plazo Mediano plazo (de 361 a 1080 dias) 0% 60% 0%
Largo plazo (mdas de 1080 dias) 0% 60% 0%
Bonos 0% 70% 0%
Valores de renta fija del Ministerio de
Hacienda de la RepuUblica Dominicana 0% 0% 0%
Papeles Comerciales 0% 70% 0%
Por Tipo de | Letfras, Notas y Certificados de Inversion
Instrumento | €mitidos por el Banco Central de la 0% 920% 36.79%
Republica Dominicana
Cer.’r|f|c‘odos Qe Deposﬁros en 0% 100% 41 .36%
Instituciones Financieras
Cgrhﬂchgs d.e, Dgposﬁrgs de una 0% 5% 19.10%
misma institucion financiera
chc.o‘CenfroI de la Republica 0% 90% 36.79%
Dominicana
Gobierno Central 0% 90% 0%
Sector Real 0% 20% 0%
Instrumentos emifidos por un mismo
Por emisor emisor 0% 20% 0%
Instrumentos em‘mdos por un mismo 0% 20% 0%
grupo empresarial
Un mismo emisor del Sector Financiero 0% 20% 0%
Emléores de renta fija vinculados a la 0% 5% 0%
Sociedad
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Politica de Inversion % % % al cierre 2020
Minimo | Maximo
Organismos Multilaterales 0% 20% 0%
Una misma Emisiéon de Valores de renta
fija (siempre que el monto total no 0% 15% 0%
supere el 30% de una emisién)
ii. Politica de liquidez
- - % % .
Politica de liquidez - ;. % al cierre 2020
Minimo | Maximo

Depdsitos gn f:ue.n’ros cgrrlen’r.e o de 10% 100% 21 84%
ahorro de instituciones financieras

Limites Depdsitos en cuentas corriente o de

maximo y ahorro de una misma entidad o grupo 0% 25% 2.74%

minimo de financiero, no vinculada

liquidez* Depdsitos en cuentas corriente o de
ahorro de instituciones financieras 0% 50% 19.10%
vinculadas

*Como % del patrimonio neto del fondo.
jii. Excesos de parficipaciéon presentados durante el afio

Durante el 2020, se presentaron dos (2) excesos de participacion (inversionista no vinculado que
excedia el limite mdximo del 10% establecido en la normativa vigente y/o en el Reglamento
Interno del Fondo). Estos se produjeron por causas no atribuibles a la Sociedad y fueron
regularizados denfro del plazo establecido en la normativa aplicable a estos casos.

Los inversionistas vinculados no presentaron excesos de participacion de manera individual o
conjunta durante el periodo.

iv. Excesos de inversion y las inversiones no previstas en la politica de inversiones
durante el ano

Durante el 2020, se presentaron cinco (5) excesos por causas no atribuibles a la Sociedad, en el
criterio emisor, los cuales fueron regularizados al dia siguiente. De igual manera, el porcentaje en
depdsitos en cuentas corriente o de ahorro de instituciones financieras se mantuvo por debajo
del minimo requerido en una (1) ocasién por causas no atribuibles a la Sociedad, el cual fue
regularizado dentro del plazo establecido en el Reglamento Interno del fondo. Esta ocasidn
representd un total de cinco dias acumulados en los que el Fondo mantuvo una posicidon en
cuentas por debajo del minimo.
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Cantidad total de dias acumulados durante el afo en los que el fondo experimenté
una duracién fuera de los limites establecidos en su reglamento interno

Durante el 2020, no se presentaron dias en los que el Fondo experimentara una duracion fuera
de los limites establecidos en el Reglamento Interno.

vi.

Hechos relevantes y de informacién periédica

Fecha

Descripcion

3-Ene-20

Al cierre del 02/01/20 un (01) aportante vinculado al Fondo realizé el
rescate parcial de cuotas.

8-Ene-20

Al cierre del 07/01/20 un (01) aportante vinculado adquiri¢ cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

14-Ene-20

Al cierre del 13/01/20 dos (02) aportantes vinculados adquirieron
cuotas del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

14-Ene-20

Cdlificacién de Riesgo de Crédito AA-fa y Riesgo de Mercado M1
asignada al Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD Liquidez, a enero
2020 por Feller Rate.

15-Ene-20

Al cierre del 14/01/20 un (01) aportante vinculado adquiri¢ cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

15-Ene-20

Rentabilidad del Fondo a diciembre 2019.

16-Ene-20

Al cierre del 15/01/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

20-Ene-20

Al cierre 17/01/2020 un aportante presentd un balance que excede el
diez por ciento (10%) de participaciéon establecido en la normativa y
del Fondo. Dicho exceso quedd regularizado al cierre del 20/01/2020.

22-Ene-20

Al cierre 20/01/20 quedd regularizado el exceso de participaciéon de
un aportante del Fondo.

23-Ene-20

Al cierre del 12/01/20 un (01) aportante vinculado al Fondo realizd el
rescate parcial de cuotas.

24-Ene-20

Al cierre del 23/01/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

29-Ene-20

Al cierre del 28/01/20 un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

30-Ene-20

Al cierre 29/01/2020 un aportante presentd un balance que excede el
diez por ciento (10%) de participacién establecido en la normativa y
del Fondo. Dicho exceso quedd regularizado al cierre del 31/01/2020.

3-Feb-20

Al cierre 31/01/20 quedd regularizado el exceso de participacion de
un aportante del Fondo.

3-Feb-20

Al cierre del 31/01/20 un (01) aportante vinculado adquiri¢ cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.
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4-Feb-20

Al cierre del 3/02/20 dos (02) aportantes vinculados adquirieron cuotas
del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

6-Feb-20

Al cierre del 05/02/20 un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

10-Feb-20

Al cierre del 07/02/20 dos (02) aportantes vinculados realizaron el
rescate parcial de cuotas del Fondo.

10-Feb-20

Al cierre del 07/02/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participaciéon dentro de los limites establecidos
en la normativa.

11-Feb-20

Al cierre del 10/02/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

12-Feb-20

Rentabilidad del Fondo a enero 2020.

13-Feb-20

Al cierre del 11/02/20 un (01) aportante vinculado adquiri¢ cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

14-Feb-20

Al cierre del 13/02/20 un (01) aportante vinculado adquiri¢ cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

19-Feb-20

Al cierre del 18/02/20 dos (02) aportantes vinculados, adquirieron
cuotas del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

21-Feb-20

Rentabilidad del Fondo a enero 2020.

24-Feb-20

Al cierre del 21/02/20 un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

25-Feb-20

Al cierre del 24/02/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacidén dentro de los limites establecidos
en la normativa.

25-Feb-20

Al cierre del 25/02/20 un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

26-Feb-20

Al cierre 25/02/2020 un aportante presentd un balance que excede el
diez por ciento (10%) de participaciéon establecido en la normativa y
del Fondo. Dicho exceso quedd regularizado al cierre del 26/02/2020.

28-Feb-20

Al cierre del 26/02/2020, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

2-Mar-20

Al cierre del 2/02/20 un (01) aportante vinculado adquiri¢ cuotas del
Fondo, quedando su participacidén dentro de los limites establecidos
en la normativa.

2-Mar-20

Al cierre 28/02/2020 se presentd un exceso en el limite de inversién de
un emisor de acuerdo a lo establecido en la normativa y del Fondo.
Dicho exceso quedd regularizado al cierre del 02/03/2022.

5-Mar-20

Al cierre 04/03/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

5-Mar-20

Al cierre del 04/03/2020, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.
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6-Mar-20

Al cierre 05/03/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

9-Mar-20

Al cierre 06/03/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

10-Mar-20

Rentabilidad del Fondo a febrero 2020.

16-Mar-20

Al cierre del 13/03/19, presentd una posicién en cuentas de ahorros y
cuentas corrientes por debajo del diez por ciento (10%) y quedd
excedido el porcentaje de inversiones en valores representativos de
deuda establecido en su Reglamento Interno. Dicho exceso quedd
regularizado al cierre del 16/03/2022.

16-Mar-20

Al cierre 13/03/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacidén dentro de los limites establecidos
en la normativa.

19-Mar-20

Al cierre 18/03/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

26-Mar-20

Al cierre del 25/03/2020, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

8-Apr-20

Al cierre 7/04/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacidén dentro de los limites establecidos
en la normativa.

8-Apr-20

Al cierre del 7/04/2020 un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

9-Apr-20

Al cierre 8/04/2020 dos (02) aportantes vinculados adquirieron cuotas
del Fondo, guedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

14-Apr-20

Rentabilidad del Fondo a marzo 2020.

17-Apr-20

Al cierre del 16/04/2020 un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

20-Apr-20

Al cierre del 17/04/2020, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

23-Apr-20

Al cierre 22/04/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

23-Apr-20

Ratifican la Calificacién de Riesgo de Crédito AA-fa y la calificacién
de Riesgo de Mercado M1 al Fondo, en el informe trimestral de
cdlificacién a abril 2020 por Feller Rate.

1-May-20

Al cierre 30/04/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

6-May-20

Al cierre 05/05/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

7-May-20

Al cierre del 06/05/2020, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.
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12-May-20

Al cierre 11/05/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

13-May-20

Al cierre 12/05/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

13-May-20

Rentabilidad del Fondo a abril 2020.

21-May-20

Al cierre 20/05/2020 se presentd un exceso en el limite de inversidon de
un emisor de acuerdo a lo establecido en la normativa y del Fondo.
Dicho exceso quedd regularizado al cierre del 21/05/2020.

22-May-20

Al cierre del 21/05/20 dos (02) aportantes vinculados adquirieron
cuotas del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

27-May-20

Al cierre del 26/05/2020 un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

1-Jun-20

Al cierre 29/05/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

1-Jun-20

Al cierre del 29/05/2020 un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

2-Jun-20

Al cierre del 01/06/20, un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

4-Jun-20

Al cierre del 03/06/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

5-Jun-20

Al cierre 04/06/20 un (01) aportante vinculado adquirid cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

12-Jun-20

Al cierre 10/06/20 un (01) aportante vinculado adquirid cuotas del
Fondo, quedando su participacidon dentro de los limites establecidos
en la normativa.

12-Jun-20

Rentabilidad del Fondo a mayo 2020.

15-Jun-20

Al cierre del 12/06/20 dos (02) aportantes vinculados adquirieron
cuotas del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

15-Jun-20

Al cierre del 12/06/20, un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

16-Jun-20

Al cierre del 15/06/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD Liquidez.

23-Jun-20

Al cierre 23/06/20 un (01) aportante vinculado adquirid cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

24-Jun-20

Al cierre del 23/06/20 dos (02) aportantes vinculados realizaron el
rescate parcial de cuotas del Fondo.

26-Jun-20

Al cierre del 25/06/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

29-Jun-20

Al cierre 26/06/20 un (01) aportante vinculado adquirid cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.
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30-Jun-20 Al cierre 29/06/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

1-Jul-20 Al cierre 30/06/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

10-Jul-20 Al cierre del 09/07/20, un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

13-Jul-20 Al cierre 10/07/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

14-Jul-20 Rentabilidad del Fondo a junio 2020.

14-Jul-20 Al cierre 13/07/20 un (01) aportante vinculado adquiridé cuotas del
Fondo, quedando su participacidén dentro de los limites establecidos
en la normativa.

15-Jul-20 Al cierre 14/07/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

15-Jul-20 Al cierre del 14/07/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

21-Jul-20 Al cierre del 20/07/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

21-Jul-20 Ratifican la Calificacion de Riesgo de Crédito AA-fa y la calificacién
de Riesgo de Mercado M1 al Fondo, en el informe trimestral de
calificacion a julio 2020 por Feller Rate.

22-Jul-20 Al cierre 21/07/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

22-Jul-20 Al cierre del 21/07/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

24-Jul-20 Al cierre 23/07/20 un (01) aportante vinculado adquirid cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

28-Jul-20 Al cierre 27/07/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

29-Jul-20 Al cierre 28/07/2020 se presentd un exceso en el limite de inversion de
un emisor de acuerdo a lo establecido en la normativa y del Fondo.
Dicho exceso quedd regularizado al cierre del 29/07/2020.

29-Jul-20 Al cierre 28/07/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

29-Jul-20 Al cierre del 28/07/20, un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

3-Ago-20 Al cierre 31/07/20 un (01) aportante vinculado adquirid¢ cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

5-Ago-20 Al cierre 04/08/20 un (01) aportante vinculado adquirid cuotas del

Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.
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6-Ago-20 Al cierre del 05/08/20, dos (02) aportantes vinculados realizaron el
rescate parcial de cuotas del Fondo.

7-Ago-20 Al cierre 06/08/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

10-Ago-20 Al cierre del 07/08/20 dos (02) aportantes vinculados adquirieron
cuotas del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

11-Ago-20 Al cierre del 10/08/20 dos (02) aportantes vinculados adquirieron
cuotas del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

12-Ago-20 Al cierre 11/08/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

14-Ago-20 Rentabilidad del Fondo a julio 2020.

17-Ago-20 Al cierre 14/08/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

19-Ago-20 Al cierre 18/08/20 un (01) aportante vinculado adquiri® cuotas del
Fondo, quedando su participacidén dentro de los limites establecidos
en la normativa.

24-Ago-20 Al cierre 21/08/20 un (01) aportante vinculado adquiridé cuotas del
Fondo, quedando su participacidén dentro de los limites establecidos
en la normativa.

24-Ago-20 Al cierre del 21/08/20, un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

27-Ago-20 Al cierre 26/08/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacidon dentro de los limites establecidos
en la normativa.

28-Ago-20 Al cierre del 27/08/20, dos (02) aportantes vinculados realizaron el
rescate parcial de cuotas del Fondo.

31-Ago-20 Al cierre 28/08/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

7-Sep-20 Al cierre del 04/09/20 dos (02) aportantes vinculados adquirieron
cuotas del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

8-Sep-20 Al cierre 07/09/20 un (01) aportante vinculado adquirid cuotas del
Fondo, quedando su participacidon dentro de los limites establecidos
en la normativa.

8-Sep-20 Al cierre del 07/09/20, un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

9-Sep-20 Al cierre 08/09/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

10-Sep-20 Al cierre 09/09/20 un (01) aportante vinculado adquirid cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

10-Sep-20 Rentabilidad del Fondo a agosto 2020.
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11-Sep-20 Al cierre 10/09/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

15-Sep-20 Al cierre 14/09/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

22-Sep-20 Al cierre 21/09/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

23-Sep-20 Al cierre del 22/09/20, un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

28-Sep-20 Al cierre 25/09/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

29-Sep-20 Al cierre del 28/09/20 tfres (03) aportantes vinculados adquirieron
cuotas del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

6-Oct-20 Al cierre del 05/10/20 dos (02) aportantes vinculados adquirieron
cuotas del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

6-Oct-20 Al cierre del 05/10/20 dos (02) aportantes vinculados adquirieron
cuotas del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

7-Oct-20 Al cierre 06/10/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

8-Oct-20 Al cierre del 07/10/20 dos (02) aportantes vinculados adquirieron
cuotas del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

9-Oct-20 Al cierre del 08/10/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

12-Oct-20 Al cierre del 08/10/20, un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

13-Oct-20 Al cierre 12/10/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

13-Oct-20 Rentabilidad del Fondo a septiembre 2020.

15-Oct-20 Al cierre 14/10/20 un (01) aportante vinculado adquirid cuotas del
Fondo, quedando su participacidon dentro de los limites establecidos
en la normativa.

19-Oct-20 Al cierre 16/10/20 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

19-Oct-20 Al cierre del 16/10/20, un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

20-Oct-20 Al cierre del 19/10/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

22-Oct-20 Al cierre 21/10/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del

Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.
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23-Oct-20

Al cierre del 22/10/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

23-Oct-20

Ratifican la Calificaciéon de Riesgo de Crédito AA-fa y la cadlificacién
de Riesgo de Mercado M1 al Fondo, en el informe trimestral de
calificacion a octubre 2020 por Feller Rate.

26-Oct-20

Ratifican la Calificacion de Riesgo de Crédito AA-fa y la calificaciéon
de Riesgo de Mercado M1 al Fondo, en el informe anual de
calificacion a octubre 2020 por Feller Rate.

28-Oct-20

Al cierre del 27/10/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

29-Oct-20

Al cierre 28/10/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

5-Nov-20

Al cierre 04/11/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

10-Nov-20

Al cierre 06/11/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

11-Nov-20

Al cierre del 10/11/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

12-Nov-20

Al cierre 11/11/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

13-Nov-20

Rentabilidad del Fondo a octubre 2020.

16-Nov-20

Al cierre 13/11/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

17-Nov-20

Al cierre 16/11/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacidon dentro de los limites establecidos
en la normativa.

19-Nov-20

Al cierre del 18/11/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

23-Nov-20

Al cierre 20/11/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participaciéon dentro de los limites establecidos
en la normativa.

24-Nov-20

Al cierre 23/11/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacidon dentro de los limites establecidos
en la normativa.

26-Nov-20

Al cierre del 25/11/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

1-Dic-20

Al cierre 30/11/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

1-Dic-20

Al cierre del 30/11/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

7-Dic-20

Al cierre del 04/12/20 dos (02) aportantes vinculados adquirieron
cuotas del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.
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8-Dic-20

Al cierre del 07/12/20 dos (02) aportantes vinculados adquirieron
cuotas del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

8-Dic-20

Al cierre del 07/12/20, un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

9-Dic-20

Al cierre 08/12/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

11-Dic-20

Al cierre del 10/12/20 dos (02) aportantes vinculados adquirieron
cuotas del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

14-Dic-20

Rentabilidad del Fondo a noviembre 2020.

15-Dic-20

Al cierre del 14/12/20 dos (02) aportantes vinculados adquirieron
cuotas del Fondo, quedando sus participaciones dentro de los limites
establecidos en la normativa.

16-Dic-20

Al cierre del 15/12/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

17-Dic-20

Al cierre del 16/12/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

22-Dic-20

Al cierre 21/12/2020 un (01) aportante vinculado adquirid cuotas del
Fondo, quedando su participacidén dentro de los limites establecidos
en la normativa.

24-Dic-20

Al cierre del 23/12/20, un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

29-Dic-20

Al cierre 28/12/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

31-Dic-20

Al cierre del 30/12/20, un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

31-Dic-20

Al cierre 30/12/2020 un (01) aportante vinculado adquirid cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

31-Dic-20

Al cierre 30/12/2020 se presentd un exceso en el limite de inversion de
un emisor de acuerdo a lo establecido en la normativa y del Fondo.
Dicho exceso quedd regularizado al cierre del 31/12/2020.

vii.

Resumen de la cartera al cierre del ano

Por sector

Por tipo de instrumento Por calificacién de riesgo
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Principales emisores %

Banco Central de la Rep. Dom. 36.79%
Banco MUltiple BHD Ledn S.A. 19.10%
Banco de Reservas de la RepuUblica 16.72%
Dominicana S.A.

Banco MUltiple Vimenca S. A 5.96%
Banco Popular Dominicano S.A. 4.08%
Banco MUltiple Santa Cruz S. A 3.62%

Banco de Ahorro y Crédito del Caribe, 2.85%
S.A.

Banco MUltiple Ademi 2.75%
Asociacion Cibao de Ahorros y 2.47%
Préstamos

Ofros 5.65%
Total 100.00%

viii. Comisiones aplicables al fondo abierto, durante los anos 2020, 2019, 2018, 2017 y 2016

Tipo de comisién | 2020 2019 2018 2017 2016
Comisién por ‘

administraciéon* 1.75% anual
* Descontada diariamente.
ix. Evolucién del valor cuota en el afio
Fecha Valor cuota
En RD

Ene 1,363.424828
Feb 1,370.366040
Mar 1,378.002664
Abr 1,385.511241
May 1,393.013541
Jun 1,400.050998
Jul 1,407.477760
Ago 1,414.547891
Sep 1,420.896643
Oct 1,426.611765
Nov 1,432.010877
Dic 1,436.361514
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X. Comparativo de la rentabilidad del fondo y el indice de comparacion elegido en su
reglamento
Fecha Rentabilidad del Rentabilidad del

fondo benchmark?

Ene 5.84% 4.13%

Feb 6.43% 5.25%

Mar 6.58% 4.71%

Abr 6.65% 4.33%

May 6.39% 3.34%

Jun 6.16% 3.49%

Jul 6.26% 2.66%

Ago 5.93% 1.90%

Sep 5.48% 1.96%

Oct 4.75% 0.57%

Nov 4.62% 2.21%

Dic 3.59% 1.03%

En relacion al cierre de periodos anteriores, la rentabilidad del fondo y el indice de
comparacion elegido en su reglamento se muestra a continuacion:

Fecha Rentabilidad del Rentabilidad del
fondo benchmark
Dic-2015 6.23% 6.06%
Dic-2016 7.49% 5.00%
Dic-2017 3.77% 291%
Dic- 2018 7.61% 6.74%
Dic- 2019 5.76% 5.18%

4 El indicador comparativo del rendimiento del fondo de inversién (benchmark) establecido en el Reglamento Interno del
Fondo es la es la TIPP de 0-30 dias ponderada del mes menos (-) 100 puntos bdsicos (1%), calculada por el Banco Centrall
de la Republica Dominicana y publicada en su pdgina web.
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Acerca de la Sociedad Administradora

Datos generales

Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon BHD, S. A. (BHD Fondos),
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Subsidiaria de Centro Financiero BHD
Ledn, S. A., constituida el 18 de abril de
2012. Autorizada mediante la Tercera
Resolucién del Consejo Nacional del
Mercado de Valores emitida el 9 de abril
de 2013.

SIVAF-006
NUmero de inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores

1-30-90241-2
NUmero de inscripcidon en el Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC)

Capital Social Autorizado
RD$155,000,000
Capital Social Suscrito y Pagado
RD$155,000,000

AAaf

Calificacién de riesgo otorgada por Feller
rate en julio 2016 y ratificada en el 2017,
2018, 2019 y en abril 2020. Se sustenta en
la adecuada gestidon de las carteras en
los meses de operaciones e indica que

BHD Fondos posee un alto nivel de
estructuras y politicas para su
gestion.

Ver mayor detalle en el Informe de

Calificacién en www.bhdfondos.com.do.

Domicilio social: Avenida John F. Kennedy No. 135, Cuarto Piso, Edificio Corporativo
JFK, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana.

Teléfono: 809-243-5585.

Pagina web: www.bhdfondos.com.do Correo electronico: Info@bhdfondos.com.do

Nombre No.. de Moneda Patrimonio No. Aportantes
registro

Fondo Mutuo Renta Fija - BHD SIVFIA-014 | DOP | 4,139,326,506 3,406

Plazo 30 Dias

Fondo Mutuo Renta Fija - BHD 211,814,309

Fondos Plazo 30 Dias Délares SIVFIA-013 usb 2,448

Fondo Mutuo Renta Fija - BHD SIVFIA-028 DOP 2,424,990,903 947

Plazo 90 Dias

Fondo Mutuo Renta Fija - BHD SIVFIA-040 | DOP 261,596,824 117

Fondos Tu Futuro

Fondo de Inversion Cerrado

Inmobiliario BHD Fondos | SIVFIC-046 usbD 10,325,565.23 54
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BHD Fondos forma parte de las empresas que conforman el Centro Financiero BHD Ledn, S. A.

Accionistas

Participacioén

Centro Financiero BHD Ledn, S. A., sociedad andnima organizada y
existente de conformidad con las leyes de la RepuUblica Dominicana,

inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) con el No. 99.9999%
1-01-79136-5.

Luis E. Molina Achécar, dominicano, ejecutivo bancario, domiciliado

y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzmdn, Distrito 0.0001%

Nacional, capital de la RepUblica Dominicana.

Principales empresas del Centro Financiero BHD Ledn, S.A. (CFBHDL)

Empresa

Participacion del

Objeto social

CFBHDL

Banco MUltiple BHD Ledn, S. A. 98.64% Intermediacién financiera.
Intermediacién de valores de oferta

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. 99.96% publica conforme a la Lgy del
Mercado de Valores, bajo la
modalidad de puesto de bolsa.

Administradora de Fondos de Adm!ms’rrooonfde fondos de

Pensiones Siembra, S. A. (AFP 99.99% pensiones conforme la Ley 87-01 del

Siembra, S. A.) S|sfer_n_o de Seguridad Social
Dominicano.

Mapfre Administradora de Administracién de riesgos de salud

Riesgos de Salud, S. A. 48.99% conforme la Ley 87-01 del Sistema de

(Mapfre ARS) Seguridad Social Dominicano.

BHD Infernafional Bank 100.00% Intermediacién financiera.

(Panama), S .A.

Mapfre BHD Seguros, S.A. 49.00% Operaciones de seguros.
Administracion de fideicomisos
conforme la Ley 189-11 sobre el

Fiduciaria BHD, S. A. 99.99% Desarrollo del Mercado Hipotecario y
el Fideicomiso en la Republica
Dominicana.

Sociedad Titularizadora 26.67% Emision de titulos a partir de

Dominicana S. A. S.

préstamos hipotecarios.

Otras empresas vinculadas al Centro Financiero BHD Ledn, S.A. (CFBHDL)

= Leasing BHD, S.A.S.
= |nversiones P.A., S.R.L.

= Remesas Dominicanas BHD, S.A.S.
= Red Nuevos Servicios Financieros, S.A (MiRed)

= TUPANA, S.A
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El Consejo de Administracion de BHD Fondos designado por la Asamblea General Ordinaria
Anual celebrada el 19 de marzo de 2020, para el periodo estatutario que termina en marzo de
2021, vigente durante el ano que presenta esta memoria, estuvo compuesto de la siguiente

forma:

o900
-

Carlos Guillermo Ledn Nouel Presidente

Luis Tulio Lembert Ovalles Vicepresidente

Shirley Acosta Luciano Secretario

Fernando Garcia Crespo Consejero / Secretario Delegado
Fabidn Diego Mendy Mdrquez | Consejero

Ivéin Oscar Pagdn Mejia Consejero

Carlos Angulo Consejero

En dicha Asamblea resultaron designados la Sra. Shirley Acosta Luciano y el Sr. Carlos Angulo en
sustitucion de los sefores José Enrique Sanoja Rizek y Luisa Denisse Medina Bergés.

El equipo de BHD Fondos, al cierre del 2020, estaba conformado principalmente por:

Gabriel Tineo

Gerente General

Jael Periche

2VP de Inversiones

Jerussa Valverde

Gerente de Riesgos

Pedro Valenzuela

Administrador de Fondos Cerrados

Ismael Mezon

Ejecutivo de Control Interno

Milia Oviedo

Oficial de Cumplimiento

Carmen Delia Guzmdn

Gerente de Cumplimiento

Deyanira Aimonte

Gerente de Operaciones

Daliza Severino

Principales indicadores financieros

Gerente de Contabilidad

= Al cierre del 2020, el balance general de BHD Fondos presentaba activos por RD$538.8
millones, pasivos por RD$177.4 millones y un patrimonio neto de RD$361.4 millones.

= Durante el ano 2020, la entidad obtuvo beneficios por RD$172 millones.

= Los gastos estaban compuestos en un 76% por gastos de personal y administrafivo y un

24% por gastos operativos.

= Larentabilidad sobre el patrimonio (ROE) fue de 47.68%, mientras la rentabilidad sobre

los activos (ROA) fue de 31.98%.

Procedimiento de eleccién de la firma de auditores externos, cumplimiento de los requisitos

establecidos en los manuales internos.

La seleccidon de los auditores externos se realiza con base en las credenciales y experiencias que
presenten las empresas de auditoria. Anualmente, el Comité de Auditoria, en conjunto con el
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Consejo de Administracion, evalia el desempeno de la sociedad auditora contratada en
cuanto al cumplimiento de sus funciones y responsabilidades y decide sobre Ia renovacion de su
contrato de servicios o la seleccidon de una nueva sociedad auditora.

En articulo 8 del Reglamento Inferno del fondo establece la sociedad auditora confratada y las
funciones y responsabilidades de los auditores externos.

BHD Fondos cuenta con los manuales y documentos necesarios para garantizar que todas las
actividades y negocios que se realicen a nombre propio y de los fondos administrados estén en
apego a la normativa vigente, a la estructura definida y a las funciones correspondientes a cada
dreq, y los lineamientos establecidos por el Consejo de Administracién; destacando: a) Manual
de organizacién y Funciones, en el cual se define la estructura de la entidad y definen las
funciones especificas de cada posicidn, se establece el perfil y requisitos profesionales y las
competencias y el remplazo temporal en casos de ausencias. b) Manual de Politicas,
Procedimientos y Control Interno: establece claramente las politicas y procedimientos a seguir
por las diferentes dreas en el desarrollo de los procesos, facilitando su adecuado cumplimiento y
establece el marco de control interno de BHD Fondos. ¢) Codigo de Etica, en él se enuncian los
principios y normas que sirven de guia en la conducta, actitudes y el comportamiento de los
funcionarios y colaboradores de la Sociedad que permiten mantener buenas relaciones
personales y el compromiso con la entidad. d) Manual de Politicas y Gestion de Riesgo se
presenta el nivel de compromiso de la gestion de riesgos, la estructura organizacional y las
responsabilidades de la gestion de riesgos del Consejo de Administracion, la alta gerencia, el
Comité de Riesgos y el drea de riesgos. En dicho manual se definen las politicas de gestion de
riesgos de mercado, de riesgos de liquidez, de riesgos emisor y contraparte (crédito) y de riesgo
operacional. €) Manual para la prevencion de lavado de activos, financiamiento del terrorismo
y de la proliferacién de armas de destruccion masiva en el que se define los aspectos generales
de la prevencién de lavado de activos apegados al marco regulatorio.

Dichos documentos son de cumplimiento obligatorio de los colaboradores de BHD Fondos
conforme la actividad que realizan. El Ejecutivo de Control Interno, el Gerente de Riesgo vy el
Oficial de Cumplimiento velan por el cumplimiento de lo establecido en el Manual aplicable a
su dmbito de accioén.

Hechos relevantes

Fecha Descripcion

3-Mar-20 Remision de convocatoria a la Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas de BHD Fondos publicada en Listin Diario a celebrarse el 19
de marzo alas 92:00 am.

19-Mar-20 Notificacién de horario de servicios y plan de Continuidad del negocio
frente a la pandemia COVID-19

20-Mar-20 Notificacién de la composicidén del Consejo de Administracion de la
Sociedad para el periodo que culmina en marzo de 2021.

20-Mar-20 Notificacidon sobre la publicacion del Informe Anual de Gobierno
Corporativo 2020.

20-Mar-20 Publicacién de los Estados Financieros Auditados 2020 en la pagina

web de la Sociedad.
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23-Mar-20

Nofificacién de horario reducido de lunes a viernes de 8:30 am a 12:30
pm. efectivo a partir del 24 de marzo del 2020

30-Mar-20

Notificacién cambio de Horario de servicios por prevencion al COVID-
19, a partir de lunes 30 de marzo nuestras oficinas estardn cerradas all
publico en general, durante la situacién de emergencia generada por
el COVID-19. Este horario se mantendrd vigente hasta nuevo aviso.

1-Apr-20

Notificacién sobre la publicacion del Informe Anual de Gobierno
Corporativo 2020.

8-Apr-20

Notificacién del horario especial por Semana Santa 2020, el jueves
nueve (09) de abril del ano dos mil veinte (2020) hasta las doce y freinta
del mediodia (12:30p.m.) reincorpordndonos a nuestras labores el
lunes trece (13) de abril del ano dos mil veinte (2020), en horario
previamente establecido para el periodo de emergencia del COVID-
19.

6-May-20

Notificacién de la ratificacién de la Calificacién de Riesgo de Crédito
de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién otorgara por
Feller Rate.

1-Jun-20

Notificacidn cambio de Horario de servicios por prevencion al COVID-
19, a partir de lunes 1 de junio de 2020, las solicitudes de aportes y
retiros de los fondos podrdn ser realizados, de lunes a viernes, hasta las
2:00 p.m. para ser operadas el mismo dia. Nuestras oficinas
permanecerdn cerradas al publico hasta nuevo aviso.

12-Ago-20

Notificacién de inicio de suscripcién de cuotas en fecha 11 de agosto
de 2020 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional — BHD Liquidez, inscrito
en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVFIA-003.

21-Ago-20

Notificacién sobre Constitucion de Garantias por Riesgo de Gestidon de
los Fondos Administrados.

1-Oct-20

Notificacién sobre incremento de Garantias por Riesgo de Gestion de
los Fondos Administrados.

2-Nov-20

Notificacidn sobre la Inversion significativa realizada por BHD Fondos
en bonos soberanos dominicanos que superar el diez por ciento (10%)
del total de patrimonio de la sociedad.

2-Nov-20

Notificacién sobre constitucién de Garantia con titulos valores, por
monto que supera el diez por ciento (10%) del total de patfrimonio de
la sociedad a favor del Banco Mdltiple BHD Ledn, S. A. en respaldo de
facilidad de crédito tomada con dicha entidad.

2-Dic-20

Notificacién sobre incremento de Garantias por Riesgo de Gestidn de
los Fondos Administrados.

16-Dic-20

Solicitud de autorizacién e inscripcién del fondo cerrado de inversién
Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo BHD Fondos |

22-Dic-20

Notificacién de Aviso de Horario Especial por Navidad.

28-Dic-20

Notificacidon de Aviso de Horario Especial por Ao Nuevo.
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Informe delos Auditores Independientes

Alos Aportantes del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD Liquidez y
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién BHD, S. A. (SAFI-BHD)

Nuestra opinién

. 1 o

En nuestra opinidn, los estados fi te, en todos sus materiales,
la situacion financiera del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Liquidez (en lo adelante “el Fondo®) al 31 de
diciembre de 2020, asi como su desempefio financiero v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Lo gque hemos auditado

Los estados financieros del Fondo comprenden:

+ Flbalance general al 31 de diciembre de 2020

» El estado de resultados integrales por el afio terminado en esa fecha;

*» El estado de cambios en activos netos de los aportantes por el afio terminado en esa fecha;

» Elestado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

* Las notas a los estados fi ieros, gue incl politicas significativas y otra informacién
explicativa.

Fund. to para la opinié

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Anditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estades financieros de nuestro informe.
Ci que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes del Fondo de conformidad con el C.od.lgo I.nternamonal de Etica para Profesionales
de la Contabilidad (incluidas las Normas Internaci de I d ) emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Et\ca del IESBA) v los requerimientos de
ética del Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la Repiblica Dumuncana (ICPARD) que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados ieros en la il icana. Hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cod.lgo de Etica del IESBA v los
requerimientos de ética del ICPARD.

Pri A ‘oopers Repiiblica Domini 5.R. L., Ave. Lope de Vega No. =9, Edificio Nove-Centro, Piso PwC,

Apartade Postal 1286, Santo Domingo, Repiiblica Dominicana
Teléfono (809) 5677741, Telefax (809) 541-1210, RNC 132-09535-9

.
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Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno del Fondo en relacion
con los estados financieros

La gerencia es resp ble dela p & om I de los estados financieros de
acuerdo con las Normas I.ntemamonales de l.nformamn Financiera, v del control interno que la gerencia
considere necesario para permitir la prep ion de estados fi i libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados fma.ncleros, la gerenma es responsahle de evalua.r la capandad del Fondo
de continuar como negocio en marcha r segin corr los con
negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocic en marcha, a menos que la gerencia
tenga la intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del proceso de reportes de
informacién financiera del Fondo.

R ihbilidades del anditor en relacién con la anditoria de los estados financieros

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financiercs en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinidn. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
materml cuande exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,

1nal te o de forma agregada, podria r bl te esperarse que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basa.ndose en loz estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, apli nuestro
juicio profesional v mantenemos una actitud de pti profesional d todala auditoria.
También:

+ Identificamos v erdluamos los nesgos de eTTOTeS | materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, v o de aud.\tona para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria i una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error matenal debldo a fraude ez mas elevado de aquel que
resulte de un ermr, va que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,

te erroneas o anulacion del control interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
prooedmnentos de aunditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, v no con la
lidad de una ion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

+ Evaluamos lo apmplado de las po]mcas contables utilizadas v la razonabllldarl de las estimaciones
contables ylas r das porla
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la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, 8. A, (SAFI-BHD)
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Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre =i existe 0 no una incertidumbre
material r ionada con hechos o ici que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. 8i llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria scbre las melamones onrrespurnd.tentai en los estados financieros o, =i dichas revelaciones
no sonad ion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de aud.\torla obtemda hasla 1a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructu.ray el contenido de los estados financieros, incluyendo

las revelaciones, y si los estados tan las tr: v los hechos b de
un modo gue logren una presentacion raznmble
Mos i n los bles del gobierno del Fondo en relacion con, entre otros asuntos, el

a]canoe plam.fu:ado v la Uportu.nldad de la auditoria, asi como los hallazgos mgm.fwatnns de la auditoria,

significativa del conirnl interno que identificamos durante nuestra

anditoria.

BuiuurnTohasGoins
30 de abril de 2021

Fondo Mutuo Renta Fija Nacional-BHD Liquidez

Balance General
31 de diciembre de 2020

Activos
Activos comientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en titulos valores — a costo
amortizado
Inversiones en titulos valores — a valor
razonable con cambios a través de
resultados
Otros activos

Total activos

Pasivos
Pasivos corientes
Acumulacicnes y ofras cuentas por pagar

Activos netos de los aportantes

Notas

312

2020

RDS1,027,213 635

1,562,625,153

1,506,333,688
123,925

2019

RD$1,129, 789,992

1,665,955,054

21,299,655
116,324

4,096,296,401

2,000,243

2,817,161,025

2,189,380

RDS$4,094 157 158

RD$2 8614 571,636

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos_

4
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Fondo Mutuo Renta Fija Nacional-BHD Liquidez

Estado de Resultados Integrales
Afio Terminado el 31 de diciembre de 2020

Ingresos
Intereses provenientes de inversiones en titulos
wvalores — a costo amortizado
Intereses provenientes de inversiones en titulos
valores — a valor razonable a través de
resultados
Intereses provenientes de efectivo
Cambios en el valor razonable de las inversiones en
titulos valores — a valor razonable a través de
resultados

Total de ingresos

Gastos
Comision por administracion
Honerarios por servicios profesionales
Comisiones por custodia y operaciones bursatiles
Gastos por mantenimiento y supervision
Otros

Total de gastos

Incremento en los activos netos de los aportantes por
las operaciones del afio

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.

5
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Fondo Mutuo Renta Fija Nacional-BHD Liquidez
Estado de Cambios en Activos Netos de los Aportantes

Afio Terminado el 31 de diciembre de 2020

2020 2019

RD$168,477,947  RD$167,910,408
16,302,219 2725615
36,710,521 26,516,394
15,808,793 4623286
237,300,480 201,775,703
(56,799,307) (50,072,609)
(1,044,712) (935,510)
(597,464) (205,359)
(955,015) (731,353)
(336,324) (292,763)
(59,732,822) (52,237,594)
RD$177,567,658  RD$148,538,108

Activos netos de los aportantes al 1 de enero

Aportes recibidos en el afio
Redenciones de aportes pagados en el afio, incluyendo
rendimientos pagados de los aportes redimid

2020

RDS$2,814,971,636
66,219,206,047

(65,117,548,183)

2019

RD$1,889,945 955
41,537,102,010

Incremento neto por transacciones con cuctas del
Fondo

Incremento en los activos netos de los aportantes por
las operaciones del afio

Activos netos de los aportantes al 31 de diciembre
(Nota B)

(40,761,614,438)

1,101,657,864

177,567,658

775,487,572

149,538,109

RO%4,094,197,158

RD$2,814,971,636

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.

[
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Fondo Mutuo Renta Fija Nacional-BHD Liquidez

Estado de Flujos de Efectivo
Afio Terminado el 31 de diciembre de 2020

Fondo Mutuo Renta Fija Nacional-BHD Liquidez

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020

2020 2019
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn
Incremento en los activos netos de los aportantes por las
operaciones del afio RD$ 177,567,658 RD% 149,538,109
Ajuste de ing por i ientes de efectivo e
inversiones en titulos valores a costo amortizado y a valor
ra ble a través de (221,490,687) (197,152,417)
Cambios en activos y pasivos
Inversiones en titulos valores — a costo amortizado,
excluyendo rendimientos por cobrar 100,000,000 (283,000,000)
Inversiones en titulos valores — a valor razonable con.
bios a través de ltados, luyendo di tos
por cobrar (1,471,854 966) (20,010,340)
Otros activos (7,601) (7,493)
A laci y otras tas por pagar (90,148) 318,158
Efectivo usado en las actividades de operacion {1,415,875,742) (350,313,983)
Intereses cobrados 211,641,521 185,674,156
Efectivo neto usado en las actividades de op io (1,204,234 221) (164,639, 827)
Flujos de efective de las actividades de financiamiento
Aportes recibidos 66,219,206,047 41,537,102,010
Redencion de aportes, incluyend imi pagad (65,117,548.183) (40,761,614,438)
Efectivo neto provisto por las actividades de fi iami 1,101,657 864 775,487 572
(Disminucion) to neto del fivo y equi ites de
efectivo (102,576,357) 610,847,745
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,129,789 992 518,942 247
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio RD%1,027.213,635 RD%1,129,7589,992

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.

7

1. Informacion general

El Fondo Mutuo Renta Fija Macional-BHD Liguidez (en lo adelante "¢l Fondo”) es un fondo de
inversion abierto constituido de confon'mdad con las leyes de la Replblica Dominicana. El Fondo

fue autorizado segun la segund. doptada por el Consejo Macional del Mercado de
Valores emitida el 18 de febrero de 2014 e inicid sus operaciones el 6 de enero de 2015.
Las operaciones del Fondo son ini: por la Sociedad Admini: dora de Fondos de

Inversion BHD, 5. A. (SAFI-BHD) (en lo adelante “la Administradora”) inscrita en el Registro del
Mercado de Valores bajo el nimero SIVAF-006 en la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana (en lo adelante *SIMV*), y es un patrimonio independiente y distinto
del patrimonio de la Administradora.

El objetive principal del Fondo consiste en generar rentabilidad a los aportantes, invirtiendo en
cuentas y cerlificados a plazo en instituciones financieras y en instrumentos representatives de
deuda de oferta publica, principalmente de corto y mediano plazo, con una calificacion de bajo
riesgo relativo o riesgo soberano, segun los limites de la politica de inversiones establecida en el
Prospecto de EITIISIOH ¥ el Reglamento Interno del Fondo. El 16 de mayo de 2019 se modificaron
algunas d blecidas en el F ito Interne del 25 de mayo de 2018, relativas a
los limites maximos de las inversiones y liguidez como porcentaje del portafolio de inversion del
fondo, el procedimiento para realizar modificaciones al Reglamento Intemo del Fendo, los
derechos y deberes de la Sociedad y los gastos recurrentes por concepto de supervision y
regulacion

Su domicilio social esta localizado en la Avenida John F. Kennedy No. 135, Santo Domingo,
Republica Dominicana.

De do con la legislacion fiscal en la Repidblica Domini el Fondo no esta sujeto al pago
de impuestos. El Fondo no tiene empleados.

Los estados fir i fueron ap para su emision por el Consejo de Administracion de la
Administradora el 22 de abril de 2021.

2. Principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
describen a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente por los afios
presentados El Fondo no presenta el estado de ofros resultados integrales ya que por los afios

dos el 31 de dici de 2020 y 2019, no ocurrieron fr: i de otros Itad,
integrales.
21 Base de presentacion
Los estados fi i han sido preparados de do con las Normas Intemacionales de
Informacion Fi i (en lo adelante *NIIF"), emitidas por el Consejo de Mormas

Internacionales de Contabilidad (por sus siglas en inglés “IASB"). Los estados financieros se han
elaborado sobre la base de costo histdrico, excepto por los activos financieros registrados a valor
razonable.

La preparacion de estados financieros de conformidad con las NIIF requiere el uso de ciertos

estimados contables criticos. También requiere que la Administracion del Fondo ejerza su juicio

en el proceso de aplicacion de las politicas contables del mismo. En la seccion 2.9 se revelan las

areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
son significati para los estados financieros.

]
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2.2

2.3

2.4

2.5
2,51

Nuevas normas y enmiendas

Mo existen normas o enmiendas efectivas a partir del afio iniciado el 1 de enero de 2020 que
tengan impacto significativo en los estados fi i del Fondo. T existen otras normas
© enmiendas que no sean aun efectivas y que se esperaria que tengan un impacto significativo
en los estados financieros del Fondo.

Moneda funcional

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda
funcional y de presentacion del Fondo. El objetivo principal del Fondo es invertir en instrumentos
financieros en RD§, recibe los aportes y paga los rescates de los aportantes en RD5 y los
rendimientos g2 miden y se informan en RDE.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas de RD$ se registran a la tasa de cambic vigente a las
fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas en cambio resultantes de la realizacion de
dichas transacciones y de la traduccion a las tasas de cambio de fin de afio de activos y pasivos
dos en monedas de ROY, son reconocidas en el estado de

ios d distint

resultades integrales.

Instrumentos financieros
Activos financieros

(i} Clasificacion
El Fondo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion:

*  acosto amortizado; y
* avalor razonable con cambios a través de resultados.

Esta clasificacion es aplicada en funcion del modelo de negocio definido para gestionar los
activos financieros y las caracteristicas de los flujos contractuales.

Activos financieros a costo amortizado

El Fondo clasifica como activos financieros a costo amortizado aquellos activos que se mantienen
dentro de um modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efective contractuales, ylos
términos contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo gue son unicamente

pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente de pago. En esta categoria se incluyen los
certificados financieros a corto plazo en instituciones financieras del pais.

Activos financieros a valor razonable con cambios a fravés de resultados

Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efective contractuales y para la venta de
los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan dnicamente pagos
de principal e intereses, se miden a valor razonable con cambios a fravés de resultados
integrales. Los movimientos en el valor en libros se a través de ltados integral

El reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio gue se reconocen en los resultados. Cuando se produce
la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida se reconoce en el renglon de cambios en el
valor razonable de las inversiones en titulos valores — a valor razonable con cambios a través de
resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se reconocen ufilizando el
método de tasa de interés efectiva en los resultados del periodo.

9
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo clasificd dentro de esta categoria su portafolio de
titulos valores de deuda emitidos por el Banco Central de la Repiblica Dominicana, bonos
corporatives, bonos subordinados, certificados de inversién especial, letras, notas de renta fija y
las inversiones en cuotas de participacion en fondos de inversion

(i} Reconocimiento y baja

Las compras y ventas regulares de activos financieros son reconocidas utilizando la contabilidad
de la fecha de liquidacion. Las compras o ventas convencionales son compras o ventas de
activos financieros gue requieren la entrega de los activoz dentro de los plazos establecidos por
las regulaciones o convenciones del mercado.

Cuando se aplica la contabilidad de la fecha de liquidacion, el reconocimiento del activo se
realiza el dia en que el Fondo lo recibe, y la baja del activo y el reconocimiento de cualquier
ganancia o pérdida por su disposicién, en el dia en que se produce su entrega. En el caso de
compras, cualquier cambio en el valor razonable del activo a recibir entre la fecha de negociacion
y la fecha de liquidacién, se reconoce en los resultados del afio para los actives clasificados
como activos financieros medidos a valor razonable con cambios a través de resultados.

Los actives financieros son dados de baja cuando el Fondo pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

(i) Medicion
Los activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios a traves de

otros resultados integrales se registran inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion dirsctamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros medidos a valor razonable con cambios a través del estado de resultados
se registran iniciaimente a su valor razonable, y los costos de transaccion atribuibles a la
adquisicion del activo financiero se registran en el estado de resultados integrales.

El valor razonable en el reconocimiento inicial es el precio de la transaccion, salvo evidencia en
confrario.

Instrumentos de deuda: La medicidon subsecuente de los instrumentos de deuda depende del
modelo de negocios del Fondo para administrar el activo y las caracteristicas de los flujos de
efectivo del activo. Las inversiones a costo amortizado se miden subsecuentemente a su costo
amortizado ufilizando el método de tasa de interés efectiva, menos |a pérdida por deterioro, en
caso de existir. La prima o descuento con que se hayan adguirido se amortiza con cargo a
resultados durante la vigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los activos
que no cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a través de
otros resultados integrales se miden a valor razonable con cambios a través de resultados,
reconociendo cualguier ganancia o pérdida en los resultados y presentandose en términos netos
en el renglén de “Cambios en el valor razonable de las inversiones en titulos valores — a valor
razonable con cambios a través de resultados” en el estado de resultados integrales.

(iv} Deterioro

El Fondo evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende de si
se ha producido un aumento significativo en el riesge de crédite. La Nota 3.1.3 explica la
exposicion del Fondo al riesgo de crédito.
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El valer en libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurride después de que el deterioro fue reconocido. La pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor en libros del activo
financiero a la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada, no exceda el monto de lo que
el costo amortizado habria sido =i no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

2.5.2 Pasivos financieros

Reconocimiento y baja

Inicial ite el Fondo Ios paswos en la fecha de la transaccion en que se
convierte en parte de las disp contractuales del instn
El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaci tractuales se lan o

expiran.
Los pasivos financieros del Fondo se compeonen de:

Activos netos de los aporfantes

Los aportes recibidos mas los generados se presentan como actives netos de los
aportantes y se clasifican como pasivos fi i ya que no P con las i para
ser clasificados come patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del
activo neto entre el nimero de cuctas colocadas.

Los activos netos de los aportantes se registran al costo amortizado, que comesponde al importe
que el Fondo pagaria a la fecha del balance general, si los aportantes ejercen su derecho de
rescate de las cuotas que poseen en la forma establecida en el Reglamento Intemo. Los
aportantes podran efectuar retiros parciales o totales, por montos iguales o superiores al monto
minimo de rescate establecido. El valor retirado serd equivalente en nimero de cuotas, al monto
del retiro dividido entre el valor de la cuota en la fecha de rescate.

A lacit y ofras por pagar
Las acumulaciones y ofras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes y servicios
que s han adquiride de los proveedores en €l curso normal del negocio. Estas cuentas se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento de un afio o menos. En caso
cnnlrano se presentan como paswos no comientes. Estos pasivos financieros son reconocidos
I te a su valorr le mas cualguier costo de fransaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

El Fondo dispone de una linea de crédito aprobada con un banco relacionado a su
Administradora. Cuando el Fondo hace uso de esta linea de crédito, el préstamo recibido se
reconcce iniciall ite a su valor ra. ble, neto de los costos relacionados incurridos, y
posteriormente se reconoce a su costo amortlzado Cualquler diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de fr; ) y el valor redi se en el estado de
resultados integrales durante el plazo de vigencia del préstamo utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Ver nota 7.

Comp de inst e
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance
general cuando, y sdlo cuando, el Fondo cuenta con un d ho legal para P los

montos, y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.
1
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equr ites de efectivo incluye saldos de y activos fir
liquidos con imientos origi de menos de tres meses, gue estan sujetos a un riesgo

insignificante de cambios en su valor razonable, y son ufilizados en la gestion de los
compromisos a corto plazo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Ingresos

Los i |ngresos provenientes de instn tos financieros clasificados a valor razonable con
en SON T en los ltados sobre base devengada, en funcién de

los cambios gue experimenta el valor razonable de dichos instrumentos.

Los ingresos por intereses de los actives financieros a \.'alor razonable con cambios a través de
resultados y los cambios en valor razonable () didas, neta) se pr tan separados
en el estado de resultados integrales.

Los ingresos por intereses en actives financieros a costo amortizado son calculados usando el
método de interés efectivo y =e regi 1 por lo d d

Gastos

El Fondo reconoce los gastos sobre la base de acumulacion. El Fondo reconoce como gasto la
comision fija de 1.75% anual pagada a la Administradora, que se registra diariamente por el
método de lo devengado, considerando como base de célculo el valor del patrimonio neto pre-
cierre del dia.

Los gastos por isi de on a RDE56,799,307 (2019
RD%50,072,609), de los cuales se mantienen RD$377.797 (2019: RD$285,470) pendientes de
pago al cierre. Estas transacciones y saldos son los mas relevantes realizados con la
relacionada Administradora del Fondo.

Incremento en los activos netos de los aportantes por las operaciones

Los ingresos netos no redimidos se incluyen en los activos netos de los aportantes.

Impuesto sobre la renta

Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta
por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente, acorde a lo indicado en la Norma General
No.05-2013 de la Direccion General de Impuestos Intermos. Sin embargo, el Fondo debe realizar

su Declaracion Jurada Anual del Impuesto sobre la Renta, a modo informativo.
it te, los estados financieros no incluyen provision de impuesto sobre la renta.
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Estimaciones contables y juicio critico

La preparacion de estados fir i de formidad con las NIIF requiers el uso de
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos vy la revelacion
de activos y pasives contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados
de ingresos y gastos durante el afio. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican
incertidumbres y asuntos de juicio mgnrﬁcatvos y, por lo tanto, no pueden ser determinadas con
precision. Los esti se utilizan pri I ite para tabilizar el valor razonable de las
inversiones en titulos valores y fondos de inversion. En consecuencia, los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

La principal estimacion es la siguiente:

Valor ra, ble de instri
El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion.

Los actives financieros a valor razonable son medidos con los precios calculados y publicados
por ROVAL Proveedora de Precios, 5. A. (en lo adelante "RDVAL") a la fecha del balance
general. Para aguellos instrumentos financieros para los gue no existe un mercado financiero
activo, se ufilizan técnicas de valor presente, descontando los flujos de efectivo de los cupones y
el principal (o valor facial) utilizando una curva de tasas de rendimiento o “yield” promedio
ponderado del dltimo dia de transaccion en el mercado del mismo titulo o de un titulo con
caracteristicas similares (en términos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento), obtenidos
de la informacién publicada per la BVRD, los emisores, la SIMV y CEVALDOM.

Las técnicas de valoracion maximizan el uso de datos observables de mercado que estén
disponibles y se basan en la menor medida posible en datos especificos de la entidad.

Los valores en libros de los demas activos y pasivos financieros se asemejan a sus valores
razonables debido a que sus valores en libros se aproximan a sus valores razonables, debido a
su alta liguidez o proximidad a su fecha de vencimiento.

Administracion del riesgo financiere

Factores de riesgo financiero

Les principales inst itos fi i del Fondo i en ¥ equi ites de
efectivo, certificados a plazo en instituci fir ieras e inst itos representativos de deuda
de oferta publica. El propésito fundamental de estos instrumentos financieros es optimizar el
capital de los aportantes.

Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre estos
instrumentos financieros son los riesgos de mercado (riesgo de valor razonable asociado con la
tasa de interés), de liguidez y de crédito. La Administradora considera que el Fondo no esta
expuesto al riesgo de tipe de cambio debido a que no posee activos financieros en monedas
extranjeras al 31 de diciembre de 2020 y 2019.
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3.z

La Administracion del Fondo maneja estos riesgos soportada por €l grupo gerencial de gjecutivos
de su matriz, quienes le asesoran en riesgos de crédito. Adicionalmente, existe un Comité de
Inversiones designado que monitorea la gestion y control de los riesgos, los cuales se resumen a
continuacién:

Riesgo de valor razonable por tasa de interés y flujos de efectivo

Dada la estructura del portafolio de inversiones, el Fondo no esta expuesto a cambios de tasa de
interé= debido a que sus inversiones en instrumentos de deuda se realizan en activos financieros
con tasa de interés fija, =in embargo, el Fondo puede verse expuesto los efectos de las
fluctuaciones en las tasas de interés, que afectan el valor de mercado de las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden a valor razonable. Para ello, la Administradora realiza una

luacion de didas de sensibilidad del io del Fondo tenlendo en cuenta la duracion y
composicion por plazo donde se la pérdida probable por de tasas de
interé= entre 100 y 200 puntos basicos (mantenlendo las demas variables constantes). Los
efectos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de RD36 millones y RD$2.4 millones de ganancia o
pérdida, respectivamente, no son materiales considerando la composicion del portafolio.

Riesgo de liquidez

El Fondo da seguimiento diario asu posmlon de liquidez, considerando el vencimiento de sus

actives fi i y efectua periddi proy iones de flujos de efectivo con el chjeto de
detect port ite los p iales faltantes o de efectivo para soportar sus
operaciones.

Semanalmente se hace seguimiento a indicadores tales como el indice de cobertura inmediata y
total bajo diferentes escenarios, con los cuales se verifica si la liquidez actual y de la semana
siguiente cubren los rescates esperados. De igual forma se realiza la proyeccion de flujos del
fondo cor los vencil de los proximos QD dlas y los rescates de acuerdo con las
ventanas (fechas de retiros sin ision por it ltiplicados por el pi dio de
rescates historicos del Fondo, verificando que la posicion de Ilquldez actual y pmyectada cubre
dichas salidas.

En adicion, la Ad limites int para la p de liquidez del Fondo,
con base en el histérico de rescates, que permiten hacer frente a los rescates de los aportantes y
mantener la posicion de liquidez por encima del limite establecido en el Reglamento Interno.

El monto del active neto de los aportantes puede cambiar si e ite, ya
que el Fondo puede estar sujeto a suscripciones y tes diarios a d ion de los rtantes,
asi como a los L T del dimiento del Fondo. El Reglamento Interno del Fondo

establece como rescate significativo los casos en gue las solicitudes de rescate a ser gjecutadas
con valor cuota de una misma fecha superen el 2% del patrimonio del Fondo vigente al dia de la

licitud de te, de individual per un solo aportante o el 10% del mismeo de manera
conjunta. Ante tal situacion, la Administradora, por orden de llegada, podra programar el pago de
lajs) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestidn en un plazo no mayor a cinco dias habiles
contados a partir de la solicitud de rescate.

El Reglamento Intemo permite un endeudamiento temporal con la finalidad de atender solicitudes
de rescates significativos. Durante los afios 2020 y 2019 no se requird endeudamiento
financiero.
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De acuerdo con la a de las
vencimiento mayor a 90 dias.

del Fondo, no existen pasivoes financieros con

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros se presentan a continuacion:

31 de diciembre de 2020

Valor en Flujos de efectivo Seis meses o
libros contractuales menos
Acumulacicnes y otras
cuentas por pagar RD% 2,099,243 RD% (2,099,243) RDS (2,099,243)
Activos netos de los
aportantes 4.094,197.158 (4.094 197 158) (4,094 197,158)
Total ROD$4,096,296,401 RDS(4,096,296,401)  RDS(4,096,296,401)

31 de diciembre de 2019

Valor en Flujos de efective Seis meses o
libros contractuales menos
Acumulacicnes y otras
cuentas por pagar RD% 2,189,389 RD% (2,189,389) RDS (2,189,389)
Activos netos de los
aportantes 2.614,971,636 (2,614,971,636) (2,814,971,636)
Total RD$2,817,161,025  RD$(2,817,161,025) RDS$(2,817,161,025)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumento financiero y que se traduzca en una pérdida financiera para el
Fondo. Al 31 de diciembre de 2020, no existe una concentracion importante de riesgo crediticio.
La principal concentracion a la que esta expuesto el Fondo coresponde a inversiones en
cerificados de depdsito mantenidas en bancos comerciales y asociaciones de ahorros y
préstamos del pais.

La politica del Fondo para manejar el riesgo de crédito es invertir en instrumentos financieros de
bajo riesgo o riesgo soberano, con la cual se busca preservar el capital de los aportantes.

Los valores en los cuales invierte el Fondo estan inscritos en el Registro del Mercade de Valores
de la Republica Dominicana y son negociados a través de un mecanismo centralizado de
negociacidn. La duracion promedio del portafolio de inversién es hasta de 180 dias.

El Fondo mide el riesgo crediticio y las pérdidas crediticias esperadas utilizando supuestos sobre
el riesgo de incumplimiento y tasas de perdlda esperada La Administradora del Fondo considera
tanto el analisis histdrico como la infi tiva al det cualquier pérdida
crediticia esperada. Al 31 de diciembre de 2D2D y 2019, thD el efective y equivalentes de efectivo
y las inversiones del portafolio del Fondo tienen una callﬂcaclon minima de F2 o su equivalente
para el corto plazo y de A o su equivalente para el largo plazo.

La Administradora del Fondo considera que la probabilidad de ir plimiento es a cero
ya que las contrapartes tienen una gran capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales en el corto plaze. Por lo tanto, no se ha reconocido provision para pérdidas
esperadas de 12 meses, ya que cualquier detericro se considera inmaterial para el Fondo.
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El Fondo puede invertir el 60% del portafolio a mas de un afio y no se tiene limite de plazo
méaximo, dependiendo del grado de riesgo de la emision. Asimismo, mantiene politicas de
concentracion de riesgos relativas a las inversiones en instrumentos de deuda y de patimonio.

Calificacion crediticia de los activos financieros

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la calificacion crediticia de los activos financieros que no
estan vencidos ni iorados puede ser luada por referencia a la calificacion de crédito de
los emisores, segln se muestra a continuacion:

2020 2019
Efectivo v equivalentes de efectiva
Calificacion crediticia local a corto plazo — Fitch
F1+ RDS 941796912 RD$ 868,479,930
F1 25,366,667 -
F2 27,495,384 251,251,336

Calificacion crediticia local a corto plazo — Feller

-2 32,554,672 10,058 667

1,027,213 635 1,129,789,992

Inversiones
Calificacion crediticia local a corto plazo — Fitch
F1+ 796,549,279 1,360,339,422
F1 87,221,750 -
F2 307,713,464 188,068,535
Calificacion crediticia local a corto plazo — Feller
c-2 371,140,660 117,547,097
Sin calificacion crediticia (a) 1,506,333,688 21,299,655
3,068,958,841 1,687,254, 709

RDS4 096172476 RD$2.817,044 701

(a) Corresponde a inversiones en instrumentos financieres asociados al riesgo pais (riesgo
soberano).

Administracién del patrimonic del Fondo

EI principal objetivo de la gestion de admlnlslraclon de patrimonio del Fendo es permitir realizar

i en los instr I i dos para maximizar sus utilidades de manera que los
aportes de sus participantes mantengan por lo menos su valor real en el tiempo y disponer
permanentemente de su liquidez. El Fondo realiza una gestion del patrimonio administrado para
garantizar que el mismo pueda continuar apegado al principio de negocio en marcha. En general,
la estrategia primordial es incrementar el valor del Fondo y la cantidad de aportantes, asi como
las inversiones y generar rendimientos que sean distribuidos equitativamente entre los
aportantes.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

Instrumentos financieros medidos a valor razonable

El Fondo clasifica, para propositos de di las 1es del valor razenable usando

una jerarquia de valor razonable que refleja la importancia de los datos usados para realizar su

medicion. La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

=  Nivel 1 - Precios gue se cotizan (no ajustados) en mercados activos para actives o pasives
idénticos.

= Nivel 2 — Informaciones o datos, diferentes a los precios que se cotizan en mercados activos
que son cbservables para el activo o pasivo, ya sea directa (por ejemplo, los precios) o
indirectaments (por ejemplo, derivados de los precios).

* Nivel 3 — Las informaciones del activo o pasive que no se basan en datos de mercado
observables (soportes no observables). Esta jerarguia requiere el uso de datos de mercados
ohservables cuando se encuentren disponibles.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa
en los precios de cotizacion de mercado en la fecha de balance. Un mercado se considera activo
cuando los precios de cotizacion estan facil y regularmente disponibles a través de una bolsa, de
inter diarios fir i . de una institucion sectorial, de un servicio de precios o de un
organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales gque se producen
regulammente, entre partes gue actian en condiciones de independencia mutua. El precio de
cotizacion de mercado usado para los activos financieros mantenidos por el Fondo es el precio
comiente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el Nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de val ion. Las té de valoracion maximizan el uso de datos
observables de mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en
estimaciones especificas de las entidades. Si todos los datos significativos requeridos para
calcular el valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en el
Nivel 2.

Siuno o mas datos de los significativos no se basan en datos de mercado chservables, el
instrumento se incluys en el Nivel 3.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasive entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion y en las condiciones de mercado presentes.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables,
y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de
wvaloracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras premisas
utilizadas en estimar las tasas de descuento.

3.3.2

Los activos financieros que se reconocen y miden a valor razonable se clasifican en la jerarquia
de valor razonable segin la siguiente composicion:

2020 2019
Mivel 1 Nivel 2 Hivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Mivel 3
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RDS
Activos
financieros
Inversiones en
titulos valores 592,172,216 914,161,472 - 21299855 -

Durante los afics terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 no ocurrieron transferencias de
inversiones de un nivel a otro.

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

A continuacion, se muestran los montos registrados en libros y los estimados del valor razonable
de los instrumentos financieros del Fondo no estan presentados a su valor razonable:

2020 2019
Valor en libros  Valor razonable  Valor en libres  Valor razonable
RD$ RD$ RD$ RD$

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de

efectivo 1,027.213,835 1.027.213.835 1.120,780,002 1,120.780,002
Inversiones en titulos valores
— a costo amortizado 1.562,625,153 1.562.825.153 1.885.955,054 1,665,055,054

2,580,838.788 2,580.838.788  2.705.745.046 2,795.745.046
Pasivos financieros

Acumulaciones y otras

cuentas por pagar 2,009,243 2,090,243 2,188,388 2,188,389
Activos netos de los
aportantes 4,084,197,158 4.084.197.158 2,814.971,636 2,814.071.636

4,098,296.401 4.086,206.401 2.817.181,025 2,817,161,025

Los valores en libros de estos instrumentos financieros se aproximan a sus valores razonables
debido a su corto plazo de realizacion o cancelacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

2020 2019
RD$ RD%
En bancos 896,458,170 673,593,714
Ceriificados financieros (a) 130,755 465 455,196,278

1,027,213,635  1,129,789,992

(a) A tasas de interés anual entre 2.75% y 6.6% (2019: entre 8.25% y 9.65%).
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5.

Inversiones

Las inversiones a costo amortizado y a valor razonable con cambios a través de resultados consisten
en:

Al 31 de diciembre de 2020
Tasade
Interés:
Monto Promedic
Tipo de Inversién Emisor RD$ Ponderada Vencimiento

Titulos valores a costo amortizado

Certificado de depésitc  Banco de Reservas de la Repdblica
Dominicana — Banco de Servicios
Miltiples 645,000,000 6.15% 2021

Certificads de depésite  Banco Miltiple Caribe Intemacional,
5. A

40,000,000 7.15% 2021
Certificado de depdsite  Banco Popular Dominicano, 5. A, —
Banco Multiple 35,000,000  7.80% 2021
Certificado de depésite  Banco Maltiple BDI, 5. A 85,000,000 6.04% 2021
Certificado de depdsite  Banco Miltiple Santa Cruz, 5. A 145,000,000 6.09% 2021
Certificado de depésite  Banco Miltiple Vimenca, 5. A 240,000,000 5.45% 2021
Certificado de depésite  Motor Crédito, 5. A., Banco de
Ahormo y Crédito 72,000,000 6.84% 2021
Certificado de depdsite  Banco BACC de Ahomo y Crédite del
Caribe, 5. A 85,000,000  7.04% 2021
Certificado de depdsite  Ascciacion Cibao de Ahomos y
Préstamos 100,000,000 4.88% 2021
Cerificado de depésite  Banco Miltiple Ademi, 5. A, 86,000,000 5.62% 2021
1,533,000,000
Rendimientos por cobrar 20,625,153

Total de inversicnes a costo amortizado 1.562.625,153

A valor razonable con cambios a través de resultados
Certificado de inversion  Banco Central de la Replblica

especial Drominicana 81,238,610 14_00% 2021
Letras de Renta Fija Banco Central de la Replblica
Dominicana 1.145,140,611 0% 02
Motas de Renta Fija Banco Central de la Replblica
Dominicana 255,488,085 0.88% 2021
1.401,865,308
Rendimientos por cobrar 14,468,382
Total de inversiones a valor razonable a fravés
de resultados 1.508.333.588

Total de inversicnes 3,088,958 841
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Al 31 de diciembre de 2019

Tipo de Inversidn

Emisor

Titulos valores a costo amortizado

Certificado de depdsito

Certificado de depdsito
Certificado de depésito
Certificado de depdsito
Certificado de deposito
Certificado de depésito
Certificado de depdsito
Certificado de depdsito

Certificado de depdsito

Certificado de depdsito

Rendimientos por cobrar

Banco de Reservas de la Replblica
Dominicana — Banco de Servicios
Maltiples

Ascciacion Popular de Ahorros y
Fréstamos

Banco Popular Dominicana, 5. A, —
Banco Miltiple

Banco Miltiple BHD Ledn, 5. A,

Banco Miltiple Santa Cruz, 5. A

Banco Mdltiple Vimenca, 5. A

Motor Crédito, 5. A., Banco de
Ahoro y Crédito

Banco BACC de Ahomo y Crédito del
Caribe, 5. A

Ascciacion Cibao de Ahomos y
Préstamos

Scotiabank Replblica Dominicana,
5.A. — Banco Miltiple

Total de inversicnes a costc amerizado

A valor con a través de
Certificado de inversién  Banco Central de |a Repiblica
especial Dominicana

Rendimientos por cobrar

Total de inversicnes con cambios a valor
razonable a través de resultados

Total de inversicnes

Activos netos de los aportantes

Aporfes

Monto
RD$

450,000,000
383,000,000
300,000,000
135,000,000
120,000,000
80,000,000
65,000,000
35,000,000

45,000,000

20,000,000

1.833,000,000

32,955,054
1.8685,955,054

20,010,340

1.2809,315

21,200,655
1.887.254.700

Tasa de
Interés
Promedio

Ponderada Vencimiento

7.57%
8.55%
8.84%
9.32%
8.84%
241%
8.36%
8.25%
8.25%

7.35%

13.00%

2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020

2020

2020

El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor de los activos netos entre el nimero
de cuotas emitidas. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los aportes estan representados

por 2,850,395 (2019: 2,074 ,865) cuotas con un valor cucta de RDS$1,436 361514
(2019: RD$1,356.701328), equivalentes al valor de los activos netos de los aportantes de
RD$4,094,197,158 (2019: RD$2,814,971,636).

El valor nominal de las cuotas al primer dia de colocacion fue de RD$1,000. El precio de

suscripcion para el primer dia de colocacion fue igual al valor nominal y para los dias posteriores
es igual al valor cuota, el cual varia acorde con los rendimientos de las inversiones realizadas v

los gastos en los gue incurra el Fondo.
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T.

Compromisos

Linea de crédito
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo tiene aprobada una linea de eréditc por RDS400
millones, la cual no ha sido utilizada al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Servicios establecidos por ley

De acuerdo con la Ley Mo_ 249-17, el Fondo tiene la obligacion de contratar los servicios de
CEVALDOM, =l reglamento intermo del Fondo contempla el pago por concepto de mantenimiento
de emisién de un 0.0063% por el monto de custodia. El gasto por este concepto ascendid a
RD$205,814 (2019: RD$57,691) y se presenta como comisién por custodia y operaciones
bursatiles, en el estado de resultados integrales.

De acuerdo con la Ley Mo. 249-17, &l Fondo tiene la obligacidén de realizar un aporte timestral
por concepto de los servicios de mantenimiento, regulacion y supervision ofrecidos por la SIMVY.
Este aporte es determinado como base al promedio diario de los activos totales del patrimonio
aplicado el coeficients de la tarifa anual correspondiente dividida entre cuatro periodos, pagadero
los primeros 10 dias habiles del mes siguiente del trimestre reportado. El gasto por este concepto
asciende a RD$955,015 (2019: RD$731,353) y se presenta como gasto por mantenimiento y
supervision en el estado de resultados integrales.

Impacto de la pandemia COVID-19

La propagacidn mundial del coronavirus (COVID-19) provoco que la Organizacion Mundial de la
Salud lo calificara como pandemia global dezde el 11 de marzo de 2020. La Repiblica
Dominicana se declard en estado de emergencia el 19 de marzo de 2020, v desde entonces, 2l
Gobierno Dominicano ha venido aplicando una serie de medidas para mitigar €l impacto y apoyar
a los sectores afectados por la pandemia. En este sentido, las Autoridades Monetarias y
Financieras del pais, conjuntamente con el Banco Central de la Replblica Dominicana, tomaron
una serie de medidas transitorias para hacer frente a la crisis ocasionada por la pandemia
COVID-19 en ciertos sectores.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 no se vieron impactados negativamente por la
pandemia los flujos de efectivo, situacion financiera ylo desempefio del Fondo.

Los instrumentos financieres en los que esta invertido el patrimonic del Fondo no generaron
pérdidas de valor de mercado significativas por lo gue no ocurrieron cambios en la aplicacion de
las politicas contables relacionadas al reconocimiento, clasificacion, medicidén subsecuente y baja
de los instrumentos financieros.

Las estrategias y metas del Fondo incluyen en su definicidn, implementacion y monitoreo,
abordar los efectos del COVID-19, sin embargo, considerande la incertidumbre sobre el alcance y
la duracién de la pandemia, v a pesar de los planes de contingencia establecidos, actualments no
es posible estimar razenablemente el impacte future en la situacion financiera y en los resultados
del Fendo. Los riesgos & impactos relacionados estan siendo evaluados permanentemente por la
Administradora y se estdn tomando las medidas necesarias para mitigar dichos impactos.
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