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Declaracién de responsabilidades

El presente documento contiene informacidén veraz y suficiente respecto a la
administracién del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Fondos Tu Futuro durante el aino 2020.

Los firmantes se hacen responsables por los danos que pueda generar la falta de

veracidad o insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del dmbito de su
competencia, de acuerdo a la normativa del Mercado de Valores.
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Gerente General Administrador del fondo Gerente de Riesgos



Acerca del Fondo Abierto

Datos generales del fondo

i. Denominacion

Fondo Mutuo Renta Fija BHD Fondos Tu Futuro

ii. Objetivo de inversién

El Fondo tiene por objeto ofrecer a sus aportantes una alternativa
de inversibn de mediano plazo a fravés de un portafolio
compuesto minimo en un 60% por certificados de depdsitos en
entidades de intermediacién financiera supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, asi como en valores de renta fija,
cuotas de fondos de inversion, valores de fideicomiso de oferta
pUblica de renta fija y/o de renta variable, valores de titularizacién
de oferta pUblica de renta fija y/o de renta variable inscritos en el
Registro del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.
Dichos activos denominados en Pesos Dominicanos y Dolares de los
Estados Unidos de América, emitidos en el mercado local por
empresas e instituciones constituidas en la Republica Dominicana o
en el extranjero.

El Fondo buscard maximizar la relacion entre retorno y riesgo,
manteniendo un nivel de liquidez, con respecto al patrimonio neto
del fondo, minimo del cinco por ciento (5%) y hasta un mdximo del
ochenta por ciento (80%), manteniendo invertido como minimo el
10% del portafolio del fondo en instrumentos a plazos de
vencimientos superiores a trescientos sesenta y cinco dias (365 dias).

La duracion promedio del portafolio serd superior a 360 y no
excederd los 1,080 dias. Una vez el Fondo inicie su etapa operativa,
el Fondo no podrd acumular mds de 120 dias calendario fuera de
la duracién objetiva del portafolio durante el periodo comprendido
entre el 1ro de enero al 31 de diciembre de cada ano.

iii. Datos relativos a su inscripcion en el Registro y otros datos del
fondo

= Autorizado mediante la Resolucién del Consejo Nacional
del Mercado de Valores emitida el 11 de diciembre de
2018.

= El Fondo inicid sus operaciones el 11 de abril de 2019.

SIVFIA-040
NUmero de inscripciéon en el Registro del
Mercado de Valores

1-30-90241-2
NUmero de inscripcion en el Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC)

Tipo de Fondo
Abierto y de mediano plazo

Sin calificacion de riesgo
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iv. Relacion de los miembros del Comité de Inversiones
Posicion
Nombre en el Resumen de trayectoria profesional y académica
Comité

Realizé sus estudios profesionales en Ingenieria Eléctrica y maestria

en Administracién y Negocios Internacionales.

Posee mds de 15 anos de experiencia en consultoria, banca de

) inversion y finanzas corporativas. Ha liderado importantes

Gabriel transacciones de restructuraciéon y levantamiento de deuda,
E'duordo Presidente | inversion de capital y procesos de adquisicion y venta de empresas.
Tineo Como responsable de la unidad de Banca de Inversién del Banco
Narvaez BHD estructurd financiamientos y proyectos de inversién en sectores

turismo, industria, inmobiliario, energia e infraestructura. Su perfil

profesional incluye conocimientos de: Evaluacién de Proyectos,

Valoracién de Empresas, Andlisis Financiero, Instrumentos de

inversion y Financiamiento.

Licenciada en Administracién de Empresas, con mds de 20 anos de

experiencia en el sector financiero dirigiendo operaciones de
Vera Jean mercado de divisas y de negociacién y manejo de portafolios de
Rosalia . inversiones de titulos nacionales y extranjeros para distintas empresas.
. Secretario - . . .
Jiménez Actualmente se desempena como Vicepresidente de Tesoreria del
Herndndez Banco BHD Ledn S.A. Ha realizado multiples cursos internacionales

de especializacién en administracion de tesoreria, herramientas

bursdtiles, canje moneda extranjera, entre otros.

Licenciada en Administracion Industrial, con mds de 10 anos de

experiencia en el sector financiero. Actualmente se desempena

como Vicepresidente de Riesgos de Mercado y Liquidez en el Banco
Georgia ' BH!D Lgc’m S.A. Re‘oliz‘é una maestria en Po.ll"rico E’conémico en'lo
Benou Miembro | Universidad de lllinois enl Urboan—ChOmpmgn, asi como estudios

superiores en administracion con énfasis en finanzas en la Universidad

de Florida (FAU). Su perfil profesional incluye conocimientos de:

Andlisis Financiero, Instrumentos de inversion y Financiamiento,

Andlisis de Portafolios, Gestidn Integral de Riesgos.

Ingeniera Industrial, posee una maestria en Administracion de

Negocios (MBA) con concenfracién en Finanzas y Estrategias de la
Jael Universidad de Boston (BU).
Scarlet , _ . . . .
Periche Miembro, | Cuenta con mds de 10 anos de experiencia en las dreas de gerencia
Marmol. sin voto de proyectos, consultoria y finanzas, encargada de gestionar los
Administrador riesgos de BHD Fondos y de los fondos administrados. Su perfil
del Fondo profesional incluye conocimientos de: Andlisis Financiero y de

Instrumentos de inversidén, Gestidon Integral de Riesgos, Evaluacion y

Gerencia de Proyectos y Andlisis de Procesos.
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V. Datos referidos al Custodio

La custodia de los valores que integran el portafolio del Fondo es realizada por CEVALDOM
Depdsito Centralizado de Valores, S. A., entidad con la que se ha suscrito un Contrato de Servicios
de Depdsito para Administradoras de Fondos de Inversion, con plazo de duracion indefinido.

CEVALDOM estd inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el nUmero SYDCV-001.

Tiene su domicilio en la calle Rafael Augusto S&nchez No. 86 esquina Freddy Prestol
Castillo, Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Distrito
nacional, Republica Dominicana. Teléfono: (809) 227-0100.

Pagina web: www.cevaldom.com. E-mail: servicioalcliente@cevaldom.com

Los accionistas de dicha entidad son: a) Bolsa de Valores de la RepuUblica Dominicana, S. A,
33.99%; b) Banco de Reservas de la RepuUblica Dominicana, 29.99%; ¢) Banco MUltiple BHD Ledn,
S.A.. 11.99%; d) Banco Popular Dominicano, S. A., 11.99%; e) Rizek, S. A. S., 5.11%,; f) Parallox Valores
Puesto de Bolsa, S. A., 3.45%; g) Alpha Sociedad de Valores, S. A., 3.45%; h) El 0.0028% restante se
encuenftra distribuido entre varios infermediarios de valores.

El proceso en detalle para la custodia de valores puede ser consultado en el Reglamento
General de Cevaldom debidamente aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores
a través de su pdgina web en el link:
https://www.cevaldom.com/regulations/documentos-internos

vi. Agentes de distribuciéon de cuotas, procedimiento para las suscripciones y rescates de
cuotas, y comisiones aplicables

Durante el 2020, la distribucidn de cuotas fue realizada directamente por BHD Fondos, en su
domicilio principal, a través de los promotores de fondos de inversidn autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores y a fravés de BHD Ledn Puesto de Bolsa.

Nombre del promotor Licencia No.
Arlene Castillo SIVPFI-011
E Massiel Arias SIVPFI-013
Maritza Abreu SIVPFI-031
Teresita Armenteros SIVPFI-024

El Fondo es un patrimonio separado al de BHD Fondos al que los inversionistas/ aportantes se
vinculan a partir de la aceptacion escrita de las condiciones establecidas en el Reglamento
Interno y en el Prospecto de Emisidon, mediante la firma del contrato de suscripcién de cuotas, el
formulario de Solicitud de Suscripcién de Cuotas — Conozca a su cliente y de la entrega efectiva
de los recursos.
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Los promotores de inversidon, debidamente autorizados e identificados, le proveerdn al potencial
inversionista una copia del Reglamento Interno y del Prospecto de Emisién del Fondo y realizardn
una explicacién de su contenido.

Una vez el inversionista haya leido el contenido de estos documentos deberd completar el
formulario de solicitud de suscripcién con su informacién como inversionista y firmard el Contrato
de Suscripcién de Cuotas. El aportante debe redalizar el depdsito en la entidad de intermediacion
financiera en la que el Fondo tenga su cuenta y realizar el depdsito en la cuenta que para estos
fines le indico el Promotor.

La entidad de intermediacién financiera le expedird al aportante una
constancia por el recibo de los recursos.

Una vez se redlice la entrega efectiva de recursos, dicho valor serd
convertido en cuotas, al valor de la cuota al cierre del dia en que se
realiza el aporte, determinado de conformidad con el procedimiento
establecido en el articulo 3.4 (Procedimiento para la valoracion de
las cuotas del fondo) del Reglamento Interno del Fondo.

La cantidad de cuotas que represente el aporte, se informard al aportante el dia hdbil siguiente
al recibo de los recursos en el Fondo, con el envio via correo electrénico del comprobante de la
suscripcion.

Los aportes podrdn efectuarse en dinero efectivo mediante depdsito en las cuentas bancarias
gue BHD Fondos habilite para tales fines, cheque, transferencia electrénica u otro medio de pago
gue sea establecido por la Administradora para aportes posteriores a la suscripcion inicial que
solo podrd ser por medios directos, es decir depdsitos en la cuenta del Fondo en un banco
comercial. Los aportes podrdn efectuarse en las oficinas, agencias o sucursales, de las entidades
de intermediacion financiera en las que BHD Fondos haya abierto cuentas a nombre del Fondo.

BHD Fondos no aceptard aportantes al Fondo, asi como la recepcidén de aportes, en caso de
gue no se ajuste al perfil de inversiébn del Fondo, o que no sea posible determinar el origen y
procedencia de los fondos.

Los aportantes estardn sujetos a un periodo de permanencia de
un ano (365 dias calendarios) renovables. Los trescientos sesenta y
cinco (365) dias se cuentan a partir de la suscripcion inicial de
cada aportante. Cada trescientos sesenta y cinco (365) dias inicia
un nuevo periodo. Durante cada uno de estos periodos el
aportante contard con dos (2) dias hdbiles para efectuar el
rescate de sus cuotas, sin comisidn por rescate anticipado.

Si elrescate de cuotas sucede vencido el plazo de dos dias hdbiles,
los aportantes estardn sujetos a una comision por rescate
antficipado de cero puntos cinco por cienfo (0.5%) sobre el monto
del rescate o retiro.
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Los inversionistas podrdn efectuar retiros parciales o totales, los cuales se valorardn en nUmero de
cuotas dividiendo el valor retirado por el valor de la unidad a la fecha de rescate.

Si unrescate implica una disminucion del valor del Saldo Minimo de Permanencia, el rescate serd
considerado una cancelacion, y el aportante recibird a mds tardar el dia hdbil siguiente, hasta
el 99% del total del valor de sus cuotas, siempre que el 1% remanente no sea menor al saldo
minimo de permanencia y al dia hdbil siguiente el 1% remanente o el saldo minimo de
permanencia.

Los aportantes podrdn solicitar hacer efectivo su rescate en una fecha programada, distinta a la
fecha en que redliza la solicitud de rescate.

Se considerard que el Fondo es sujeto de un rescate significativo en el caso en que las solicitudes
de rescate a ser ejecutadas con valor cuota de una misma fecha superen el 2.0% del patrimonio
neto del Fondo, vigente el dia de la solicitud de rescate, de manera individual por un solo
aportante o el 10% del mismo de manera conjunta. Ante tal situacion, BHD Fondos, por orden de
llegada, podrd programar el pago de la(s) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestién en un
plazo no mayor a cinco (5) dias hdbiles contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se
realizard al valor de cuota del dia efectivo de rescate.

Comision o penalidad por rescate anticipado de cero puntos cinco por ciento (0.5%) sobre el
monto del rescate o retiro. Ver detalle de la comisidn por administracion en la seccidn
“Descripcidon de las operaciones del fondo durante el ano, punto vii".

vii. Evolucién del patrimonio del fondo, de las suscripciones y rescates de cuotas, y del
numero de aportantes durante al aio 2020

Fecha Patrimonio! Suscripciones? Rescates? No.
En RD$ En RD$ En RD$ Aportantes

Enero 175,005,342 6,855,593 99.206,169 79
Febrero 144,523,391 3,812,480 35,397,077 88
Marzo 147,999,614 4,568,070 1,366,631 88
Abril 146,725,039 623,290 3,426,340 88
Mayo 150,498,497 3,628,300 - 93
Junio 150,789,675 602,731 2,038,410 94
Julio 154,832,606 15,953,208 12,594,764 95
Agosto 156,475,086 532,521 404,371 94
Septiembre 173,971,788 16,655,251 428,962 97
Octubre 185,178,593 10,136,845 565,442 101
Noviembre 194,632,378 9,789,086 1,567,159 107
Diciembre 261,596,824 67,226,177 1,585,795 117

1 Corresponde al patrimonio al cierre del mes.

2 Corresponde a la suma de las suscripciones de cuotas realizadas en el mes.

3 Corresponde a la suma de los rescates de cuotas realizados en el mes.
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Descripcion de las operaciones del fondo durante el ano

i. Diversificacion del portafolio
- . s % % .
Politica de Inversion - L. % al cierre 2020
Minimo | Maximo

Valores representativos de deuda 0% 95% 64.68%
(?er’nﬂcgdos de Depdsitos Instituciones 0% 95% 19 55%
Financieras
Fondos Mutuos de Renta Fija 0% 20% 2.74%

Por clase de

inversién Fondos Cerrados 0% 20% 0.00%
Vglores de Fideicomisos de oferta 0% 20% 0.00%
publica
VcIJIo.res de Titularizacion de oferta 0% 20% 0.00%
publica
Pesos Dominicanos 70% 100% 100%

Por moneda o i
Dolgrgs de los Estados Unidos de 0% 30% 0%
America
Corto plazo (hasta 360 dias) 0% 90% 67.14%

Por plazo Mediano plazo (de 361 a 1080 dias) 10% 70% 16.54%
Largo plazo (mds de 1080 dias) 0% 60% 16.32%
Bonos 0% 70% 11.83%
Valores de renta fija del Ministerio de
Hacienda de la RepuUblica Dominicana 0% 0% 0.61%
Papeles Comerciales 0% 70% 0%
Letras, Notas y/o Certificados d
Inversién emitidas por el Banco Central 0% 90% 50.29%
de R.D.

Por Tipo de | Cerfificados de Depositos en 0% 95% | 19.55%
Instituciones Financieras

Instrumento
Cuotas de fondos mutuos de renta fija 0% 20% 2.74%
Cuotas de fondos cerrados 0% 20% 0.00%
Valores de Fideicomisos de renta fija 0% 20% 0.00%
Volpres de Fideicomisos de renta 0% 20% 0.00%
variable
Valores de titularizaciéon de renta fija 0% 20% 0.00%
Valores de titularizaciéon de renta fija 0% 20% 0.00%
Bonc.o.Cen’rroI de la Republica 0% 90% 50.29%
Dominicana

Foremisor | Gopierno Central 0% 90% | 0.61%
Sector Redal 0% 50% 9.49%
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Politica de Inversidon % % % al cierre 2020
Minimo | Maximo
Ins’r'rumen’ros emitidos por un mismo 0% 20% 4.4%
emisor
Una misma msh’rqun f|non.c|er0‘ 0% 25% 12.20%
receptora de certificados financieros
Fondos Mutuos administrados por 2.74%
. . 0% 20%
Administradora no vinculada
Fondos Cerrados administrados por 0.00%
. . 0% 20%
Administradora no vinculada
Valores de renta fija emitidos por 2.56%
personas vinculados a la 0% 5%
Administradora
Organismos Multilaterales 0% 20% 0.00%
Una misma Emisidon de Valores de
deuda (siempre que el monto total no 0% 15% 0.00%
supere el 30% de una emision)
ii. Politica de liquidez
Politica de liquidez 7 7 % al cierre 2020
a Minimo | Maximo | ”°
Limites Liquidez 5% 80% 15.76%
mdximo y Depdsitos en cuentas corriente o de
minimo de ahorro de instituciones financieras 3% 80% 13.02%
liquidez* Fondos Mutuos de Renta Fija 0% 20% 2.74%
*Como % del patrimonio neto del fondo.
jii. Excesos de participacién presentados durante el afio

Durante el 2020, se presentaron seis (6) ocasiones en la que un aportante vinculado y una (1)
ocasién en la que un aportante no vinculado excedieron el porcentaje de participacion
(excedian el limite md&ximo del 10% establecido en la normativa vigente y/o en el Reglamento
Interno del Fondo). Dicha situacién se regularizd en el tiempo establecido en el Reglamento del
Fondo.

Los inversionistas vinculados no presentaron excesos de participacion de manera conjunta
durante el periodo.

iv. Excesos de inversion y las inversiones no previstas en la politica de inversiones
durante el aho

Durante el 2020, el porcentaje en depdsitos en cuentas corriente o de ahorro de instituciones
financieras se mantuvo por debajo del minimo requerido en una (1) ocasidn por causas No
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atribuibles a la Sociedad, la cual fue regularizada dentro del plazo establecido en el Reglamento
Interno del fondo. Esta ocasidon representd un total de cinco dias acumulados en los que el Fondo
mantuvo una posicidén en cuentas por debajo del minimo.

v. Cantidad total de dias acumulados durante el aio en los que el fondo experimenté
una duracién fuera de los limites establecidos en su reglamento interno

Durante el 2020, no se presentaron dias en los que el Fondo experimentara una duracion fuera
de los limites establecidos en el Reglamento Interno.

vi. Hechos relevantes y de informacién periédica
Fecha Descripcion

13-Jan-20 Al cierre 10/01/2020 un aportante presentd un balance que excede
el diez por ciento (10%) de participaciéon establecido en la normativa.

15-Jan-20 Rentabilidad del Fondo al 31 de diciembre de 2019.

17-Jan-20 Al cierre 16/01/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
BHD Fondos, quedando su participacién dentro de los limites
establecidos en la normativa.

17-Jan-20 Al cierre 16/01/20 quedd regularizado el exceso de participaciéon de
un aportante en el Fondo.

20-Jan-20 Al cierre 17/01/2020 cuatro aportantes presentaron un balance que
excede el diez por ciento (10%) de participacion establecido en la
normativa.

20-Jan-20 Al cierre 17/01/20 quedd regularizado el exceso de participacién de
un aportante en el Fondo.

12-Feb-20 Rentabilidad del Fondo al 31 de enero de 2020.

13-Feb-20 Al cierre 12/02/20 un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del BHD Fondos Tu Futuro.

13-Feb-20 Al cierre 12/02/20 quedd regularizado el exceso de participacién de
un aportante en el Fondo.

17-Feb-20 Al cierre 14/02/20 quedd regularizado el exceso de participacién de
dos aportantes del Fondo.

17-Feb-20 Al cierre 14/02/20 dos (02) aportantes vinculados realizaron el rescate
parcial de cuotas del Fondos.

18-Feb-20 Al cierre 17/02/20 un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

18-Feb-20 Al cierre 17/02/20 quedd regularizado el exceso de participacién de
un aportante del Fondo.

24-Feb?20 Al cierre 21/02/20 un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

10-Mar-20 Rentabilidad del Fondo al 29 de febrero de 2020.

25-Mar-20 Al cierre 24/03/20 un aportante presentd un balance que excede el
diez por ciento (10%) de participacion establecido en la normativa.

25-Mar-20 Al cierre 24/03/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del

Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.
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Fecha Descripcion
3-Apr-20 Al cierre 02/04/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.
14-Apr-20 Rentabilidad del Fondo al 31 de marzo de 2021.
24-Apr-20 Al cierre 23/04/20 quedd regularizado el exceso de participacién de
un aportante del Fondo.
24-Apr-20 Al cierre 23/04/20 un (01) aportante vinculado realizé el rescate
parcial de cuotas del Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Fondos Tu Futuro.
24-Apr-20 Al cierre 23/04/20 un aportante presentd un balance que excede el
diez por ciento (10%) de participacién establecido en la normativa.
13-May-20 Rentabilidad del Fondo al 30 de abril de 2020.
22-May-20 Al cierre 21/05/20 quedd regularizado el exceso de participacién de
un aportante del Fondo.
8-Jun-20 Al cierre 05/06/20 un aportante presentd un balance que excede el
diez por ciento (10%) de participacion establecido en la normativa.
12-Jun-20 Rentabilidad del Fondo al 31 de mayo de 2020.
15-Jun-20 Al cierre del 12/06/2020 se procedid a la adecuacién de la politica
de inversiones y liquidez, segun lo establecido en el Reglamento
Interno del Fondo.
2-Jul-20 Al cierre 1/07/20 quedd regularizado el exceso de participacion de
un aportante del Fondo.
2-Jul-20 Al cierre 1/07/20 un (01) aportante vinculado realizé el rescate parcial
de cuotas del Fondo.
8-Jul-20 Al cierre 03/07/20 dos aportantes presentaron un balance que
excede el diez por ciento (10%) de participaciéon establecido en la
normativa.
9-Jul-20 Al cierre 8/07/20 quedaron regularizados los excesos de participacién
de dos aportantes del Fondo.
14-Jul-20 Rentabilidad del Fondo al 30 de junio de 2020.
14-Aug-20 Rentabilidad del Fondo al 31 de julio de 2020.
21-Aug-20 Al cierre del 20/08/20 el Fondo cerrd con el porcentaje en Cuentas
de Ahorros y Cuentas Corriente por debajo de lo establecido en su
Reglamento Interno.
25-Aug-20 Al cierre 24/08/20 se adecud el porcentaje minimo de depdsitos en
cuentas y porcentaje del Fondo.
10-Sep-20 Rentabilidad del Fondo al 31 de agosto de 2020.
22-Sep-20 Al cierre 21/09/20 quedd regularizado el exceso de participacién de
un aportante del Fondo.
28-Sep-20 Al cierre 25/09/20 quedd regularizado el exceso de participacién de
un aportante del Fondo.
13-Oct-20 Rentabilidad del Fondo al 30 de septiembre de 2020.
16-Oct-20 Al cierre 15/10/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.
2-Nov-20 Al cierre 30/10/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del

Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.
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Fecha Descripcion

12-Nov-20 Al cierre 11/11/20 un (01) aportante vinculado realizd el rescate
parcial de cuotas del Fondo.

13-Nov-20 Rentabilidad del Fondo al 31 de octubre de 2020.

8-Dec-20 Al cierre 7/12/20 un aportante presenté un balance que excede el
diez por ciento (10%) de participacién establecido en la normativa.

14-Dec-20 Al cierre 11/12/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacion dentro de los limites establecidos
en la normativa.

14-Dec-20 Rentabilidad del Fondo al 30 de noviembre de 2020.

16-Dec-20 Al cierre 15/12/2020 un (01) aportante vinculado adquirid cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa

17-Dec-20 Al cierre 16/12/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del
Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa

31-Dec-20 Al cierre 30/12/2020 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del

Fondo, quedando su participacién dentro de los limites establecidos
en la normativa.

Por sector

vii. Resumen de la cartera al cierre del ano

Goblerno
50.90%

Bonos |
Ministerio

0.63% Fondos Sin
Ablertos Calificacion

1+
2.81% 274%,  BoRe

Por tipo de instrumento Por calificacion de riesgo

Principales emisores

Banco Central Rep. Dom. 50.29%
Motor Crédito S.A., Banco de Ahorro y 12.20%
Crédito

Emisores Sector Real 12.05%
Banco MUltiple BHD Ledn S.A. 10.30%

Vimenca 3.07%
Fondo Liguidez Excel 2.74%
Banco Lafise 2.70%
Banco Ademi 1.94%
Banco Reservas S.A. 1.58%
Ofros emisores 3.12%

1.94%
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2020

Comisiones aplicables al fondo abierto durante los anos 2020 y 2019

2019

Comisién por
administracion*

1.00% anual

Comisién por desempeno*

20% anual del exceso que presente la rentabilidad mensual del

Fondo sobre el rendimiento del benchmark establecido.

Comisidn por rescate
anticipado

* Descontada diariamente.

ix.

Fecha Valor cuota
En RD$
Ene 1,068.051630
Feb 1,075.469308
Mar 1,077.506411
Abr 1,088.751746

0.5% sobre el monto del retiro (cobrada a favor del fondo)

Evolucién del valor cuota en el aio

Valor cuota

Fecha En RD$
May 1,089.878724
Jun 1,102.471519
Jul 1,107.396350
Ago 1,118.233905

Valor cuota

Fecha En RD$
Sep 1,127.191914
Oct 1,137.542385
Nov 1,144.990740
Dic 1,151.607898

Comparativo de la rentabilidad del fondo y el indice de comparacién elegido en su

reglamento

Fecha Rentabilidad del Rentabilidad del
fondo benchmark*
Ene 8.17% 5.57%
Feb 8.77% 5.66%
Mar 2.24% 5.61%
Abr 12.73% 7.76%
May 1.22% 5.43%
Jun 14.10% 511%
Jul 5.27% 5.90%
Ago 11.55% 5.05%
Sep 9.77% 4.20%
Oct 10.84% 3.94%
Nov 7.99% 4.33%
Dic 6.82% 3.03%

4 El indicador comparativo del rendimiento del fondo de inversién (benchmark) establecido en el Reglamento Interno del
Fondo es la tasa de interés pasiva promedio (TIPP) de 361 dias a 2 afios en moneda nacional del mes correspondiente
segun publicada por el Banco Central de la RepuUblica Dominicana, en su pdgina web.
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En relacion al cierre de periodos anteriores, la rentabilidad del fondo y el indice de
comparacion elegido en su reglamento se muestra a continuacion:

Fecha

Rentabilidad del
fondo

Rentabilidad del
benchmark

Dic- 2019

7.16%

6.35%
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Acerca de la Sociedad Administradora
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Datos generales

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A. (BHD Fondos),
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Subsidiaria de Centro Financiero BHD
Ledn, S. A., constituida el 18 de abril de
2012. Autorizada mediante la Tercera
Resolucién del Consejo Nacional del
Mercado de Valores emitida el 9 de abril
de 2013.

SIVAF-006
NUmero de inscripcién en el Registro del
Mercado de Valores

1-30-90241-2
NUmero de inscripcidon en el Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC)

Capital Social Autorizado
RD$155,000,000
Capital Social Suscrito y Pagado
RD$155,000,000

AAaf

Cdlificacién de riesgo otorgada por Feller
rate en julio 2016 y ratificada en el 2017,
2018, 2019 y en abril 2020. Se sustenta en
la adecuada gestidon de las carteras en
los meses de operaciones e indica que

BHD Fondos posee un alto nivel de
estructuras y politicas para su
gestion.

Ver mayor detalle en el Informe de

Cdlificacién en www.bhdfondos.com.do.

Domicilio social: Avenida John F. Kennedy No. 135, Cuarto Piso, Edificio Corporativo
JFK, Santo Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana.

Teléfono: 809-243-5585.

Pagina web: www.bhdfondos.com.do Correo electronico: Info@bhdfondos.com.do

Nombre No: de Moneda Patrimonio No.
registro Aportantes

Fondo Mutuo Renta Fija SIVFIA-003 DOP 4,094,197,158 5,505

Nacional - BHD Liquidez

Fondo Mutuo Renta Fija - BHD 211,814,309

Fondos Plazo 30 Dias Délares SIVFIA-013 usb 2,448

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD 103,179,653

Fondos Plazo 30 Dias Délares SIVFIA-013 usb 1915

Fondo Mu!uo Renta Fija - BHD SIVFIA-028 DOP 2,424,990,903 947

Plazo 90 Dias

Fondo de Inversion Cerrado SIVFIC-046 USD 10,325,565.23 54

Inmobiliario BHD Fondos |


http://www.bhdfondos.com.do/
mailto:Info@bhdfondos.com.do
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BHD Fondos forma parte de las empresas que conforman el Centro Financiero BHD Ledn, S. A.

Accionistas

Participacioén

Centro Financiero BHD Ledn, S. A., sociedad andnima organizada y
existente de conformidad con las leyes de la RepuUblica Dominicana,

inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) con el No. 99.9999%
1-01-79136-5.

Luis E. Molina Achécar, dominicano, ejecutivo bancario, domiciliado

y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzmdn, Distrito 0.0001%

Nacional, capital de la RepuUblica Dominicana.

Principales empresas del Centro Financiero BHD Ledn, S.A. (CFBHDL)

Participacion del

Empresa CFBHDL Objeto social

Banco MUltiple BHD Ledn, S. A. 98.64% Intermediacién financiera.
Intermediacién de valores de oferta

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. 99.96% publica conforme a la Lgy del
Mercado de Valores, bajo la
modalidad de puesto de bolsa.

Administradora de Fondos de Adm!ms’rroaor\fde f0||’1dos de del

Pensiones Siembra, S. A. (AFP 99.99% pensiones conforme la Ley 87-01 de

Siembra, 5. A) S|sfer_n_o de Seguridad Social
Dominicano.

Mapfre Administradora de Administracién de riesgos de salud

Riesgos de Salud, S. A. 48.99% conforme la Ley 87-01 del Sistema de

(Mapfre ARS) Seguridad Social Dominicano.

BHD Infernafional Bank 100.00% Intermediacion financiera.

(Panama), S .A.

Mapfre BHD Seguros, S.A. 49.00% Operaciones de seguros.
Administracién de fideicomisos
conforme la Ley 189-11 sobre el

Fiduciaria BHD, S. A. 99.99% Desarrollo del Mercado Hipotecario y
el Fideicomiso en la Republica
Dominicana.

Sociedad Titularizadora 26.67% Emision de titulos a partir de

Dominicana S. A. S.

préstamos hipotecarios.

Otras empresas vinculadas al Centro Financiero BHD Ledn, S.A. (CFBHDL)

= Leasing BHD, S.A.S.
= |nversiones P.A., S.R.L.

= Remesas Dominicanas BHD, S.A.S.
= Red Nuevos Servicios Financieros, S.A (MiRed)

=  TUPANA, S.A
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El Consejo de Administracion de BHD Fondos designado por la Asamblea General Ordinaria
Anual celebrada el 19 de marzo de 2020, para el periodo estatutario que termina en marzo de
2021, vigente durante el ano que presenta esta memoria, estuvo compuesto de la siguiente

forma:

e9%oe
-

Carlos Guillermo Ledn Nouel Presidente

Luis Tulio Lembert Ovalles Vicepresidente

Shirley Acosta Luciano Secretario

Fernando Garcia Crespo Consejero / Secretario Delegado
Fabidn Diego Mendy Mdrquez | Consejero

Iv&n Oscar Pagdn Mejia Consejero

Carlos Angulo Consejero

En dicha Asamblea resultaron designados la Sra. Shirley Acosta Luciano y el Sr. Carlos Angulo en
sustitucion de los senores José Enrique Sanoja Rizek y Luisa Denisse Medina Bergés.

El equipo de BHD Fondos, al cierre del 2020, estaba conformado principalmente por:

Gabriel Tineo

Gerente General

Jael Periche

2VP de Inversiones

Jerussa Valverde

Gerente de Riesgos

Pedro Valenzuela

Gerente de Planificacion

Ismael Mezon

Ejecutivo de Control Interno

Milia Oviedo

Oficial de Cumplimiento

Carmen Delia Guzmdn

Gerente de Cumplimiento

Deyanira Almonte

Gerente de Operaciones

Daliza Severino

Principales indicadores financieros

Gerente de Contabilidad

= Al cierre del 2020, el balance general de BHD Fondos presentaba activos por RD$538.8
millones, pasivos por RD$177.4 millones y un patrimonio neto de RD$361.4 millones.

= Durante el ano 2020, la entidad obtuvo beneficios por RD$172 millones.

= Los gastos estaban compuestos en un 76% por gastos de personal y administrativo y un

24% por gastos operativos.

= Larentabilidad sobre el patrimonio (ROE) fue de 47.68%, mientras la rentabilidad sobre

los activos (ROA) fue de 31.98%.

Procedimiento de eleccién de la firma de auditores externos, cumplimiento de los requisitos

establecidos en los manuales internos.

La seleccidon de los auditores externos se realiza con base en las credenciales y experiencias que
presenten las empresas de auditoria. Anualmente, el Comité de Auditoria, en conjunto con el
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Consejo de Administraciéon, evalia el desempeno de la sociedad auditora contratada en
cuanto al cumplimiento de sus funciones y responsabilidades y decide sobre la renovaciéon de su
contrato de servicios o la seleccidn de una nueva sociedad auditora.

En articulo 8 del Reglamento Interno del fondo establece la sociedad auditora confratada y las
funciones y responsabilidades de los auditores externos.

BHD Fondos cuenta con los manuales y documentos necesarios para garantizar que todas las
actividades y negocios que se realicen a nombre propio y de los fondos administrados estén en
apego a la normativa vigente, a la estructura definida y a las funciones correspondientes a cada
dreq, y los lineamientos establecidos por el Consejo de Administracion; destacando: a) Manual
de organizacién y Funciones, en el cual se define la estructura de la entidad y definen las
funciones especificas de cada posicidn, se establece el perfil y requisitos profesionales y las
competencias y el remplazo temporal en casos de ausencias. b) Manual de Politicas,
Procedimientos y Control Interno: establece claramente las politicas y procedimientos a seguir
por las diferentes dreas en el desarrollo de los procesos, facilitando su adecuado cumplimiento y
establece el marco de control interno de BHD Fondos. ¢) Codigo de Etica, en él se enuncian los
principios y normas que sirven de guia en la conducta, actitudes y el comportamiento de los
funcionarios y colaboradores de la Sociedad que permiten mantener buenas relaciones
personales y el compromiso con la entidad. d) Manual de Politicas y Gestion de Riesgo se
presenta el nivel de compromiso de la gestion de riesgos, la estructura organizacional y las
responsabilidades de la gestion de riesgos del Consejo de Administracion, la alta gerencia, el
Comité de Riesgos y el drea de riesgos. En dicho manual se definen las politicas de gestion de
riesgos de mercado, de riesgos de liquidez, de riesgos emisor y contraparte (crédito) y de riesgo
operacional. €) Manual para la prevencion de lavado de activos, financiamiento del terrorismo
y de la proliferacién de armas de destruccion masiva en el que se define los aspectos generales
de la prevencién de lavado de activos apegados al marco regulatorio.

Dichos documentos son de cumplimiento obligatorio de los colaboradores de BHD Fondos
conforme la actividad que realizan. El ejecutivo de control interno, el gerente de riesgo vy el oficial
de cumplimiento velan por el cumplimiento de lo establecido en el Manual aplicable a su dmbito
de accioén.

Hechos relevantes

Fecha Descripcion

3-Mar-20 Remision de convocatoria a la Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas de BHD Fondos publicada en Listin Diario a celebrarse el 19
de marzo alas 92:00 am.

19-Mar-20 Notificacién de horario de servicios y plan de Continuidad del negocio
frente a la pandemia COVID-19

20-Mar-20 Notificacién de la composicidon del Consejo de Administracion de la
Sociedad para el periodo que culmina en marzo de 2021.

20-Mar-20 Notificacién sobre la publicacion del Informe Anual de Gobierno
Corporativo 2020.

20-Mar-20 Publicacién de los Estados Financieros Auditados 2020 en la pdagina

web de la Sociedad.
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Descripcion

23-Mar-20

Nofificacién de horario reducido de lunes a viernes de 8:30 am a 12:30
pm. efectivo a partir del 24 de marzo del 2020

30-Mar-20

Notificacién cambio de Horario de servicios por prevencion al COVID-
19, a partir de lunes 30 de marzo nuestras oficinas estardn cerradas all
publico en general, durante la situacién de emergencia generada por
el COVID-19. Este horario se mantendrd vigente hasta nuevo aviso.

1-Apr-20

Notificacién sobre la publicacion del Informe Anual de Gobierno
Corporativo 2020.

8-Apr-20

Notificacién del horario especial por Semana Santa 2020, el jueves
nueve (09) de abril del ano dos mil veinte (2020) hasta las doce y freinta
del mediodia (12:30p.m.) reincorpordndonos a nuestras labores el
lunes trece (13) de abril del ano dos mil veinte (2020), en horario
previamente establecido para el periodo de emergencia del COVID-
19.

6-May-20

Notificacién de la ratificacién de la Calificacién de Riesgo de Crédito
de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién otorgara por
Feller Rate.

1-Jun-20

Notificacidn cambio de Horario de servicios por prevencion al COVID-
19, a partir de lunes 1 de junio de 2020, las solicitudes de aportes y
retiros de los fondos podrdn ser realizados, de lunes a viernes, hasta las
2:00 p.m. para ser operadas el mismo dia. Nuestras oficinas
permanecerdn cerradas al publico hasta nuevo aviso.

12-Ago-20

Notificacién de inicio de suscripcién de cuotas en fecha 11 de agosto
de 2020 del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional — BHD Liquidez, inscrito
en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. SIVFIA-003.

21-Ago-20

Notificacién sobre Constitucion de Garantias por Riesgo de Gestidon de
los Fondos Administrados.

1-Oct-20

Notificacién sobre incremento de Garantias por Riesgo de Gestion de
los Fondos Administrados.

2-Nov-20

Notificacidn sobre la Inversion significativa realizada por BHD Fondos
en bonos soberanos dominicanos que superar el diez por ciento (10%)
del total de patrimonio de la sociedad.

2-Nov-20

Notificacién sobre constitucién de Garantia con titulos valores, por
monto que supera el diez por ciento (10%) del total de patfrimonio de
la sociedad a favor del Banco Mdltiple BHD Ledn, S. A. en respaldo de
facilidad de crédito tomada con dicha entidad.

2-Dic-20

Notificacién sobre incremento de Garantias por Riesgo de Gestidn de
los Fondos Administrados.

16-Dic-20

Solicitud de autorizacién e inscripcién del fondo cerrado de inversién
Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo BHD Fondos |

22-Dic-20

Notificacién de Aviso de Horario Especial por Navidad.

28-Dic-20

Notificacidon de Aviso de Horario Especial por Ao Nuevo.

2]
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Informe de los Auditores Independientes

Alos Aportantes del Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Tu Futuro y
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A. (SAFI-BHD)

Nuestra opinion

En nuestra opinion, los estados fi t; bl te, en todos sus ctos materiales,
la situacion financiera del Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Tu Futuro (en lo adelante “el Fondo™)
al 31 de diciembre de 2020, asi como su desempefio financiero v sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de acuerrln con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Lo gue hemos auditado

Los estados financieros del Fondo comprenden:

+ Elbalance general al 31 de diciembre de 2020;

+  El estado de resultados integrales por el afio terminado en esa fecha;

+ El estado de cambios en activos netos de los aportantes por el afio terminado en esa fecha;

*  El estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

+ Las notas a los estados fi ieros, que incl politicas bles significativas y otra informacion
explicativa.

Fund to para la opi

Hemos llevado a cabo nuestra anditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Anditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
=

Consid quela ia de auditoria que hemos obtenido es ! v

proporcionar una base para nuestra opinion.

para

Independencia

Somos independientes del Fondo de conformidad con el C.od.lgo Internamonal de Etica para Profesionales
de la Contabilidad (incluidas las Normas Inter ) emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cod.lgo de Et:ca del IESBA) y los requerimientos de
ética del Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la Repiblica Dumuncana (ICPARD) que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados fi ieros en la Republi inicana. Hemos
cumplido las demas responszabilidades de ética de conformidad con el Oud:,gn de Etica del IESBA v los
requerimientos de ética del ICPARD.

Pri h oopers Repiiblica Dy 5. R. L., Ave. Lope de Vega No. =g, Edificic Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Republica Dominicana

Teléfono (8og) 5677741, Telefax (Bog) 541-1210, RNC 132-09535-9
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Alos Aportantes del Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Tu Future y
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion BHD, 8. A. (SAFI-BHD)
Pagina 2

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno del Fondo en relacion
con los estados financieros

La gerencia es resp ble delap ble de los estados financiercs de
acuerdo con las Normas Internacmnal&s de I.nformacmn Fmanuera, v del control interno que la gerencia
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales,
debido a frande o error.

En la preparacion de los estados fma.ncteros la gerenma es respnnsahle de evaluar la capacu‘lad del Fondo
de continuar como negocio en marcha r segin CorT los con
negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
tenga la intencion de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervision del proceso de reportes de
informacién financiera del Fondo.

Resp ibilidades del anditor en relacién con la anditoria de los estados financieros
MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
matenal cuando exista. Los errores pueden deberze a fraude o error y se consideran materiales =i,

1 te o de forma agr podria r te esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandoze en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

+ Identificamos Ve erdluamos los nesgos de errores: materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, i ju de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de aud.\tona ficient para i una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error matenal debuio a fraude es mas elevado de aquel que
resulte de un ermr? va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,

te errdneas o anulacion del control interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, yno con la
finalidad de una ion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

* Evaluamoslo apropladn de las pohucas contablas utilizadas y la razonabﬂ.ldad de las estimaciones
contables v las revel ctuadas porla
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Alos Aportantes del Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Tu Futuro v 31 de diciembre de 2020
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién BHD, 3. A. (SAFI-BHD)
Pagina 3 HNotas 2020 2019
Activos
Activos comientes
» Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha v, Efectivo y equivalentes de efectivo 4 RDS 34,182,302 RD%$136,652,480
basados en la evidencia de auditoria obtenid Tui sobre si existe 0 no una incertidumbre Inversiones en titulos valores — a costo
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas scbre la amortizado 5 51,182,397 84 460,965
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Sillegamos a la conclusidn de que Inversiones en titulos valores — a valor
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de razonable con cambios a través de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones resultados 5 169,309,377 44 948 412
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la Inversiones en fondos de inversion — a
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o valor razonable con cambios a través de
condiciones faturos pueden ser causa de que el Fondo deje de continuar como un negecio en marcha. resultados 5 7,171,629 -
Total activos 261,845.705 266,061,857

+ Evaluamos la presentacion general, la estruc’cu.ray el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, v silos estados fi tan las tr; 1 v los hechos b tes de

un modo que logren una presentacion razonable. Pasivos
Pasivos corrientes
Nos i n los ibles del gobierno del Fondo en relacion con, entre otros asuntos, el Acumulaciones y ofras cuentas por pagar 31.2 248,881 223,542
a]c«mce plam.fu:ado v la Dportu.mdad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria, Activos netos de los aportantes 5 RDS$261,596.824 RD$265,838,315

significativa del control interno que identificamos durante nuestra

auditoria.

-PAWMW
30 de abril de 2021

Las notas a los estados financieres son parte integral de los mismos.
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Estado de Resultados Integrales

Ingresos
It p ientes de i
costo amortizado

1es en titulos valores —a

p tes de i iones en titulos valores — a
valor razonable a través de resultados

Intereses provenientes de efective

Cambios en el valor razonable de las inversiones en titulos
valores — a valor razonable a través de resultados

Cambios en el valor razonable de las inversiones en fondos
de inversién — a valor razonable a través de resultados

Otros ingresos

Total de ingresos

Gastos
Comigion por administracion
Comisgion por desempefio
Honerarios por servicios profesionales
Comisiones por todia y op iones b
Gastos por mantenimiento y supervision
Gastos de organizacion
Otros

Total de gastos

Incremento en los actives netos de los aportantes por las
operaciones del afio

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.
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Afio terminado

Periodo de
nueve meses

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Tu Futuro

Estado de Cambios en Activos Netos de los Aportantes

el 31 de terminado el 31
diciembre de de diciembre
Hota 2020 de 2019
RDS 6,180,597  RD3$7.346,144
8,130,620 2,204,906
753,522 132,790
2,720,725 585,004
171,629 B
77,957 1,112
18,035,050 10,360,946
272 (1,746,348) (111,024)
272 (1,224,501) -
(506,465) (407.997)
7 (138,845) (B6,599)
7 (52,846) (35,956)
(49,999) (313,651)
(33.891) (18,012)
(3,753,395) (974,239)

RD$14,281,655

RDS$Y,386,707

Activos netos de los aportantes al 1 de enero

Aportes recibidos en el afio
Redenciones de aportes pagados en el afio, incluyendo
rendimientos pagados de los aportes redimidos

Incremento neto por transaccicnes con cuotas del Fondo
Incremento en los activos netos de los aportantes por las
operaciones del afio

Activos netos de los aportantes al 31 de diciembre (Nota &)

Periodo de nueve
meses terminado

Afio terminado el el 31 de
31 de diciembre diciembre de
de 2020 2019
RD$265,838,315  RDS -
137,120,066 277,928,130
(155,643,212) (21,476,522)
(18,523,146) 256,451,608
14,281,655 9,386,707
RD$261,596.824 RO$265 838,315

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.

[
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Estado de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Incremento en los actives netos de los aportantes por las
operaciones del afio

Afio terminado
el 31 de
diciembre de
2020

RD3514,281,655

Periodo de
nueve meses
terminado el 31
de diciembre de
2019

RDS 9,386,707

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Tu Futuro

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020

Ajuste de ingresos por i p ites de 3
inversiones en titulos valores — a costo amortizado y a valor
razonable a través de resultados (15,064,739) (9,773,840)
Cambios en activos y pasivos
Inversiones en titulos valores — a costo amortizado,
excluyendo rendimientos por cobrar 32,200,000 (82,200,000)
Inversiones en titulos valores — a valor razonable con
cambios a través de resultados, excluyendo rendimientos
por cobrar (122,245 116) (43.735,439)
Inversiones en fondos de inversién — a valor razenable con
cambios a través de resultados {7,171,629) -
Acumulaciones y ofras cuentas por pagar 25,339 223,542
Efectivo usado en las actividades de operacidn (97,974,490) (126,099,030)
Intereses cobrados 14,027,458 6,299,902
Efectivo neto usade en las actividades de operacién (83,947 032) (119,799,128)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aportes recibidos 137,120,066 277,928,130
Redencion de aportes, incluyendo rendimi pagad {155,643,212) (21,476,522)
Efectivo neto provisto por las actividades de fi iamiento (18,523,146) 256,451,608
(Disminucién) aumento neto del efective y equivalentes de
efectivo (102,470,178) 136,652,480

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas a los estados financieres son parte integral de los mismos.
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136,652 480

PN,

RD3534,182,302

RD35136,652 480

1.
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Informacion general

El Fondo Mutuc Renta Fija - BHD Fondos Tu Future (en lo adelante “el Fondo™) es un fondo
abierto constituide de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana. El Fondo fue
autorizado segln la segunda resolucion adoptada por el Consejo Nacional del Mercado de
Valores emitida el 11 de diciembre de 2018. El Fondo inicid sus operaciones el 11 de abril de
2019.

Las operaciones del Fondo son ini por la iedad Administradora de Fondos de
Inversion BHD, S. A. (SAFI-BHD) (en lo adelante “la Administradora®) inscrita en el Registro del
Mercado de Valores bajo el niumero SIVAF-006 en la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana (en lo adelante *SIMV®), y es un patrimonio independiente y distinto
del patrimonio de la Administradora.

El objetivo principal del Fondo consiste en generar rentabilidad a los aportantes, invittiendo en
certificados a plazo en instituci fir i . en instr i P tati de deuda de
oferta publica y en fondos de inversion mutuos de renta fija, principalmente de mediano plazo,
con una calificacion de bajo riesgo relativo o riesgo soberano, segun los limites de la politica de

inversiones establecida en el Prospecto de Emision y el Reglamento Interno del Fondo.

Su domicilio social esta | lizado en la A ida John F. Kennedy MNo. 135, Santo Domingo,
Republica Dominicana.
De acuerdo con la legislacion fiscal en la Repdblica Dominicana el Fondo no esta sujeto al pago
de impuestos. El Fondo no tiene empleados.

Los fueron aprobados para su emision por el Consejo de Administracion de la
Administradora el 22 de abril de 2021.

Principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
describen a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas congistentemente por los afios
presentados. El Fondo no presenta el estado de ofros resultados integrales ya gue en el afio
terminado el 31 de diciembre de 2020 y el periodo de 9 meses terminado el 31 de diciembre
2019, no ccurrieron transacciones de otros resultados integrales.

Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Nomas Intemacionales de
Informacion Fi i (en lo adelante “NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (por sus siglas en inglés “IASB"). Los estados financieros se han
elaborado sobre |a base de costo histdrico, excepto por los actives financieros registrados a valor
razonable.

La preparacion de estados financieros de conformidad con las NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién del Fondeo ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables del mismo. En la seccidn 2.9 se revelan las
areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y

il i son significati para los financieros.

E:
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Huevas normas y enmiendas

No existen normas o enmiendas efectivas a partir del afio iniciado el 1 de enero de 2020 que
tengan impacto significative en los estados financieros del Fondo. Tampoco existen otras normas
© enmiendas que no sean aun efectivas y que se esperaria que tengan un impacto significative
en los estados financieros del Fondo.

Moneda funcional

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda
funcional y de presentacion del Fondo. El objetive principal del Fondo es invertir en instrumentos
financieros en RD, recibe los aportes y paga los rescates de los aportantes en RDS y los
rendimientos se miden y se informan en RDS.

Saldos y tr: iones en m d a

Las transacciones en monedas distintas de RD$ se registran a la tasa de cambio vigente a las
fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas en cambio resultantes de la realizacion de
dichas transacciones y de la traduccion a las tasas de cambio de fin de afio de activos y pasivos
monetarios denominados en monedas distintas de RD$, son reconocidas en el estado de
resultados integrales.

Instrumentos financieros
Activos financieros

(i} Clasificacion
El Fondo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion:

= acosto amortizado; y
=  avalor razonable con cambios a través de resultados.

Esta clasificacion es aplicada en funcion del modelo de negocio definido para gestionar los
activos financieros y las caracteristicas de los flujos contractuales.

Activos financieros a costo amortizado

El Fondo clasifica como activos financieros a eosto amortizado aquellos actives gue se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo confractuales, y los
términos contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efective que son Unicamente

pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente de pago. En esta categoria se incluyen los
certificades financiercs a corto plaze en instituciones financieras del pais.

Activos financieros a valor razonable con cambios a fravés de resultados

Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de
los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan dnicamente
pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable con cambios a través de resultados
integrales. Los movimientos en el valor en libros se reconocen a través de resultados integrales.
El reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio gue se reconocen en los resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida se reconoce en el renglén de
cambios en el valor razonable de las inversiones en titulos valores — a valor razonable con
cambios a través de resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se
reconocen utiizando el método de tasa de interés efectiva en los resultados del periodo.

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Tu Futuro
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fonde clasificd dentro de esta categoria su portafolio de
titulos valores de deuda emitidos por el Banco Cenfral de la Repablica Dominicana, Ministerio de
Hacienda, bonos corporativos, bonos subordinados, cerificados de inversion especial, letras,
notas de renta fija y las inversiones en cuotas de participacion en fondos de inversion.

(ii) Reconocimiento y baja

Las compras y ventas regulares de activos financiercs son reconoeidas utilizando la contabilidad
de la fecha de liquidacion. Las compras o ventas convencionales son compras o ventas de
activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por
las regulaciones o convenciones del mercado.

Cuando se aplica la contabilidad de la fecha de liquidacion, el reconocimiento del activo se
realiza el dia en que el Fondo lo recibe, y la baja del activo y el reconocimiento de cualquier
ganancia o pérdida por su disposicion, en el dia en que se produce su entrega. En el caso de
compras, cualquier cambio en el valor razonable del activo a recibir entre la fecha de negociacion
y la fecha de liquidacion, se reconoce en los resultados del afio para los activos clasificados
como activos financieros medidos a valor razonable con cambios a través de resultados.

Los activos financieros son dados de baja cuando el Fondo pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

(i) Medicion

Los activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios a través de
otros resultados integrales se registran inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adguizicion del activo financiero.

Los activos financieros medides a valor razonable con cambios a fravés del estado de resultados
se registran iniciaimente a su valor razonable, y los costos de transaccidn atribuibles a la
adquisicion del active financiero se registran en el estado de resultados integrales.

El valor razonable en el reconocimiento inicial es el precio de la transaccion, salvo evidencia en
contrario.

Instrumentos de deuda: La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del
modelo de negocios del Fondo para administrar el activo y las caracteristicas de los flujos de
efectivo del activo. Las inversiones a costo amortizado se miden subsecuentemente a su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, menes la pérdida por deterioro, en
caso de existir. La prima o descuento con que se hayan adquirido se amortiza con cargo a

ltados durante la vig ia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los activos
gue no cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a través de
otros resultados integrales se miden a valor razonable con cambios a través de resultados,
reconociendo cualguier ganancia o pérdida en los resultados y presentandose en términos netos
en el renglén de “Cambios en el valor razonable de las inversiones en titulos valores — a valor
razonable con cambios a través de resultados” en el estado de resultados integrales.

28



Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Tu Futuro

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Tu Futuro

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020

25.2

Instrumentos de patrimonio: El Fonde mide subsecuentemente todos los instrumentos de
patrimonio a valor razonable con cambios a traves de resultados. Cuando el Fondo opte por
prezentar las ganancias o pérdidas por cambioz en el valor razonable de los instrumentos de
patimonio en otros resultados integrales, no hay reclasificacion subsecuente de las ganancias o
pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la inversion. Los dividendos de
tales instrumentos contindan reconociéndose en resultados como ingresos financieros cuando se
establece el derecho del Fondo para recibir los pagos. Los cambios en el valor razonable de los
instrumentos de patrimenio se presentan en términos netos en el renglon *Cambios en el valor
razonable de las inversiones en fondos de inversion™ en el estado de resultados integrales. Las
pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos
de patrimonio medidos a valor razonable con cambios a través de otros resultados integrales no
se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

(v} Deteroro

El Fondo evalda, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus 26
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deteriono aplicada depende de si

=e ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. La Mota 3.1.3 explica la

exposicién del Fondo al riesgo de crédito.

El walor en libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El
reverse de una pérdida por deterioro ocurre solo si puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurride después de que el deteriore fue reconocido. La pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor en libroz del activo
financiero a la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada, no exceda el monto de lo que
&l costo amortizado habria sido si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

a7
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Pasivos financieros

Reconocimiento y baja
Inicialmente el Fondo reconoce los pasivos financiercs en la fecha de la transaccion en que se
convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

2.7.2
Los pasivos financieros del Fondo se componen de:

Activos netos de los aporfantes

Los aportes recibidos mas los rendimientos generados se presentan como activos netos de los
aportantes y se clasifican como pasivos financieros ya que no cumplen con las condiciones para
ser clasificados como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del activo
neto entre el nimero de cuotas colocadas.

Los activos netos de los aportantes se registran al costo amertizado, que comesponde al importe
que el Fondo pagaria a la fecha del balance general, si los aportantes ejercen su derecho de
rescate de las cuctas gue poseen en la forma establecida en el Reglamento Intemo. Los
aportantes pedran efectuar retiros parciales o totales, por montos iguales o superiores al monto
minimo de rescate establecido. El valor retirade sera equivalents en nimerc de cuctas, al monto
del retiro dividido entre el valor de la cuota en la fecha de rescate.

"

Acumulaciones y ofras cuentas por pagar

Las acumulaciones y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes y servicios
que se han adquiride de los proveedores en el curso normal del negocio. Estas cuentas se
clasifican como pasivo cormiente =i los pagos tienen vencimiento de un afic o menos. En caso
confrario, se presentan como pasivos no comientes. Estos pasivos financiercs son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo de fransaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance
general cuando, v 26lo cuando, el Fondo cuenta con un derecho legal para compensar los
montos, y tiene el propdsito de liguidar sobre una baze neta o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultaneamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efecti q ites de efectivo incluye saldos de efectivo y actives financiercs altamente
liquidos con vencimientos originales de menos de tres meses, que estin sujetos a un riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable, y son utilizados en la gestion de los
compromisos a corto plazo.

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos

Los ingresos provenientes de instrumentos financieros clasificados a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos en los resultades sobre base devengada, en funcién de
los cambios gue experimenta el valor razonable de dichos instrumentos.

Lo= ingresos por intereses de los activos financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados y los cambios en valor razonable (ganancias / pérdidas, neta) se presentan separados
en el estado de resultados integrales.

Los ingresos por intereses en actives financiercs a costo amortizado son calculados usando el
método de interés efectivo v s registran por lo devengado.

Gastos

El Fondo reconoce los gastos sobre la base de acumulacion. El Fondo reconoce como gasto la
comision fija de hasta un 2% anual pagada a la Administradora, que se registra diariamente por
el método de lo devengado, considerando coma base de célculo el valor del patrimonio neto pre-
cierre del dia.

En adicién a la comision por administracién, el Fondo reconoce come gaste una comision pagada
por desempeiio a la Administradora de un 20% anual del exceso que presente la rentabilidad
mensual del Fondo sobre el “benchmark” establecido para el misme periodo. El indicador de

ion de rendimientos o “benchmark” sera la tasa de interés pasiva promedio ponderada
az a dos afios en moneda nacional del mes publicada por el Banco Central de la
Republica Dominicana. La comision sera calculada sobre el valor del patrimonio del altimo dia
calendario del mes en cuestion.
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Los gastos por comisiones de administracion y desempefic ascendieron a RDS 1,746,848
(2019: RD$111,024) y RD$1,224,501 respectivamente, de los cuales se mantienen RD$13,959
(2019: RD$17,184) pendientes de pago al cierre. Estas transacciones y saldos son los mas
relevantes realizados con la relacionada Administradera del Fondo.

Incremento en los activos netos de los aportantes por las operaciones

Los ingresos netos no redimidos se incluyen en los activos netos de los aportantes. 34

Impueste sobre la renta

Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta
por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente, acorde a lo indicado en la Morma General
No.05-2013 de la Direccion General de Impuestos Intemos. Sin embargo, el Fondo debe realizar
su Declaracion Jurada Anual del Impuesto sobre la Renta, a modo informativo.
Consecuentemente, los estados financieros no incluyen provision de impuesto sobre la renta.

Estimaciones contables y juicio critico

La preparacion de estados financieros de conformidad con las NIIF requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos y la revelacion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados
de ingresos y gastos durante el afio. Estas estimaciones son subjetivas per naturaleza, implican
incertidumbres y asuntos de juicio significatives, y, por lo tanto, no pueden ser determinadas con
precision. Los estimados se utilizan principalmente para contabilizar el valor razonable de las
inversiones en titulos valores y fondos de inversion. En consecuencia, los resultados reales

pueden diferir de estas estimaciones. 314

La principal estimacion es la siguiente:

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razenable se define como el precio que seria recibide por vender un active o pagado per
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion.

Los actives financieros a valor razonable son medidos con los precios calculados y publicados
por RDVAL Proveedora de Precios, 5. A. (en lo adelante *"RDVAL") a la fecha del balance
general. Para aguellos instrumentos financieros para los gue no existe un mercado financiere
activo, e utilizan técnicas de valor presente, descontando los flujos de efectivo de los cupones y
el principal (o valor facial) utilizande una curva de tasas de rendimiento o “yield" promedio
ponderado del Gltimo dia de transaccion en el mercado del mismo titulo o de un titulo con
caracteristicas similares (en términos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento), obtenidos
de la informacién publicada por la BVRD, los emisores, la SIMY y CEVALDOM.

Las técnicas de valoracion maximizan el uso de datos observables de mercado que estén

disponibles y se basan en la menor medida posible en datos especificos de la entidad. 31.2

El valor razonable de las inversiones en cuotas de fondos de inversion gue no cotizan en un
mercado activo se determina principalmente por el Gitimo precio de reembolso dispenible para
cada fondo de inversion abierto, determinado por el administrador de dicho Fondo de inversion.
El Fondo podra realizar ajustes en el valor razonable de los distintos fondos de inversién en
funcion de la liquidez del Fondo de inversion o de sus inversiones subyacentes, el valor de los
activos metros del fondo a la fecha y las posibles resfri alos baol:

13

Los valores en libros de los demas activos y pasivos financieros se asemejan a sus valores
razenables debido a que sus valores en libros se aproximan a sus valores razonables, debido a
5U alta liquidez o proximidad a su fecha de vencimiento.

Administracion del riesgo financiero
Factores de riesgo financiero

Los principales instrumentos financieros del Fondo consisten en efectivo y equivalentes de
efectivo, certificados a plazo en instituci fir ieras e inst 1tos rep itativos de deuda

de oferta publica. El propésito fundamental de estos instrumentes financieros es optimizar el
capital de los aportantes.

Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre estos
instrumentos financieros son los riesgos de mercado (riesgo de valor razenable asociado con la
tasa de interés), de liguidez y de crédito. La Administradora considera gue el Fondo no esta
expuesto al riesgo de tipo de cambic debide a que no posee activos financieros en monedas
extranjeras al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

La Administracion del Fondo maneja estos riesgos soportada por el grupo gerencial de gjecutivos
de su matriz, quienes le asesoran en riesgos de crédito. Adicionalmente, existe un Comité de
Inversiones designado que monitorea la gestion y control de los riesgos, los cuales se resumen a
continuacion:

Riesgo de valor razonable por tasa de interés y flujos de efectivo

Diada la estructura del portafolic de inversiones, el Fondo no esta expuesto a cambios de tasa de
interés debido a que sus inversiones en instrumentos de deuda se realizan en activos financieros
con tasa de interés fija, sin embargo, el Fondo puede verse expuesto los efectos de las
fluctuaciones en las tasas de interés, que afectan el valor de mercado de las inversiones en
|nslrumenlm de deuda que se mlden a valer razonable_ Para ello, la Administradora realiza una
de medidas de sensibilidad del portafolio del Fondo teniendo en cuenta la duracién v
composicion por plazo donde s& determina la pérdida probable por movimientos de tasas de
interés entre 100 v 200 puntos basicos (manteniendo las demas variables constantes). Los
efectos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de RD%3 millones y RD$1 millones de ganancia o
pérdida, respectivamente, no 2on materiales considerando la composicion del portafolio.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo mantiene una posicion en fondos de inversion abieros
denominados en RDS cuyos valores cuota es de RD$1.1502. El riesgo de precio no es relevante
para esas cuotas ya que no e negocian en mercados activos, sino que su valor depende de
indices de precios. La misma han apreciado su valor hasta en un 6% desde el cierre de 2019,

Riesgo de liquidez
El Fondo da seguimiento diario a su posicion de liquidez, considerando el vencimiento de sus
activos financieros y efectla periddicamente proyecciones de flujos de efectivo con el chjeto de

detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soportar sus
operaciones.
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Semanalmente se hace seguimiento a indicadores tales como el indice de cobertura inmediata y
total bajo diferentes escenarios, con los cuales se verifica si la liquidez actual y de la semana
siguiente cubren los rescates esperados. De igual forma se realiza la proyeccion de flujos del
fondo consziderando los imientos de los proxi 90 dias vy los rescates de acusrdo con las
ventanas (fechas de retiros sin comigion por rescate anticipado), multiplicados por el promedio de
rescates historicos del Fondo, verificando que la posicion de liquidez actual y proyectada cubre
dichas salidas.

En adicion, la Administradora establece limites internocs para la posicion de liquidez del Fondo,
con base en el histérico de rescates, que permiten hacer frente a los rescates de los aportantes y
mantener la posicion de liquidez por encima del limite establecido en el Reglamento Interno.

El monto del activo neto de los aportantes puede tivamente nte, ya
que el Fondo puede estar sujeto a suscripciones y rescates diarios a discrecion de los aportantes,
asi como a los cambios resultantes del rendimiento del Fondo. El Reglamento Interno del Fondo
establece como rescate significative los casos en que las solicitudes de rescate a ser ejecutadas
con valor cucta de una misma fecha superen el 2% del patrimonio del Fondo, vigente al dia de la
solicitud de rescate, de manera individual por un solo aportante o el 10% del mismo de manera
conjunta. Ante tal situacion, la Administradora, por orden de llegada, podra programar el pago de
la(z) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestién en un plazo no mayor a cinco dias habiles
contados a partir de la solicitud de rescate.

El Reglamento Intemeo permite un endeudamiento temporal con la finalidad de atender solicitudes
de rescates significativos. Durante el afio 2020 y en el periodo de nueve meses terminado el 31
de diciembre de 2019 no se requirio endeudamiento financiero.

Cie acuerdo con la naturaleza de las operaciones del Fondo, no existen pasives financieros con
vencimiento mayor a 90 dias.

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros se presentan a confinuacion:

31 de diciembre de 2020
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las confrapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumente financiere y que se traduzca en una pérdida financiera para el
Fondo. Al 31 de diciembre de 2020, no existe una concentracion importante de riesgo crediticio.
La principal concentracién a la que esta expuesto el Fondo corresponde a inversiones en titulos:
valores de renta fija

La politica del Fondo para manejar el riesgo de crédito es invertir en instrumentos financieros de
bajo riezge o riesge soberano, con la cual se busca preservar el capital de los aportantes.

Los valores en los cuales invierte el Fondo estan inscritos en el Registro del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana y son negociados a través de un mecanismo centralizado de
negociacion. La duracion promedic del portafolio de inversion debera ser superior a 360 dias y
menor a 1,080 dias.

El Fondo mide el iesgo crediticio v las pérdidas crediticias esperadas utilizando supuestos sobre
el fiesgo de incumplimiento y tasas de pérdida esperada. La Administradora del Fondo considera
tanto el andlisis histdrico como la informacion prozpectiva al determinar cualguier pérdida
crediticia esperada. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, todo el efectivo y equivalentes de
efectivo y las inversiones del portafolic del Fondo tienen una calificacion minima de F2 o su
equivalente para el corto plazo y de BBB+ o su equivalente para el largo plazo.

La Administradera del Fondo considera que la probabilidad de incumplimiento es cercana a cero
ya que las contrapartes tienen una gran capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales en el corto plazo. Por lo tanto, no s& ha reconocido provision para pérdidas
esperadas de 12 meses, ya que cualguier detericro se considera inmaterial para el Fondo.

El Fondo puede invertir el 70% del portafolio a mas de un afio y no se tiene limite de plazo
maximo, dependiendo del grado de riesge de la emision, puede invertir hasta el 95% del
portafolio en valores de renta fija y/o certificados de depdsitos y hasta el 20% en fondos de
inversion abiertos de renta fija y en valores de titularizacion de oferta pdblica. Asimismo,

Flujos de mantiene politicas de concentracion de riesgos relativas a las inversiones en instrumentos de
Valor en efectivo Seis meses o deuda y de patrimonio.
liby tractual - . . .
|er)0: con ngE:.sua es m;;gs Calificacion crediticia de los activos financieros
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la calificacion crediticia de los activos financieros que no estan
Acumulaciones y ofras cuentas por pagar 248,881 (248,881) (248,881) vencidos ni deteriorados pusde ser_evall._l.?dg por referencia a la calificacion de crédito de los
Activos netos de los aportantes 261,596,824  (261,506,824)  (261,596,824) emisores, segln se muestra a continuacion:
Total 261845705  (261,845705) (261,845.705) 2020 2019
RD$ RD$
31 de diciembre de 2019 Efectivo v equivalentes de efectivo
Flujos de Calificacion crediticia local a corto plazo — Fitch
Valor en efectivo Seis meses o F1+ 27,115,768 128,634,563
libros contractuales MENoSs F2 - 8,017,917
RO$ RD$ ROD$ 27115768 136,652,480
Acumulaciones y ofras cuentas por pagar 223,542 (223,542) (223,542) Calificacion crediticia local a corto plazo — PCR
Activos netos de los aportantes 265,838,315 (265,838,315) (265,838,315) c-2 7,066,534 -
Total 266,061,857  (266,061.857) (266,061,857) 34,182,302 136.652,480
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2020 2019
RD$ RD$
Inversiones en fondos de inversion
Sin calificacion crediticia (a) (Nota 5) 7,171,629 -
Inversiones en titulos valores
Calificacion crediticia local — Fitch
F1+ {corto plazo) 4,133,117 27,369,528
F1 (corto plazo) 5,073,333 -
F2 (corto plazo) 31,928,664 36,232,500
Ab- (largo plazo) 11,472,155 -
BB+ 3,214,615 -
Calificacion crediticia local — Feller
C-2 (corto plazo) 10,047,283 20,858,938
A (largo plazo) 6,256,143 £.038,010
A- (largo plazo) 7,106,470 -
BBEB+ (largo plazo) 1,324,218 -
Sin calificacion crediticia (b) (Nota 5) 138,935,776 38,910,401

220491774 129,409,377

261,845705 266,061,857

(a) Corresponde a inversiones en cuctas en fondos de inversion abiertos los cuales tienen un
perfil general de riesgo bajo, considerandeo que los activos subyacentes de estos fondos
estan principalmente invertidos en certificados de deposito, valores de deuda de renta fija
nacional de oferta plblica, emitidos en el mercado local por el gobiemo o emisores privados
con riesgo soberano o riesgo bajo.

(k) Ceorresponde ain enir financieros

soberana).

al riesgo pais (riesgo

Administracion del patrimonio del Fondo

El principal objetive de la gestion de administracion de patrimonic del Fondo es permitir realizar

i lones en los instr s itorizados para maximizar sus utilidades de manera que los
aportes de sus participantes mantengan por lo menos su valer real en el tiempo y disponer
permanentemente de su liguidez. El Fondo realiza una gestion del patrimonio administrado para
garantizar que el mismo pueda continuar apegado al principio de negocio en marcha. En general,
la estrategia primordial es incrementar el valor del Fondo y la cantidad de aportantes, asi como
las inversiones y generar rendimientos gque sean distribuidos equitativamente entre los
aportantes.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Instrumentos financieros medidos a valor razonable

El Fondo clasifica, para propésites de divulgaciones, las m del valor razonable usando
una jerarquia de valor razonable que refleja la importancia de los datos usados para realizar su
medicion. La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

* Nivel 1 — Precios gue se cotizan (no ajustades) en mercados activos para actives o pasivos
idénficos.

17

* Nivel 2 — Informacicnes o datos, diferentes a los precios que se cotizan en mercados activos
que son chservables para el activo o pasive, ya sea directa (por ejemplo, los precios) o
indirectamente (por ejemplo, derivados de los precios).

* Nivel 3 — Las informaciones del active o pasivo gue no se basan en datos de mercado
observables (soportes no observables). Esta jerarquia requiere el uszo de datos de mercados
observables cuando se encuentren disponibles.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa
en los precios de cotizacion de mercado en la fecha de balance. Un mercado se considera activo
cuando los precios de cotizacion estan facil y regularmente disponibles a traveés de una bolsa, de
intermedi fir i , de una i io ial, de un servicio de precios o de un
organisme regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercade actuales que se producen
regularmente, entre partes gue actian en condicicnes de independencia mutua. El precio de
cetizacion de mercado usado para los activos financieros mantenidos por €l Fondo es el precio
comiente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el Mivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieres gque no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. Las técnicas de valoracion maximizan el uso de datos
ohservables de mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en
estimaciones especificas de las entidades. Si todos los datos significativos requeridos para
calcular el valor razonable de un instrumento son cbservables, el instrumento se incluye en el
Nivel 2.

Si uno o mas datos de los significativos no se basan en datos de mercado observables, el
instrumento se incluye en el Mivel 3.

El objetive de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precie al que tendria lugar una
transaccién ordenada de venta del activo o de transferencia del pasive entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién y en las condiciones de mercado presentes.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado cbservables,
y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de enfrada utilizados en las técnicas de
valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras premisas
utilizadas en estimar las tasas de descuento.

Los activos financieros que se reconocen y miden a valor razonable se clasifican en la jerarguia
de valor razonable segin la siguients composicion:

2020 2019
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Hivel 1 Mivel 2 Mivel 3
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$

Activos

financieros
Inversiones en

titulos valores 85,916,866  83,392511 . 34484000 10,464,412 -
Inversiones en

fondos de

Inversion - 7,171,629 - - - -

85,916,866 90,564,140 - 34484000 10464412 -

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 y en el periodo de nueve meses terminado
el 31 de diciembre de 2019 no ocurrieron transferencias de inversiones de un nivel a ofro.
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3.3.2  Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

A continuacion, se muestran los montos registrados en libros v los estimados del valor razonable
de los instrumentos financieros del Fondo que no estan presentados a su valor razonable:

2020 2019
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
RD$ RD$ RD$ RD$

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de
efective 34,182,302 34,182,302 136,652,480 136,652,480
Inversiones en titulos
valores — a costo
amortizado 51,182,397 51,182,397 84 460,965 84,460,965

&5 364 699 85,364,699 221,113,445 221,113,445

Pasivos financieros
Acumulaciones y otras

cuentas por pagar 248,881 248 881 223,542 223,542
Activos netos de los
aportantes 261,506,824 261,506,824 265,838,315 265,838,315

261,845,705 261,845,705 266,061,857 266,061,857

Los valores en libros de estos instrumentos financieros se aproximan a sus valores razonables
debido a su corto plazo de realizacion o cancelacion.

4, Efectivo y equivalentes de efectivo
2020 2019
RD% RD$
En bancos 34,182,302 1,486,011
Certificados financieros (a) - 135,166,469

34.182,302 136,652,480

—— ————
(a) A tasas de interés anual oscilan entre 8.25% y 9.80%.
5. Inversiones

Las inversiones a costo amortizado v a valor razonable con cambios a través de resultados consisten

en:
Al 31 de diciembre de 2020

Tasade

Interés

Monto Promedio
Tipo de Inversion Emisor RD$ Ponderada  Vencimiento

Titulos valores a costo amortizado
Certificado de depésito Motor Crédito. 5. A., Banco de Ahomro y Crédito  31.000.000 T.60% 2021
Certificado de depésito Banco Miltiple Vimenca, 5. A. 8.000.000 5.80% 2021
Certificado de depésito Banco Mulfiple Ademi, 5. A 5,000,000 6.00% 221
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Al 31 de diciembre de 2020

Tipo de Inversion Emisor

Certificado de depésito  Banco Mltiple Caribe Internacional, 5. A.
Certificado de depésite  Banco de Reservas de la Replblica
Dominicana, Banco de Servicios Miltiples

Rendimientos por cobrar
Total de inversiones a coste amortizado

A valor razonable con cambios a través de resultados

Motas de renta fija Banco Central de la Repiblica Dominicana
Certificado de inwersion  Banco Central de |a Repdblica Dominicana
Letras Renta Fia Banco Central de |a Repiblica Dominicana
Bonos gubemamentales  Ministerio de Hacienda
Bonos corporativos Gulfstream Petroleum Dominicana. 5. R. L.
en la Repdblica Domini )
Bonos corporativos. Empresa Generadora de Electricidad Haina,
S A
Bonos corporativos Banco de Ahomo y Crédito Confisa, 5.4,
Bonos corporativos Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. AL
Bonos subordinados Parallax Valores Puesto de Bolsa, 5. A
Bonos subordinados Asociacion La Nacional de Ahormos y Préstamos

Valores Titularizados Sociedad Titularizadora Dominicana, 5. A-

Rendimientos por cobrar
Total de mversiones a valor razonable con cambios a través de resultados
En cuotas en fondos de inversidn

Fondo de inversion

abierto Fondo de Inversidn Abiero Liquidez Excel
Total de inversiones

Al 31 de diciembre de 2019

Tipo de Inversién Emisor

Titulos valores a costo amortizado

Certificado de depésito  Motor Crédite, 5. A., Banco de Ahomo y Crédito

Certificado de depésito  Asociacion Popular de Ahorros y Préstamos

Certificado de depésito  Banco Milfiple Vimenca, 5. A,

Certificado de depésito  Banco Miltple Carbe Internacional, 5. A.

Certificado de depdsito  Banco Miltiple BHD Leon, 5. A.

Certificado de depésito  Banco de Reservas de la Repiblica Dominicana,
Banco de Servicios Miltiples

Rendimientos por cobrar
Total de inversiones a coste amortizado

20

Monto
RD$

2,000,000

4.000.000

50.000.000

1.182.397
51.132.397

68.0234.803
20.105.788
30.600.117

1.520.531

6.243473

11.418.600
1.318.113
3.015.030
4027532
3,113,889

6.684618
185,080,555
3328822

180.300.377

7.171.620
237.683.403

Monto
RDS$

35,000.000
12,700,000
10.500.000
10.000.000

4.800.000

9.100.000

82.200.000

2.260.085
34 480,085

Tasa de
Interés
Promedio
Ponderada

6.50%

T.35%

10.18%
12.00%

0%
18.50%
11.15%

11.35%
0.00%
0.25%

10.15%

10.75%
B.40%

B.38%

Tasade
Interés
Promedic
Ponderada

B.14%
B.03%
0.75%
7.60%
B.60%

7.56%

Vencimiento
221
2021

2021-2024
2021-2025
221
2028

2020
2026-2027
2021
2023
2021

2024
2035

Indefinido

Vencimiento

2020
2020
2020
2020
2020

2020
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Al 3 de diciembre de 2020 8. Impacto de la pandemia COVID-19
Tasa de
Interés " - . . . N
Manto Promedio La propagacidn mundial del coronavirus (COVID-19) provocd que la Organlzamorll Mundial de la
Tipo de Inversién Emisor RD$ Ponderada  Vencimiento Salud lo calificara como pandemia global desde el 11 de marzo de 2020. La Republica
A valor razonable con cambios a través de resultados Dom_lnlcana s€ d_eclaro en es;ado dq emergencia e_l 19 de marzo de ZCIZI':J! ¥ des&_:le entonces, el
Notas de renta fija Banco Central de la Repiblica Dominicana 23,427 453 0045 2021-2024 Gobierno Dominicano ha venido aplicando una serie de medidas para mitigar el impacto y apoyar
Certificado de inversion Banco Central de la Replblica Deminicana 7.400.038 10.89% 2020-2025 a los sectores afectados por la pandemia. En este sentido, las Autoridades Monetarias y
Bonos gubernamentales  Ministerio de Hacienda 6701283 1242% 2028 Financieras del pais, conjuntaments con el Banco Central de la Replblica Dominicana, tomaron
Bonos corporstivos f iroleum D SRL una serie de medidas transitorias para hacer frente a la crisis ocasionada por la pandemia
(Sucursal en la Repiiblica Dominicana) 8095715 11.15% 2020 ; p poria p
COVID-19 en ciertos sectores.
43735439
Rendimientos por cobrar —1.212.673 Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 no se vieron impactados negativamente por la
Total de inversiones a valer razonable con cambies a través de resultados _ 44 048 412 pandemia los flujos de efectivo, situacion financiera ylo desempefio del Fondo.
Total de inversiones 120.400.377

Activos netos de los aportantes

Aportes

El valer cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor de los activos netos entre el nimero de
cuotas emitidas. Al 31 de diciembre de 2020 los aportes estan representados por 227,158
(2019: 250,622) cuotas con un valor cuota de RD$1,151.607898 (2019: RD$1,060.711458),
equivalentes al valor de los activos netos de los aportantes de RD$261,596,824

(2019: RD$265,838,315).

El valer nominal de las cuotas al primer dia de colocacion fue de RD31,000. El precio de
suscripcion para el primer dia de colocacidn fue igual al valor nominal v para los dias posteriores
es jgual al valor cuota, el cual varia acorde con los rendimientos de las inversiones realizadas y
los gastos en los gue incurra el Fondo.

Compromisos

Servicios establecidos por ley
De acuerdo con la Ley Mo. 248-17, &l Fondo tiene la obligacién de contratar los servicios de

CEVALDOM, el reglamento interno del Fondo contempla el pago por el concepto de
mantenimiento de emision de un 0.0063% por el monto de custodia. El gasto por este concepto
ascendid a RD$63,264 (2019: RDS$15,999) y se presentan como comisiones por custodia y
operaciones bursatiles, en el estado de resultados y ofros resultados integrales.

De acuerdo con la Ley Mo. 249-17, el Fondo tiene la obligacion de realizar un aporte trimestral
por concepto de los servicios de mantenimiento, regulacion y supervision ofrecidos por la SIMV.
Este aporte es determinado como base al promedio diario de los activos totales del patrimonio
aplicado el coeficiente de la tarifa anual correspondiente dividida entre cuatro periodos, pagadero
los primeros 10 dias habiles del mes siguients del timestre reportado. El gasto por este concepto
asciende a RD$52,846 (2019: RDS35,956) y se presenta como gasto por mantenimiento y
supervision en el estado de resultados integrales.

2

Los instrumentos financieros en los que esta invertido el patrimonio del Fendo no generaron
pérdidas de valor de mercado significativas, por ko que no ocurrieron cambios en la aplicacion de
las politicas contables relacionadas al reconocimiento, clasificacion, medicion subsecuente v baja
de los instrumentos financieros.

Las estrategias v metas del Fondo incluyen en su definicién, implementacion y monitoreo,
abordar los efectos del COVID-19, sin embargo, considerando la incertidumbre sobre el alcance y
la duracion de la pandemia, y a pesar de los planes de contingencia establecidos, actualmente no
es posible estimar razonablemente el impacto future en la situacién financiera v en los resultados
del Fondo. Los riesgos e impactos rel. dos estan siendo evaluados permanentemente por la
Administradora y se estan tomandeo las medidas necesarias para mitigar dichos impactos.
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