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I INTRODUCCION

El Consejo de Administracion de la Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A. (en adelante, “BHD
Fondos™), sociedad administradora de fondos de inversion, debidamente representada por su Presidente,
Carlos Guillermo Ledn Nouel, y su Secretaria, Luisa Denisse Medina Berges, en cumplimento de las
disposiciones del Articulo 221 de la Ley 249-17 sobre el Mercado de Valores y la Norma que establece
disposiciones para la elaboracion del Informe Anual de Gobierno Corporativo, aprobada mediante la
Primera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 27 de diciembre de 2013, R-CNV-2013-45-
MYV, tiene a bien rendir su Informe Anual sobre Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio social
del primero (01) de enero al treinta y uno (31) de diciembre de dos mil diecinueve (2019).

. OBJETIVOS DE LA SOCIEDAD

BHD Fondos tiene por objeto exclusivo operar como Administradora de Fondos de Inversién conforme a
la Ley del Mercado de Valores, sus Reglamentos de Aplicacién y demas normas aplicables en la materia.
En tal virtud, BHD Fondos conformara fondos de inversion con los aportes recibidos de personas naturales
y juridicas, y los administrara de conformidad con la normativa aplicable. Asimismo, la sociedad podra
realizar toda otra actividad y prestar cualquier otro servicio que permitan las leyes y los reglamentos
emitidos por las autoridades competentes del mercado de valores.

BHD Fondos podra realizar todos los actos y operaciones de cualquier naturaleza que sean necesarios
para llevar a cabo el indicado objeto social.

M. BREVE RESUMEN DE LA GESTION DE BUEN GOBIERNO CORPORATIVO

Durante el 2019, se continué el fortalecimiento de la Gestion de Buen Gobierno Corporativo a través de
la implementacién de las politicas al respecto del Centro Financiero BHD Leén.

A través de las sesiones ordinarias, extraordinarias, presenciales y no presenciales del Consejo de
Administracion, se conocié y aprob6 los estados financieros mensuales, aspectos de gestion
administrativa, politicas, asi como asuntos de caracter legal y normativo.

Los comités de apoyo sesionaron regularmente y rindieron informe al Consejo de Administracion.

Durante el periodo, la calificadora de riesgos Feller Rate ratifico la calificacion de
BHD Fondos en AAaf, sustentada por la adecuada gestion de las carteras y por poseer
un alto nivel de estructuras, politicas para su gestion y un equipo con experiencia en
la gestion de recursos de terceros.
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Iv. ENTIDADES REGULADORAS QUE SUPERVISAN A BHD FONDOS

1. Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana (en adelante, “SIMV”).

V. HECHOS RELEVANTES DEL PERIODO

Fecha Asunto

Remision de convocatoria a la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de BHD
Fondos publicada en Listin Diario, a celebrarse el 21 de marzo de 2019, a las 9:00 A.M.
22-Mar-19  Publicacién del Informe Anual de Gobierno Corporativo 2018 en la pagina web de la Soc:ledad
22-Mar-19  Publicacion de los Estados Financieros Auditados 2018 en la pagina web de la Sociedad.

5-Mar-19

Notificacién de celebracion de la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de la
Administradora de Fondos de Inversion BHD, S.A. Celebrada el 21 de marzo de 2019 y en el
cual se presentaron a fin de conocer y resolver los siguientes puntos:

Informe de Gestién anual del Consejo de Administracion, los Estados Financieros, Informe del
comisario de cuentas, Disponer del destino de las utilidades del ejercicio Social, tomar actas
de las acciones suscritas y pagadas con cargo al capital autorizado, aprobar presupuesto 2019,
elegir miembros del Consejo de Administracion y fijar su remuneracion y la del Comisario de
Cuentas, nombrar auditores externos, conocer los objetivos anuales de la Sociedad, tomar
conocimiento de estructura y politicas de Gobierno Corporativo, crear comités, delegar al
presidente la realizacion de trasmites para registros, conocer los asuntos sometidos
regularmente y aprobar el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

" Notificacion de inicio de suscripcion de cuotas en fecha 11 de abril de 2019 del Fondo Mutuo

2-Apr-19  de Renta Fija - BHD Fondos Tu Futuro, inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el
No. SIVFIA-040.

| Notificacion de la composicion del Consejo de Administracion de la Sociedad para el periodo’

22-Mar-19

11- Apr19

que culmina en marzo de 2020.
" T fern 19””"" Notificacién del Horario especial por Semana Santa 2019, jueves 18 de abril, se laborara de
P 8:00 am a 12:00 pm y el viernes 19 de abril es no laborable.
' Notificacién de la ratificacion de la Calificacion de Riesgo de Crédito de la Sociedad
30-Apr-19 : - iz
Administradora de Fondos de Inversion.
21May1 ;'““_"'Notificacién'de la modificacion de los Reglamentos Internos y Prospectos de emision de los

Fondos: BHD Liquidez, Plazo 30 dias y Plazo 30 dias Délares, administrados por BHD Fondos.

14-Jun-19 | Notificacién de cambios de personal de BHD Fondos, por la renuncia de la Gerente de Riesgo.

' Notificacién de la correccién de la Memoria Anual del Fondo BHD Fondos Plazo 30 Dias

14-Jun-19 5
Doélares.
«. .o | Notificacion sobre cambios en la presentacion o vista para el plblico de la pagina web de
23-Sep-19
BHD Fondos.

~ 12-Dec-19 | Notificacién del inicio de etapa operativa del Fondo Mutuo Renta Fija- BHD Fondos Tu Futuro.
- 19-Dec-19  Notificacidn de Aviso de Horario Especial por Navidad.
27-Dec-19 | Notificacién de Aviso de Horario Especial por Navidad.




Informe Anual de Gobierno Corporativo 2019
Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

De igual forma, BHD Fondos en calidad de administradora de los fondos de inversion comunicé a la SIMV
los hechos relevantes correspondientes a estos, a saber: Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD Liquidez,
Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Fondos Plazo 30 Dias Dolares,
Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Fondos Tu Futuro y Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias.

VL. ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS 2019

En la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas celebrada el veintiuno (21) de marzo del 2019, se
conocio sobre la gestion del Consejo de Administracion de BHD Fondos durante el transcurrido afio social
2018, recibiendo descargo definitivo por parte de la Asamblea por su gestion.

La Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas que evaluara la gestion del Consejo de
Administracion en el afo 2019, esta pautada para celebrarse el diecinueve (19) de marzo de 2020.

VIl.  REGLAMENTOS Y NORMATIVAS INTERNAS APROBADAS O EN PROCESO DE
ELABORACION

Durante el afo 2019 el Consejo de Administracion aprobé los siguientes reglamentos y normativas
internas:

e Marco de Politicas de Gestion Integral de Riesgos.

* Modificacion al Reglamento de Politicas de Autorizacién de Firmas, Poderes y Mandatos de la
Sociedad.

e Adherirse al Marco de Gestion para la Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva del Centro Financiero BHD Leén, S.
A.

e Actualizacion del Manual para la Prevencién del Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y Proliferaciéon de Armas de Destruccion Masiva de la sociedad.

e Politica de Aprobacion de Nuevos Productos o Servicios y Optimizacion de Procesos.

e Modificacién de la Politica de Gestion de Continuidad del Negocio.

VIIl.  MECANISMOS DE RESOLUCION DE CONFLICTOS INTERNOS

Los Estatutos Sociales, en su Articulo 48, establecen que las disputas entre accionistas relativas a la
Sociedad, a la relacion entre accionistas y el Consejo de Administracion, a la impugnacién de acuerdos
de la Asamblea y el Consejo de Administracion, y a la exigencia de responsabilidad de los Consejeros,
deberan someterse al arbitraje en la RepUblica Dominicana, en los casos que la Ley de Sociedades lo
permita y no reserve el tratamiento de estos asuntos al conocimiento de la justicia ordinaria. Dicho
arbitraje se llevara a cabo conforme a las disposiciones de la Ley 50-87 de fecha 4 de junio del 1987,
sobre Camaras de Comercio y Produccion, y del Reglamento de arbitraje del Consejo de Conciliacién y
arbitraje de la Cadmara de Comercio y Produccién de Santo Domingo, Inc.

Por otro lado, el Codigo de Etica del Centro Financiero BHD Leén, aplicable a todos los colaboradores de
las sociedades controladas por este, establece lineamientos de conducta que deben ser observados entre
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compafieros de trabajo y entre supervisores y subordinados, a fin de mitigar la ocurrencia de conflictos
internos entre colaboradores.

IX. POLITICAS DE TRANSPARENCIA DE LA INFORMACION

Los estatutos de BHD Fondos, la Ley de Sociedades y el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Valores
establecen las vias de comunicacién con los accionistas, a través de las cuales estos Gltimos pueden
dirigirse a BHD Fondos para requerir informacion a la que legalmente estan facultados a obtener, o para
hacer sugerencias o comentarios, o para plantear cuestiones de interés a la sociedad que estuvieren
relacionadas a su condicién de accionistas.

En caso de que se presente un requerimiento de informacion, BHD Fondos contestara, a través de sus
representantes, por escrito al accionista, a la mayor brevedad y dentro de los plazos de ley aplicables
segun el caso, sin que pueda dejar de hacerlo por carecer de informacion o documentacion que deberia
tener disponible.

Por otro lado, en lo concerniente a la opinion publica, BHD Fondos cumple con su obligacién de entregar
a la Superintendencia del Mercado de Valores la documentacion requerida por la normativa aplicable,
incluyendo toda la informacion publica que se ingresa al Registro Nacional de Valores de manera tal que
todos los interesados tengan acceso a ella. Igualmente, BHD Fondos, en cumplimiento con la normativa
aplicable, realiza la publicacion de sus estados financieros y de la informacion diaria relativa a los fondos,
a través de su pagina web.

Asimismo, BHD Fondos revela al publico todos aquellos asuntos que la normativa aplicable del mercado
de valores considera hechos relevantes, dandole la publicidad exigida por dicha normativa.

X. ESTRUCTURA Y CAMBIOS DE CONTROL DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

a. Estructura de la organizacion de la Sociedad, su composicién, reglas de organizacién y
funcionamiento del Consejo y sus respectivos Comités.

Por delegacion de la Asamblea General de Accionistas, el Consejo de Administracién es el organismo a
cargo de designar y supervisar a los funcionarios que conforman la Alta Gerencia, delegar en estos las
atribuciones necesarias para llevar a cabo la gestion ordinaria de BHD Fondos y de aprobar sus politicas
y estrategia general.

BHD Fondos es una sociedad anénima organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica
Dominicana, inscrita en el Registro Mercantil, bajo el nimero 89202SD, en el Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) bajo el nimero 1-30-90241-2, fue constituida en fecha 18 de abril de 2012.

BHD Fondos esta inscrita en el Registro del Mercado de Valores con el No. SIVAF-006 en virtud de la
Primera Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha 09 de abril de 2013.

El Consejo de Administracion de BHD Fondos designado por la Asamblea General Ordinaria Anual,
celebrada el 21 de marzo de 2019, para el periodo estatutario que termina en marzo de 2020, vigente
durante el ano que presenta este informe, estuvo compuesto de la siguiente forma:
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Nombre y apellido ; Posiciéon en Consejo
~ Carlos Guillermo Leén Nouel Presidente .
Luis Tulio Lembert Ovalles i Vicepresidente
Luisa Denisse Medina Berges Secretario
Fernando Garcia Crespo Consejero / Secretario Delegado
Fabian Mendy Consejero
Ivan Oscar Pagan Mejia | Consejero
Jose Enrique Sanoja Rizek ~ Consejero

En dicha Asamblea resultaron electos los mismos consejeros que en el periodo anterior, y adicionalmente
se eligio al sefior Ivan Oscar Pagan Mejia, en sustitucion del sefior Juan Manuel Santos.

Las reglas de organizacion y funcionamiento del Consejo de Administracion de BHD Fondos estan
establecidas en el articulo 27, en adelante, de los estatutos sociales. En sintesis, el Consejo de
Administracion podra resolver cualquier asunto o acto de gestién, administracion o disposicién con tal
de que no sean de los atribuidos en la Asamblea General. Estd compuesto por no menos de 5, ni mas de
11 miembros, de acuerdo a lo que decida la Asamblea General Ordinaria.

Asimismo, el Consejo de Administracion dispone sobre la creacion de los Comités de Apoyo que estime
necesarios conforme su tamano, complejidad y perfil de riesgos para ejercer un seguimiento y control
eficaz de su funcionamiento. Los Comités, segln lo disponga el Consejo de Administracion serviran de
apoyo a dicho érgano y a la Alta Gerencia. Actualmente BHD Fondos, cuenta con los siguientes Comités
de Apoyo al Consejo de Administracion:

Comité de Cumplimiento y Prevencion de Lavado de Activos
Comité de Inversiones

Comité de Riesgos

Comité de Inversiones del Fondo Cerrado Inmobiliario
Comité Mixto de Seguridad y Salud

monw»>

A continuacion, la estructura organizacional de la Sociedad:
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De igual forma, dicha estructura la conforman el Comité de Inversiones Fondo Cerrado Inmobiliario y el
Comité Mixto de Seguridad y Salud, ambos creados por el Consejo de Administracién, mediante la
Resolucion No. 54/2019, en fecha 21 de marzo de 2019. Asimismo, BHD Fondos se encuentra adherido al
Comité de Auditoria, Comité de Nombramientos y Remuneraciones y Comité de Estrategia y Desempefio
del Centro Financiero BHD Ledn, S.A.

b. Informaciones sobre los miembros del consejo que cuenten con cargos dentro de la sociedad.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion vigente durante el afio que recoge este informe
tuvo cargos dentro de la gerencia de la sociedad.

i. Relaciones con accionistas mayoritarios, indicando, si aplica, los porcentajes de participacién y
las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societarias existentes, asi como su
representacion en el Consejo.

Accionista Accionesy @ Participacion
votos

CENTRO FINANCIERO BHD LEON, S. A., Sociedad anénima
organizada y existente de conformidad con las leyes de la Replblica 1,549,999 99.99%
Dominicana, inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) ‘

con el No. 1-01-79136-5. ‘

LUIS E. MOLINA ACHECAR, dominicano, mayor de edad, casado,
ejecutivo bancario, portador de la cédula de identidad y electoral 1 0%

No. 001-0088326-3, domiciliado y residente en esta ciudad de Santo

Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la Replblica

Dominicana. ‘ ;

‘Totales - 1,550,000 100%

No existen relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria entre los consejeros de BHD
Fondos y su accionista mayoritario y controlador.

ii. Indicacién de la existencia de consejeros cruzados o vinculados.

Nombre y apellido i Posicionen | Posicion en otra empresa vinculada a
. Consejo | CFBHDL
e e e

. Presidente Ejecutivo Division Mercados de
. Valores CFBHDL/ Vicepresidente Consejo

Banco BHD Leon / Presidente Consejo

Puesto de Bolsa BHD Ledn / Presidente

Consejo Fiduciaria BHD

Carlos Guillermo Ledn Nouel Presidente
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Nombre y apellido ! Posicionen | Posicion en otra empresa vinculada a
. Consejo | CFBHDL
B § T e T e vy et
Luis Tulio Lembert Ovalles Vicepresidente Negocio, Banco BHD Ledn / Consejero RED

; NCF
Luisa Denisse Medina Berges Secretario vicepresicente BanLceaérI:nvada, Bagee BHD
"Consejero /" Consejero, MAPFRE BHD/ Consejero AFP
Fernando Garcia Crespo |  Secretario | Siembra
. Delegado

E " Secretario del Consejo BHD Leén Puesto
Fabian Mendy i Consejero de Bolsa/ Vicepresidente Consejo
: : Fiduciaria BHD

Ivan Oscar Pagan Mejia Consejero Consejero Banco BHD Ledn / Consejero
: : CFBHDL
Jose Enrique Sanoja Rizek Consejero Vicepresidents deLg'\:rll‘cadeo anco BH

No existen otros consejeros vinculados, conforme a la definicion a los criterios establecidos al efecto en
la normativa aplicable del mercado de valores.

Informacién sobre los procesos de seleccion, remocion o reeleccién de los miembros del consejo
y la remuneracién global recibida.

Los procesos de seleccion, remocion y reeleccion de los miembros de Consejo de Administracion estan
contenidos en el articulo 23, 24, y 27 de los Estatutos Sociales, los cuales se ajustan a las disposiciones
de la Ley de Sociedades y el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Valores.

Los miembros del Consejo de Administracion serdn elegidos en la Asamblea General Ordinaria y
desempenaran sus cargos por un periodo de un (1) afio o hasta que sus sucesores sean elegidos y tomen
posesion. Los Consejeros podran ser reelectos indefinidamente.

La Asamblea General que nombre a los miembros del Consejo de Administracion designara entre éstos a
un Presidente, un Vicepresidente, un Secretario y un Secretario Delegado de dicho 6rgano.

No se requerira que los miembros del Consejo de Administracion sean propietarios de acciones de la
Sociedad. Los miembros del Consejo de Administracién podran ser personas naturales o morales. En este
ultimo caso la persona moral miembro del Consejo de Administracion, debera nombrar un representante
permanente, de acuerdo a lo que establece la Ley de Sociedades. No obstante, lo anterior y a pena de
nulidad, una persona moral no podra ser designada Presidente del Consejo de Administracion.

Los miembros del Consejo de Administracién no podran estar afectados por las inhabilidades establecidas
por la Ley de Sociedades o en el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores.
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La Asamblea General de Accionistas podra, en cualguier momento, decidir de la remocion de miembros
del Consejo de Administracion.

La remuneracion global recibida por los miembros del Consejo de Administracién y Comisario de Cuentas
durante el ano terminado al 31 de diciembre del 2019, asciende a RDS 2,482,245.00.

c. Cambios previstos en la estructura corporativa.

De existir, se informaran al pablico a medida que sucedan.

XI. PRINCIPALES DECISIONES TOMADAS EN LAS ASAMBLEAS Y LOS CONSEJOS DE
ADMINISTRACION CELEBRADOS DURANTE EL ANO

Principales decisiones tomadas en la Asamblea General Ordinaria Anual, celebrada 21 de marzo de
2019.

a. Conocer del Informe de Gestién Anual del Consejo de Administracion, asi como de los Estados
Financieros que muestran la situacion activa y pasiva de la sociedad, el Estado de Ganancias y
Pérdidas, y cualesquiera otras cuentas y balances;

b. Conocer del Informe del Comisario de Cuentas;

c. Resolver lo que fuere procedente sobre dichos estados y cuentas; y aprobar o no la gestion del
Consejo de Administracion y del Comisario, asi como otorgarles descargo si procede;

d. Disponer lo relativo al destino de las utilidades del ejercicio social recién transcurrido, la
distribucion de dividendos que seran destinado a revertir las pérdidas acumuladas de afos
anteriores;

e. Tomar acta de las acciones suscritas y pagadas durante el afio con cargo al Capital Social
Autorizado;

f. Aprobar el presupuesto del ano corriente;

g. Elegir los miembros del Consejo de Administracion y fijar la remuneracion a los miembros del
Consejo de Administracién no vinculados a la gestion de la sociedad o de las empresas;

h. Ratificar la remuneracién al Comisario de Cuentas;

i. Designar los auditores externos;

j. Aprobar el Informe sobre los objetivos anuales de la sociedad, presentados por el consejo de
administracion a través de su presidente;

k. Aprobar el Informe sobre los factores de riesgo materiales previsibles; y tomar conocimiento de
las estructuras y politicas de gobierno corporativo adoptadas por el consejo de administracion;

. Tomar conocimiento del Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad;

m. Delegar en el presidente la realizacion de todos los tramites para los registros correspondientes;

n. Conocer sobre todos los asuntos que le sean sometidos regularmente y que sean de su
competencia.

Principales decisiones adoptadas por el Consejo de Administracion.
Dentro de las principales decisiones adoptadas por los Consejos de Administracion celebrados durante
el periodo que recoge este informe, estan: discutieron y aprobaron los Estados Financieros

Mensuales, la Declaracién de Solvencia y Adecuacién Patrimonial, el indice de Adecuacién
Patrimonial para cada mes del afo, la constitucion del Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario BHD
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Fondos, la creacién del Comité de Inversiones Fondo Cerrado Inmobiliario y del Comité Mixto de
Seguridad y Salud, la designacion del Administrador del Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario, el
Marco de Politicas de Gestion Integral de Riesgos, la Modificacion al Reglamento de Politicas de
Autorizacion de Firmas, Poderes y Mandatos de la Sociedad, Adherirse al Marco de Gestién para la
Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva del Centro Financiero BHD Ledn, S. A., la Actualizacién del Manual para la
Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Proliferacién de Armas de
Destruccion Masiva de la sociedad, la Politica de Aprobacién de Nuevos Productos o Servicios y
Optimizacion de Procesos, la Modificacion a la Politica de Gestion de Continuidad del Negocio, el
Programa de Actividades del Ejecutivo de Control Interno. Asimismo, tomaron conocimiento del
Informe Anual del Ejecutivo de Control Interno, del Informe realizado por la Auditoria Interna del
Centro Financiero BHD Leodn, S.A. sobre los procesos de Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccidén Masiva, de los Informes
de los Comités de Cumplimiento y Prevencion de Lavado de Activos, de Inversiones y de Riesgos, del
Estudio Cualitativo respecto a la Imagen de los Fondos de Inversién de BHD Fondos, del Informe
General de Operaciones, de las Recomendaciones de Auditoria Interna, de las memorias anuales de
los fondos administrados, el Informe de los auditores sobre los fondos administrados y se conocieron
los avances de la empresa.

XIl. INFORMACION DEL FUNCIONAMIENTO DE LAS ASAMBLEAS

Las Asambleas de BHD Fondos funcionan de la siguiente manera: La Asamblea General de accionistas, es
el organo supremo de la Sociedad, las mismas se dividen en Ordinaria Anual y Extraordinarias detalladas
como sigue:

a) La Asamblea General Ordinaria constituye el érgano capacitado para estatuir sobre todas las
cuestiones que excedan de la competencia del Consejo de Administracidn.

b) La Asamblea General Extraordinaria conoce de los asuntos de caracter extraordinario o que conlleven
modificacion a los Estatutos.

La celebracion de la Asamblea General Ordinaria Anual sera celebrada cada afo durante el mes de marzo
en el domicilio de BHD Fondos o en su defecto podran reunirse en otro lugar previa convocatoria de la
fecha, la hora y el lugar de la celebracién.

De acuerdo a los Estatutos Sociales de BHD Fondos, las convocatorias funcionan de la siguiente manera:
La primera convocatoria se hara con por lo menos quince (15) dias de anticipacién y la segunda con al
menos ocho (8) dias de anticipacion. Las convocatorias deberan ser publicadas a través de un periédico
de circulacién nacional. Cabe destacar que la Asamblea General Ordinaria Anual y la Asamblea General
podran reunirse sin necesidad de convocatoria siempre que se encuentren presentes o representados los
accionistas titulares del capital suscrito y pagado.

Para que las asambleas puedan sesionar vélidamente se necesitard un quérum o mayoria de los
representantes de las acciones suscritas y pagadas, detallado como sigue: La Asamblea General Ordinaria
Anual y la Asamblea General Ordinaria deliberaran validamente en la primera convocatoria si concurren
al menos la mitad (1/2) de las acciones suscritas y pagadas y en la segunda por lo menos la cuarta parte
(1/4) de las acciones. Mientras la Asamblea General Extraordinaria en la primera convocatoria debera
estar representado la mitad (1/2) mas una (1) de las acciones suscritas y pagadas y un tercio (1/3) en la
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segunda convocatoria.

Cada accion da derecho a un voto, con la excepcion de las acciones preferidas emitidas sin este derecho.
Todas las Asambleas deberan tener previamente elaborados el Orden del dia donde se detallaran las
propuestas en las que debera decidir las asambleas, asi como una lista de accionistas que contenga los
nombres y domicilios de los accionistas presentes o representados. La lista de accionistas debera ser
firmada por los accionistas una vez se presenten en la celebracion de la Asamblea correspondiente.

Xll.  CUMPLIMIENTO DE LLOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

BHD Fondos resguarda los derechos de los accionistas tanto mayoritarios como minoritarios observando
un cumplimiento estricto de la Ley de Sociedades y las disposiciones sobre gobierno corporativo
establecidas en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Sociedades. Mediante la celebracion de las
asambleas para tratar los asuntos que son de su atribucion, todos los accionistas tienen la oportunidad
de votar en igualdad de condiciones, ya que cada accion de la sociedad da derecho a un voto.

XIV. CUMPLIMIENTO DE LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS MINORITARIOS

Lo indicado en el punto anterior aplica para los accionistas minoritarios.

XV. DETALLE DE LOS PRINCIPALES ACUERDOS ADOPTADOS CON OTRAS SOCIEDADES
Durante el periodo del presente informe se celebraron los siguientes acuerdos:

e Contrato de Servicios para la representacion de valores de oferta plblica mediante anotacidn en
cuenta, suscrito con el Deposito Centralizado de Valores, S.A., en fecha 26 de noviembre de
2019.

e Contrato de Servicios de registros de valores para Sociedades Administradoras de Fondos de
Inversién, con la Bolsa y Mercado de Valores de la Republica Dominicana S.A., en fecha 26 de
noviembre de 2019.

XVI.  MECANISMOS DE SUPERVISION Y CONTROL DE RIESGOS ADOPTADQOS

Las actividades de control comprenden entre otros los siguientes aspectos:

a. Revisiones de alto nivel, como son el analisis de informes y presentaciones que solicitan los
miembros del Consejo de Administracion y otros altos directivos de la organizacion para efectos
de analizar y monitorear el progreso de la entidad hacia el logro de sus objetivos;

b. Detectar problemas, tales como deficiencias de control, errores en los informes financieros o
actividades fraudulentas, y adoptar los correctivos necesarios.

c. Gestion directa de funciones o actividades.

d. Controles generales, que rigen para todas las aplicaciones de sistemas y ayudan a asegurar su
continuidad y operacién adecuada.
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e. Controles de aplicacion, se centran directamente en la suficiencia, exactitud, autorizacion y
validez de la captura y procesamiento de datos. Ayudan a asegurar que los datos se capturan o
generan en el momento de necesitarlos, que las aplicaciones de soporte estén disponibles y que
los errores de interface se detecten rapidamente. Un objetivo importante de los controles de
aplicacion, es prevenir que los errores se introduzcan en el sistema, asi como detectarlos y
corregirlos una vez involucrados en él.

f. Limitaciones de acceso a las distintas areas de la organizacién. Acompanamiento a los visitantes

de la entidad para controlar que so6lo ingresen a los sitios permitidos y que no realicen ningin acto

que afecte la seguridad de los equipos o de la informacion que en ellos se procesa.

Indicadores de rendimiento.

Segregacion de funciones

Acuerdos de confidencialidad.

j- Procedimientos de control.

k. Difusion de las actividades de control.

™ =

Con el animo de gestionar, mitigar y controlar los riesgos, la Sociedad cuenta con un Marco de Politicas
de Gestion Integral de Riesgos, que establece los lineamientos de politicas y procedimientos para llevar
a cabo la Gestion de Riesgos. En ese sentido, el Marco determina los principios basicos de actuacién y
operacion para la gestion de riesgos.

Este documento tiene por objetivo: a. Definir las politicas para la gestion integral de riesgos, en acuerdo
con las mejores practicas, y en cumplimiento a la Norma sobre gestion de riesgos para los Intermediarios
de Valores y las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, R-CNV-2015-35-MV. b. Delimitar
responsabilidades y campos de actuacién de las partes involucradas. c. Proveer lineamientos generales
y claros que deben considerar las diferentes areas para la gestion de riesgo. d. Establecer el compromiso
y los roles y responsabilidades de las areas involucradas. e. Formalizar un marco de control y gestién
adecuado de los riesgos de crédito, mercado, liquidez, y operacional.

XVIl. FACTORES DE RIESGO MATERIALES PREVISIBLES
La sociedad ha identificado los siguientes riesgos como los principales:

a. Riesgo de contraparte. Se refiere al riesgo de pérdida por la falta de capacidad o intencién de la
contraparte de cumplir con sus compromisos contractuales al momento del vencimiento.

b. Riesgo de emisor. Se trata del riesgo que enfrenta la Sociedad, provocado por el deterioro crediticio
del emisor o un cambio en la percepcion del mercado de la fortaleza financiera del mismo, de incurrir
en pérdida del valor de los instrumentos de deuda.

Para mitigar estos riesgos la Sociedad mantiene cuentas corrientes y de ahorro, bonos corporativos
y cuotas de fondos de inversion en entidades de buena solvencia, asi como instrumentos de deuda
emitidos por el Gobierno Dominicano y titulos del Banco Central de la Replblica Dominicana.

c. Riesgo de Liquidez. Es la contingencia de no poder cumplir plenamente y de manera oportuna las

obligaciones de pago en las fechas correspondientes, la cual se manifiesta en la insuficiencia de
activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. Este
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riesgo puede afectar la liquidez del mercado, entendida ésta como la capacidad de las entidades
para generar o deshacer posiciones financieras en una determinada situacion del mercado.

Para mitigar estos la politica de la Sociedad consiste, en la medida de lo posible, mantener suficiente
liquidez para cumplir con todos los pasivos a la fecha de sus vencimientos, tanto bajo condiciones
normales como de crisis econémica, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo
de perjudicar la reputacion de la Sociedad. De igual forma monitorea los requerimientos de flujos
de efectivo para optimizar el retorno del efectivo en las inversiones.

d. Riesgo de Mercado. Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas en el valor de las inversiones
como consecuencia de cambios en las cotizaciones de los precios de mercado. Los principales
factores de riesgo que afectan a los precios de mercado son tipos de interés y tipos de cambio.

La Sociedad no esta sustancialmente expuesta al riesgo de fluctuacién en los tipos de cambio, debido
a que sus ingresos y gastos son facturados y cobrados sustancialmente en pesos dominicanos. Al cierre
del periodo, mantiene inversiones en moneda extranjera. En adicion, su posicidén neta de activos
versus pasivos denominados en moneda extranjera es positiva al cierre del 2019. El riesgo de precio
en el portafolio de inversiones se monitorea a través de medidas tales como Valor en Riesgo (VaR).

e. Riesgo Operativo. Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas debido a la inadecuacion o fallas
en los procesos internos, las personas, los sistemas o eventos externos.

Para mitigar este riesgo la Sociedad procura el disefio y cumplimiento de politicas y procesos que
garanticen que las operaciones se realizan con una debida segregacion de funciones y controles.

f. Riesgo legal. Es la posibilidad de que se presenten pérdidas o contingencias como consecuencia de
fallas en contratos y transacciones que pueden afectar el funcionamiento o la condicién de la
entidad, derivadas de error, dolo, negligencia o imprudencia en la concertacién, instrumentacion,
formalizacion o ejecucién de contratos y transacciones. El riesgo legal surge también de
incumplimientos de las leyes o normas aplicables.

Para mitigar este riesgo la Sociedad procura el monitoreo y cumplimiento de la operativa conforme
los estandares establecidos en la normativa vigente.

XVIIl. CUMPLIMIENTO DE LA REMISION DE LAS INFORMACIONES CORRESPONDIENTES A
LA MASA DE OBLIGACIONISTAS

La Sociedad Administradora de Fondos, BHD Fondos, no administra fondos que cuenten con masa de
obligacionistas.

XIX. RESUMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ANUALES AUDITADOS

El capital social suscrito y pagado es de RDS155MM en el 2019, el mismo no presenta variacion en relacién
al patrimonio del 2018. El patrimonio de los accionistas reflej0 una ganancia neta de RDS$75.4MM,
correspondiente al resultado obtenido por ingresos de RDS$160.4MM, mientras los gastos alcanzaron
RD$65.5MM y el impuesto sobre la renta RD$19.4MM. Del total de ingresos, RD$26.7MM corresponden a
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corresponden a ingresos financieros netos por intereses generados por inversiones en certificados de
deposito, cuotas de participacién en fondos de inversion y ganancia en valoracion y venta de titulos
valores, mientras los ingresos por comisiones de administracion de los cinco fondos de la sociedad
fueron de RDS133.7MM. Del total de gastos, RD$16MM corresponden a gastos operativos y RD$49.5MM
a gastos de personal y administrativos.

XX. COMITES DE APOYO

Conforme lo expuesto en el punto X, los Comités de Apoyo del Consejo de Administracién para el periodo
de este informe fueron el Comité de Cumplimiento y Prevencién de Lavado de Activos, el Comité de
Inversiones, el Comité de Riesgos, Comité de Inversiones del Fondo Cerrado Inmobiliario y el Comité
Mixto de Seguridad y Salud. Sus miembros son nombrados por el Consejo de Administracion.

= Comité de Cumplimiento y Prevencion de Lavado de Activos

El Comité de Cumplimiento y Prevencion de Lavado de Activos designado mediante la Resolucién No.
54/2019, en fecha 21 de marzo de 2019. El comité esta conformado por cinco (5) miembros y tiene como
atribucién dar seguimiento al cumplimiento del Reglamento que regula la Prevencion del Lavado de
Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccidén Masiva en el
Mercado de Valores Dominicano, R-CNV-2018-12-MV. Esta conformado por los siguientes miembros:

Fabian Mendy Presidente

Milia Oviedo Secretario con voz, pero sin voto
Michelle Cruz Miembro

Gabriel Tineo Miembro

Arlene Castillo Miembro

e Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones designado mediante la Resolucion No. 54/2019, en fecha 21 de marzo de 2019,
se encarga del andlisis de las inversiones y riesgos de los emisores, asi como de la definicion de los montos
limites de inversion y las politicas para adquisicion y liquidacion de inversiones de los fondos. Esté
conformado por los siguientes miembros:

Gabriel Tineo Presidente

Vera Jiménez Miembro

Georgia Benou Miembro

Jael Periche (con voz, pero sin voto)

e Comité de Riesgos
El Comité de Riesgos designado la Resolucion No. 54/2019, en fecha 21 de marzo de 2019, tiene como

atribucién revisar la gestion de riesgos y dar seguimiento a sus exposiciones. Esta conformado por los
siguientes miembros:

115



Informe Anual de Gobierno Corporativo 2019
Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Fabian Mendy Presidente
Jerussa Valverde Secretario
Fernando Garcia Crespo Miembro

e Comité de Inversiones del Fondo Cerrado Inmobiliario

El Comité de Inversiones del Fondo Cerrado Inmobiliario, fue designado mediante la resolucion No.
54/2019, en fecha 21 de marzo de 2019, la referida resolucién fue modificada por la resolucién
No.127/2019, en fecha 19 de septiembre de 2019, y se encarga del analisis de las inversiones y riesgos
de los emisores, asi como de la definicion de los montos limites de inversion y las politicas para
adquisicion y liquidacién de inversiones del fondo cerrado inmobiliarillo. Estad conformado por los
siguientes miembros:

Rafael Selman Presidente

Rosa Romero Vicepresidente

lan Alvarez Miembro

Pedro Valenzuela (con voz, pero sin voto)

e Comité Mixto de Seguridad y Salud

El Comité Mixto de Seguridad y Salud, fue designado mediante la resolucién No. 54/2019, en fecha 21 de
marzo de 2019, la referida resolucion fue modificada por la resolucion No. 101/2019, en fecha 18 de
julio de 2019, el referido Comité tiene la finalidad de impulsar y monitorear el programa de seguridad y
salud en el lugar de trabajo, reduciendo al minimo las causas de los riesgos inherentes al medio ambiente
del trabajo. Esta conformado por los siguientes miembros:

Ismael Mezdn Presidente

Yasilis Antomarchi Secretario

Deyanira Almonte Representante de Colaboradores
Pedro Valenzuela Representante de la Entidad

BHD Fondos se encuentra adherido al Comité de Auditoria, Comité de Nombramientos y Remuneraciones
y Comité de Estrategia y Desempeno del Centro Financiero BHD Ledn, S.A.

XXIl. EVALUACION DE LOS COMITES DE APOYO

El Consejo de Administracion evalGa continuamente el funcionamiento de sus comités de apoyo, que
reportan periodicamente a este drgano societario.

La evaluacion de los Comités corporativos, la realiza el Consejo de Administracion del Centro Financiero
BHD Ledn, S. A.
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XXIl. INFORMACIONES RELEVANTES SOBRE LAS EMPRESAS CONTROLANTES O
CONTROLADAS CON VINCULACION ECONOMICA CON LA SOCIEDAD

No existe informacion relevante respecto de este punto.

XXIll. POLITICA SOBRE VINCULADOS

BHD Fondos cumple con las disposiciones legales, reglamentarias y normativas sobre vinculados. Los
estatutos sociales de BHD Fondos establecen los parametros generales para la realizacién de operaciones
con partes vinculadas, las cuales se ajustan a los requerimientos de la Ley de Sociedades y el Reglamento
de Aplicacion de la Ley sobre el Mercado de Valores. En ese sentido, el articulo 42 de los estatutos
sociales prevé que salvo por operaciones usuales que formen parte de los negocios normales de la
sociedad, y siempre y cuando estos sean pactados en términos de mercado, BHD Fondos sélo podra
celebrar contratos con otras entidades pertenecientes a su mismo grupo econémico o en los que uno o
mas consejeros tengan interés, cuando dichas operaciones sean conocidas y aprobadas previamente por
el Consejo de Administracién, y se ajusten a condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado de que se trate. Los acuerdos que al respecto adopte el Consejo de
Administracion seran dados a conocer en la proxima Asamblea General de Accionistas.

La Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion R-CNV-2017-35-MV, en el
articulo 163 establece las disposiciones sobre la participacion de la sociedad administradora y las
personas vinculadas a la misma durante la etapa operativa de los fondos administrados, estableciendo
un limite maximo de diez por ciento (10%) por vinculado por fondo y hasta cuarenta por ciento (40%)
consolidado entre vinculados por fondo.

XXIV. OPERACIONES CON VINCULADOS

Durante el afio que recoge este informe la Sociedad realizé diversas operaciones con vinculadas,
conforme el giro de negocio correspondiente. De manera general se detallan a continuacién:

e La Sociedad realiz6 inversiones en certificados de depésito en un banco relacionado a través de
su casa matriz, a nombre propio y de los fondos administrados.

e La Sociedad realizé compra y venta de inversiones en titulos valores, a través de un puesto de
bolsa relacionado a través de su casa matriz, a nombre propio y de los fondos administrados.

e La Sociedad contrat6 seguros de salud con una administradora de riesgos de salud relacionada a
través de su casa matriz.

e La Sociedad contratd seguros colectivos y otros con una compafiia aseguradora relacionada a
través de su casa matriz.

e La Sociedad mantiene un contrato de comodato de inmueble y prestacion de servicios con una
entidad relacionada, firmado el 21 de diciembre de 2015 y con renovacién automatica por un
periodo consecutivo de un afio, efectivo a partir del 1 de junio de 2016. Mediante dicho contrato,
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la Sociedad recibe los servicios de infraestructura y tecnologia, recursos humanos, seguridad
logica y fisica y auditoria interna.

e La Sociedad mantiene un contrato de servicios de con una entidad relacionada, firmado el 1ro
de febrero de 2013 y con renovacién automatica por un periodo consecutivo de un afio. Mediante
dicho contrato, la Sociedad recibe mobiliarioc de oficina, servicios de limpieza, de pagos a
suplidores y de asesoria legal.

Al cierre del ano que recoge este informe, la Sociedad y sus vinculados mantenian inversion en el Fondo
Mutuo Renta Fija Nacional - BHD Liquidez, Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, Fondo Mutuo
Renta Fija - BHD Fondos Plazo 30 Dias Délares, Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias y Fondo Mutuo
Renta Fija - BHD Fondos Tu Futuro estando estas de forma individual y en conjunto en cumplimiento con
lo establecido en la normativa vigente para cada fondo.

XXV. GRADO DE SEGUIMIENTO A LAS DISPOSICIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

El Consejo de Administracion de BHD Fondos supervisa el cumplimiento de las disposiciones sobre buen
gobierno corporativo. Asimismo, el Comisario de Cuentas, dentro de sus funciones establecidas en los
Estatutos Sociales, vela, coadyuvando al Consejo de Administracion, por el cumplimiento de aquellas
disposiciones sobre buen gobierno corporativo que entran dentro del ambito de sus funciones.

XXVI. POLITICA DE INFORMACION Y COMUNICACION DE LA SOCIEDAD

El Consejo de Administracion de BHD Fondos rinde cuentas periédicamente a sus accionistas respecto de
su gestion, mediante el informe de gestion anual previsto por la Ley de Sociedades. Asimismo, en la
Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas se les informa a éstos la situacion de la empresa.

Por otro lado, BHD Fondos cumple con todas sus obligaciones legales de remision de informacion a sus
accionistas de manera oportuna, desde la publicacion de las convocatorias a Asambleas hasta la puesta
a disposicion de los accionistas de toda aquella informacién a la que legalmente estan facultados a
obtener.

XXVIl. PROCEDIMIENTOS Y POLITICAS PARA PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS
ADOPTADOS DURANTE EL ANO

o BHD Fondos se adhirio al Marco de Gestion para la Prevencion del Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva del Centro
Financiero BHD Leon, S. A.

e Fue modificado y actualizado el Manual para la Prevencién del Lavado de Activos, Financiamiento
del Terrorismo y Proliferacion de Armas de Destruccidon Masiva de la sociedad.

XXVIIl. RESUMEN DE CUMPLIMIENTO A LAS OBLIGACIONES LEGALES APLICABLES

BHD Fondos cumple de manera satisfactoria con toda la normativa que le aplica, particularmente la
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relativa a la remision y revelacion periédica de informacion, prevencién del lavado de activos y
financiamiento del terrorismo y aquellas relativas a sus operaciones como administradora de fondos de
inversion. Igualmente, BHD Fondos cumple con las disposiciones que le son aplicables de la Ley del
Mercado de Valores y su Reglamento de Aplicacion, la Ley de Sociedades, la norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversion, y cualquier otra ley que le sea aplicable.

XXIX. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES, RELACIONADAS CON BUENAS PRACTICAS DE
GOBIERNO CORPORATIVO

Las practicas de buen gobierno corporativo de BHD Fondos se basan en el Manual de Gobierno Corporativo
del Centro Financiero BHD Ledn, S. A.
Los infrascritos, actuando en nombre y representacion del Consejo de Administracion de la Sociedad,

declaran ser responsables del contenido de este informe y la veracidad en sus informaciones.

En la ciudad de Santo Domingo de Guzman, capital de la Reptiblica Dominicana, a los veintiocho (28) dias
del mes de febrero del afio dos mil veinte {2020). 7 .

2

. T
nisse Medina Berges
Secretaria
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