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I INTRODUCCION

El Consejo de Administracion de la Administradora de Fondos de Inversién BHD, S. A. (en adelante,
“BHD Fondos"), sociedad administradora de fondos de inversién, debidamente representada por
su Presidente, Carlos Guillermo Ledn Nouel, y su Secretaria, Luisa Denisse Medina Berges, en
cumplimento de las disposiciones del Articulo 221 de la Ley 249-17 sobre el Mercado de Valores
y la Norma que establece disposiciones para la elaboracién del Informe Anual de Gobierno
Corporativo, aprobada mediante la Primera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de
fecha 27 de diciembre de 2013, R-CNV-2013-45-MV, tiene a bien rendir su Informe Anual sobre
Gobierno Corporativo comespondiente al ejercicio social del primero (01) de enero al treinta y
uno (31) de diciembre de dos mil dieciocho (2018).

Il OBIJETIVOS DE LA SOCIEDAD

BHD Fondos tiene por objeto exclusivo operar como Administradora de Fondos de Inversion
conforme a la Ley del Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicacion, y la normativa
aplicable en la materia. En tal virtud, la Sociedad conformard fondos de inversién con los aportes
recibidos de personas naturales y juridicas, y los administrard de conformidad con la normativa
aplicable. Asimismo, la sociedad podrd realizar toda otra actividad y prestar cualquier otro
servicio que permitan las leyes y la normativa emitida por las autoridades competentes del
mercado de valores.

La Sociedad podrd redlizar todos los actos y operaciones de cualquier naturaleza que sean
necesarias para llevar a cabo el indicado objeto social.

. BREVE RESUMEN DE LA GESTION DE BUEN GOBIERNO CORPORATIVO

Durante el 2018, se continud el fortalecimiento de la Gestién de Buen Gobierno Corporativo a
través de la implementacion de las politicas al respecto del Centro Financiero BHD Ledn.

A través de las sesiones ordinarias presencial y no presencial y las sesiones extraordinarias del
Consejo de Administracion, conocié y aprobé los estados financieros mensuales, aspectos de
gestién administrativa, politicas, asi como asuntos de caracter legal y normativo.

Los comités de apoyo sesionaron regularmente y rindieron informe al Consejo de Administracion.

Durante el periodo la calificadora de riesgos Feller Rate mantuvo la calificacién
de BHD Fondos en AAdf, sustentada por la adecuada gestion de las carteras y
por poseer un alto nivel de estructuras, politicas para su gestién y un equipo con
experiencia en la gestion de recursos de terceros.
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V. ENTIDADES REGULADORAS QUE SUPERVISAN A BHD FONDOS

1. Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV)
2. Unidad de Andlisis Financiero

V. HECHOS RELEVANTES DEL PERIODO

Fecha Asunto

Nofificar a la SIMV que el miércoles 21 de febrero de 2018, en horas de la noche
identificamos un evento de seguridad que motivé nuestra decision de inhabilitar la
22-Feb-18 | pdgina web www.bhdfondos.com.do. La informacién fue comunicada a los clientes
| via coreo electrénico y los canales donde pueden acceder para obtener toda la
informacién de los fondos.

Notificar a la SIMV a nuestros clientes y el publico general, tras concluir los procesos de
23-Feb-18 | verificacion luego del evento de seguridad de fecha 21 de febrero de 2018, la pdgina
web se encuentra disponible.

Notificar a la SIMV el Horario Especial por Semana Santa 2018: jueves 29 de marzo de
28-Mar-18 | 8:00 a.m. a 12:00 p.m. y el viernes 30 no laborable, de acuerdo a la circular C-S1V-2018-
02-MV.

Hecho Relevante relativo a celebraciéon de la Asamblea General Ordinaria Anual de

>0BFS | e eiohistasiTachE 22 d6 s dé 2018,
| Notificar a la SIMV la nueva Composicién del Consejo de Administracion de la
4-Abr-18 | . . . ., -
| Sociedad, asi como la designacion del comisario de cuentas y su suplente.
A-Mav-18 Remitir los estados financieros auditados e Informe de Gobierno Corporativo al corte
¥  del 31 de diciembre 2017. B
18-May-18 Informar sobre la renuncia del Sr. Julio Aybar, miembro del Consejo de Administracion,

presidente de los comités de riesgos y de cumplimiento en fecha 17 de mayo de 2018.

Informar sobre la aprobacién de los estados financieros auditados de los fondos
18-May-18 | administrador en la sesién del Consejo de Administracién de la Sociedad de fecha 17-
05-18, y que los mismos estan disponibles en la pagina web de la Sociedad.

Informar que el Consejo de Administracién designé al Sr. Fabidn Mendy, como

Laslppela miembro de dicho consejo en fecha 1.06.2018, en sustitucién del Sr. Julio Aybar.
Informar la terminacion del contrato de servicio establecido entre BHD Fondos y Fitch
27-Jul-18 :
__ | Rating RD.
Notificar la designaciéon como promotor de fondos de inversion de la Sra. Maritza
10-Ago-18 .
Abreu Martinez.

Nofificar sobre la Resolucion R-SIV-2018-26-AF-S, correspondiente a sancion
administrativa de cardcter cuadlitativa, consistente en amonestacion escrita, por
20-Ago-18 | incumplimientos al Reglamento Interno y Prospecto de emisién del Fondo Mutuo Renta
Fija Nacional- BHD Liquidez. relativo a la operacién realizada Over The Counter (OTC)
a nombre de dicho fondo.

De igual forma BHD Fondos en calidad de administradora de los fondos de inversién Fondo Mutuo
Renta Fija Nacional - BHD Liquidez, Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias, Fondo Mutuo
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Renta Fija - BHD Fondos Plazo 30 Dias Délares y Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias, envié
los hechos relevantes correspondientes a estos.

VL. ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS 2018

En la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas celebrada el veintidds (22) de marzo del
2018, se conocid sobre la gestion del Consejo de Administracién de BHD Fondos durante el

franscurrido afio social 2017, recibiendo descargo definitivo por parte de la Asamblea por su
gestion.

La Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas que evaluard la gestion del Consejo de
Administracion en el afio 2018, serd celebrada el veinte yuno (21) de marzo de 2019.

VI.  REGLAMENTOS Y NORMATIVAS INTERNAS APROBADAS O EN PROCESO DE
ELABORACION

Durante el afio 2018 el Consejo de Administracién aprobé la modificacion y adhesién al Cédigo
de éticay Conducta del Centro Financiero BHD Leén y sus Sociedades Controladas.

VIIl.  MECANISMOS DE RESOLUCION DE CONFLICTOS INTERNOS

Los Estatutos Sociales, en su Articulo 48, establecen que las disputas entre accionistas relatfivas a
la Sociedad, ala relacién entre accionistas y el Consejo de Administracién, a la impugnacién de
acuerdos de la Asamblea y el Consejo de Administracion, y a la exigencia de responsabilidad
de los Consejeros, deberdan someterse al arbitraje en la Republica Dominicana, en los casos que
la Ley de Sociedades lo permita y no reserve el tratamiento de estos asuntos al conocimiento de
la justicia ordinaria. Dicho arbitraje se llevard a cabo conforme a las disposiciones de la Ley 50-
87 de fecha 4 de junio del 1987, sobre Cadmaras de Comercio y Produccién, y del Reglamento
de arbitraje del Consejo de Conciliacién y arbitraje de la Camara de Comercio y Produccién de
Santo Domingo, Inc.

Por ofro lado, tanto el Codigo de Etica del Centro Financiero BHD Ledn, aplicable a todos los
colaboradores de las sociedades controladas por este, como el Cébdigo de Etica de BHD Fondos,
establecen lineamientos de conducta que deben ser observados entre companeros de trabagjo
y entre supervisores y subordinados, a fin de mitigar la ocurrencia de conflictos internos entre
colaboradores.

IX. POLITICAS DE TRANSPARENCIA DE LA INFORMACION

Los estatutos de BHD Fondos, la Ley de Sociedades y el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Valores establecen las vias de comunicacién con los accionistas, a través de las cuales estos
ultimos pueden dirigirse a BHD Fondos para requerir informacion a la que legalmente estdn
facultados a obtener, o para hacer sugerencias o comentarios, o para plantear cuestiones de
interés a la sociedad que estuvieren relacionadas a su condicién de accionistas.

En caso de que se presente un requerimiento de informacién, BHD Fondos contestard, a través
de sus representantes, por escrito al accionista, a la mayor brevedad y dentro de los plazos de
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ley aplicables segun el caso, sin que pueda dejar de hacerlo por carecer de informacién o
documentacién que deberia tener disponible.

Por otro lado, en lo concerniente a la opinién pdblica, BHD Fondos cumple con su obligaciéon de
entregar a la Superintendencia de Valores la documentacion requerida por la normativa
aplicable, incluyendo toda la informacién publica que se ingresa al Registro Nacional de Valores
de manera tal que todos los interesados tengan acceso a ella. Igualmente, BHD Fondos, en
cumplimiento con la normativa aplicable, redliza la publicacién de sus estados financieros y de
la informacidn diaria relativa a los fondos, a través de su pagina web.

Asimismo, BHD Fondos revela al pdblico todos aquellos asuntos que la normativa aplicable del
mercado de valores considera hechos relevantes, dandole la publicidad exigida por dicha
normativa.

X. ESTRUCTURA Y CAMBIOS DE CONTROL DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

a. Estructura de la organizacién de la Sociedad, su composicién, reglas de organizacién y
funcionamiento del Consejo y sus respectivos Comités.

Por delegacién de la Asamblea General de Accionistas, el Consejo de Administracién es el
organismo a cargo de designar y supervisar a los funcionarios que conforman la Alta Gerencia,
asi como delegar en estos las atribuciones necesarias para llevar a cabo la gestién ordinaria de
BHD Fondos, asi como de aprobar sus politicas y estrategia general.

BHD Fondos es una sociedad andnima organizada y existente de conformidad con las leyes de
la Republica Dominicana, inscrita en el Registro Mercantil, bajo el nimero 89202SD, en el Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC) bajo el nUmero 1-30-90241-2, fue constituida en fecha 18 de
abril de 2012.

BHD Fondos estd inscrita en el Registro del Mercado de Valores con el No. SIVAF-006 en virtud de
la Primera Resolucion del Consejo Nacional de Valores de fecha 09 de abril de 2013.

El Consejo de Administracién de BHD Fondos designado por la Asamblea General Ordinaria
Anual celebrada el 22 de marzo de 2018 para el periodo 2018-2019, vigente durante el ano que
representa este informe, estuvo compuesto de la siguiente forma:

Nombre y apellido Posicién en Consejo
Carlos Guillermo Leén Nouel Presidente
Luis Tulio Lembert Ovalles Vic:epresideniém
Luisa Denisse Medina Berges Secretario
" Fernando Garcia Crespo Consejero / Secretario Delegado
Fabidn Mendy Consejero
Jose Manuel Santos Consejero
Jose Enrique Sanoja Rizek Consejero

En la asamblea celebrada en fecha 22 de marzo del 2018, se eligié como Consejero al sefior Julio
Aybar; en fecha 17 de mayo de 2018 el Consejo De Administracién de la Sociedad mediante
resolucién marcada con el nimero 67/2018 tomé conocimiento de la renuncia del sefior Aybar.
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En esta misma fecha el Consejo De Administracion de la Sociedad mediante resolucién marcada
con el nUmero 68/2018 nombré como sustituto al sefior Fabidn Mendly.

Las reglas de organizacion y funcionamiento del Consejo de Administracién de BHD Fondos estdn
establecidos por el articulo 27 de los estatutos sociales. En sintesis, el Consejo de Administracion
podrd resolver cualquier asunto o acto de gestién, administracién o disposicién con tal de que
no sean de los atribuidos en la Asamblea General. Estd compuesto por no menos de 5, ni mds de
11 miembros, de acuerdo a lo que decida la Asamblea General Ordinaria.

Asimismo, el Consejo de Administracion dispone sobre la creacién de los Comités de Apoyo que
estime necesarios conforme su tamafio, complejidad y perfil de riesgos para ejercer un
seguimiento y control eficaz de su funcionamiento. Los Comités, segin lo disponga el Consejo de
Administracion servirdn de apoyo a dicho érgano y a la Alta Gerencia. Actualmente BHD Fondos,
cuenta con los siguientes Comités de Apoyo al Consejo de Administracién:

a) Comité de Cumplimiento
b) Comité de Inversiones
c) Comité de Riesgos

A continuacién, la estructura de la Sociedad, al cierre del 2018:

Adminisirocion

Comifé de Comilé de Comilé de
Cumplimienia Inverdaones Riesgos.
‘ I Avd® ‘: i
‘ Gerenle General
|
[ Asistenle
| _-
Oficial
Cumplimienia

Planta BHD Fondos [
&m‘ﬂpﬂhm

b. Informaciones sobre los miembros del consejo que cuenten con cargos dentro de la sociedad.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion vigente durante el afio que recoge este
informe tuvo cargos dentro de la gerencia de la sociedad.
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Relaciones con accionistas mayoritarios, indicando, si aplica, los porcentajes de participacion
y las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societarias existentes, asi como

su representacién en el Consejo.

Accionista

Accionesy
votos

Participacion

CENTRO FINANCIERO BHD LEON, §. A., Sociedad anénima
organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica Dominicana, inscrita en el Registro Nacional de

Contribuyentes (RNC) con el No. 1-01-79136-5.

1,549,999 99.99%

LUIS E. MOLINA ACHECAR, dominicano, mayor de edad,

casado, ejecutivo bancario, portador de la cédula de 1 0%

identidad y electoral No. 001-0088326-3, domiciliado y residente
en esta ciudad de Santo Domingo de Guzmdan, Distrito
Nacional, capital de la RepUblica Dominicana.

Totales

1,550,000 100%

No existen relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria entre los consejeros
de BHD Fondos y su accionista mayoritario y controlador.

Indicacién de la existencia de consejeros cruzados o vinculados.

Nombre y apellido Posicién en Posicién en otra empresa del CFBHDL
Consejo
Vicepresidente Consejo CFBHDL/
Presidente Ejecutivo Divisidn Mercados de
v . . )
Carlos Guillermo Ledn Nouel Pradidienis alores CFBHDL{ Vlceprgmdente Cons.e|0
Banco BHD Leén / Presidente Consejo
Puesto de Bolsa BHD Ledn / Presidente
Consejo Fiduciaria BHD
Luis Tulio Lembert Ovalles Vicepresidente Vicep remden_te senior baneg P?rsonq Y
Negocios, Banco BHD Ledén
Luisa Denisse Medina Berges Secretario Vieepresidante Bcrln;c;:nvadq, BancaRhD
Consejero / Consejero, MAPFRE BHD/ Consejero AFP
Fernando Garcia Crespo Secretario Siembra
Delegado
Fabian Mendy Consejero Consejero, Puesto de Bolsa BHD Ledn
Vi - :
Jose Manuel Santos Gansalero icepresidente Senior Red B‘onc:c: Empresa,
Banco BHD Ledn
Tose EiqueSancia Riek Catisejait Vicepresidente Merccdeo'y Publicidad,
Banco BHD Ledn

No existen otros consejeros vinculados, conforme a la definicién a los criterios establecidos al
efecto en la normativa aplicable del mercado de valores.



fii.

Informe Anual de Gobiermno Corporativo 2018
Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn

Informacién sobre los procesos de seleccién, remocién o reeleccién de los miembros del
consejo y la remuneracién global recibida.

Los procesos de seleccion, remocion y reeleccién de los miembros de Consejo de Administracién
estan contenidos en el articulo 23, 24, y 27 de los Estatutos Socidles, los cuales se ajustan a las
disposiciones de la Ley de Sociedades y el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Valores.

Los miembros del Consejo de Administracion serdn elegidos en la Asamblea General Ordinaria y
desemperniardn sus cargos por un periodo de un (1) afio o hasta que sus sucesores sean elegidos
y tomen posesion. Los Consejeros podrdn ser reelectos indefinidamente.

La Asamblea General que nombre a los miembros del Consejo de Administracién designard entre

éstos a un Presidente, un Vicepresidente, un Secretario y un Secretario Delegado de dicho
érgano.

No se requerird que los miembros del Consejo de Administracién sean propietarios de acciones
de la Sociedad. Los miembros del Consejo de Administracién podran ser personas naturales o
morales. En este Ultimo caso la persona moral miembro del Consejo de Administracion, deberd
nombrar un representante permanente, de acuerdo a lo que establece la Ley de Sociedades.

No obstante, lo anterior y a pena de nulidad, una persona moral no podrd ser designada
Presidente del Consejo de Administracion.

Los miembros del Consejo de Administracién no podrdn estar afectados por las inhabilidades
establecidas por la Ley de Sociedades o en el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Valores.

La Asamblea General de Accionistas podrd, en cualquier momento, decidir de la remocién de
miembros del Consejo de Administracion.

La remuneracion global recibida por los miembros del Consejo de Administracién y Comisario de
Cuentas durante el afo terminado al 31 de diciembre del 2018, asciende a RD$1,095,598.10.

c. Cambios previstos en la estructura corporativa.

De existir, se informardn al pdblico a medida que sucedan.

XI. PRINCIPALES DECISIONES TOMADAS EN LAS ASAMBLEAS Y LOS CONSEJOS DE
ADMINISTRACION CELEBRADOS DURANTE EL ANO

Principales decisiones tomadas en la Asamblea General Ordinaria Anual, celebrada 22 de marzo
de 2018.

a. Aprobar el informe de gestion anual del Consejo de Administracién de BHD Fondos, asi
como los Estados Financieros auditados y el informe del Comisario de cuentas.

b. Aprobar el informe de las pérdidas netas correspondientes al ejercicio concluido al 31 de
diciembre del 2017.

c. Tomar acta de las acciones suscritas y pagadas con cargo al Capital Social Autorizado.

d. Aprobar el presupuesto de Ingresos y Gastos de la sociedad para el afio 2018.

e. Elegir a los miembros del Consejo de Administracion por el periodo comrrespondiente a
finalizar en el mes de marzo del 2019.

f. Remunerar a cada consejero no vinculado a gestion de la sociedad o de las empresas
de su grupo econdmico.
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g. Elegir a Alfonso William Cueto Soriano como Comisario de Cuentas de la Sociedad y a
Eugenio José Ramén Fafas Cruz como Comisario Suplente para dos ejercicios sociales.

h. Se designa como Auditores Externos de la sociedad para el periodo 2018-2019 a la firma

PricewaterhouseCoopers.

Aprobar el informe sobre los objetivos anuales para el aio 2018.

Aprobar el informe sobre los Factores de Riesgo Material Previsible de la sociedad.

k. Tomar conocimiento de la aprobacién del Informe Anual de Gobierno Corporativo para
el periodo 2017.

Ty

Principales decisiones adoptadas por el Consejo de Administracién.

Los Consejos de Administracion celebrados durante el periodo que recoge este informe
discutieron y aprobaron los Estados Financieros Mensuales, la Declaracién de Solvencia y
Adecuacion Patrimonial y del indice de adecuacién patrimonial para cada mes del afo, tomd
conocimiento del informe anual del ejecutivo de control interno, tomé conocimiento del informe
redlizado por la Auditoria Interna del Centro Financiero BHD Ledn, S.A. sobre los procesos de
Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la Proliferacién de Armas
de Destruccion Masiva, los informes del comité de cumplimiento, la Politica de autorizacién de
firmas, poderes y mandatos de la sociedad, la renuncia del consejero Julio Aybar, las memorias
anuales de los fondos administrados, el informe de los auditores sobre los fondos administrados y
se conocieron los avances de la empresa.

XILI. INFORMACION DEL FUNCIONAMIENTO DE LAS ASAMBLEAS

Las Asambleas de BHD Fondos funcionan de la siguiente manera: La Asamblea General de
accionistas, es el érgano supremo de la Sociedad, las mismas se dividen en Ordinaria Anual y
Extraordinarias detalladas como sigue:

a) La Asamblea General Ordinaria constituye el érgano capacitado para estatuir sobre todas
las cuestiones que excedan de la competencia del Consejo de Administracién.

b) La Asamblea General Extraordinaria conoce de los asuntos de cardcter extraordinario o que
conlleven modificacion a los Estatutos.

La celebracion de la Asamblea General Ordinaria Anual serd celebrada cada afio durante el
mes de marzo en el domicilio de BHD Fondos o en su defecto podrdn reunirse en otro lugar previa
convocatoria de la fecha, la hora y el lugar de la celebracion.

De acuerdo a los Estatutos Sociales de BHD Fondos, las convocatorias funcionan de la siguiente
manera: La primera convocatoria se hard con por lo menos quince (15) dias de anticipacién y la
segunda con al menos ocho (8) dias de anticipacion. Las convocatorias deberdn ser publicadas
a través de un periddico de circulacién nacional. Cabe destacar que la Asamblea General
Ordinaria Anual y la Asamblea General podran reunirse sin necesidad de convocatoria siempre
que se encuentren presentes o representados los accionistas titulares del capital suscrito y
pagado.

Para que las asambleas puedan sesionar vdlidamente se necesitard un quérum o mayoria de los
representantes de las acciones suscritas y pagadas, detallado como sigue: La Asamblea General
Ordinaria Anual y la Asamblea General Ordinaria deliberarédn vdlidamente en la primera
convocatoria si concurren al menos la mitad (1/2) de las acciones suscritas y pagadas y en la
segunda por lo menos la cuarta parte (1/4) de las acciones. Mientras la Asamblea General
Extraordinaria en la primera convocatoria deberd estar representado la mitad (1/2) més una (1)
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de las acciones suscritas y pagadas y un tercio (1/3) en la segunda convocatoria.

Cada accién da derecho a un voto, con la excepcién de las acciones preferidas emitidas sin
este derecho. Todas las Asambleas deberdn tener previamente elaborados el Orden del dia
donde se detallardn las propuestas en las que deberd decidir las asambleas, asi como una lista
de accionistas que contenga los nombres y domicilios de los accionistas presentes o
representados. Lalista de accionistas deberd ser firmada por los accionistas una vez se presenten
en la celebracién de la Asamblea correspondiente.

Xil.  CUMPLIMIENTO DE LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

BHD Fondos resguarda los derechos de los accionistas tanto mayoritarios como minoritarios
observando un cumplimiento estricto de la Ley de Sociedades y las disposiciones sobre gobierno
corporativo establecidas en el Reglamento de Aplicaciéon de la Ley de Sociedades. Mediante la
celebracion de las asambleas para tratar los asuntos que son de su atribucion, todos los
accionistas tienen la oportunidad de votar en igualdad de condiciones, ya que cada accidon de
la sociedad da derecho a un voto.

XIV.  CUMPLIMIENTO DE LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS MINORITARIOS

Lo indicado en el punto anterior aplica para los accionistas minoritarios.

XV. DETALLE DE LOS PRINCIPALES ACUERDOS ADOPTADOS CON OTRAS SOCIEDADES

Se celebré un Contrato de distribucién de cuotas fondos mutuos o abiertos con la sociedad BHD
Leén Puesto de Bolsa en fecha 28 de marzo de 2018,

XVI.  MECANISMOS DE SUPERVISION Y CONTROL DE RIESGOS ADOPTADOS
Las actividades de control comprenden entre ofros los siguientes aspectos:

a. Revisiones de alto nivel, como son el andlisis de informes y presentaciones que solicitan los
miembros del Consejo de Administracién y otros altos directivos de la organizacién para
efectos de analizar y monitorear el progreso de la entidad hacia el logro de sus objetivos;

b. Detectar problemas, tales como deficiencias de control, errores en los informes
financieros o actividades fraudulentas, y adoptar los correctivos necesarios.

c. Gestidn directa de funciones o actividades.

d. Confroles Generales, que rigen para todas las aplicaciones de sistemas y ayudan a
asegurar su continuidad y operacién adecuada.

e. Controles de aplicacién. Se centran directamente en la suficiencia, exactitud,
autorizacion y validez de la captura y procesamiento de datos.

f.  Ayudan a asegurar que los datos se capturan o generan en el momento de necesitarlos,
que las aplicaciones de soporte estén disponibles y que los errores de interfase se
detecten rdpidamente.

g. Un objetivo importante de los controles de aplicacion es prevenir que los errores se
introduzcan en el sistema, asi como detectarlos y corregirlos una vez involucrados en él.

h. Limitaciones de acceso a las distintas dreas de la organizacién. Acompafamiento a los
visitantes de la entidad para controlar que sélo ingresen a los sitios permitidos y que no
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realicen ningun acto que afecte la seguridad de los equipos o de la informacién que en
ellos se procesa.

Indicadores de rendimiento.

Segregacién de funciones

k. Acuerdos de confidencialidad.

.  Procedimientos de control.

m. Difusidn de las actividades de control.

Con el dnimo de gestionar, mitigar y controlar los riesgos, la Sociedad cuenta con el Manual de
Politicas y Gestién de Riesgos que establece el marco de la gestién de riesgos. Dicho manual
contiene la politica de Gestién de Riesgo de Mercado, de Riesgo de Liquidez, de Riesgo de Emisor
y Contraparte y de Riesgo Operacional.

XVIl. FACTORES DE RIESGO MATERIALES PREVISIBLES

La sociedad ha identificado los siguientes riesgos como los principales:

a. Riesgo de contraparte. Se refiere al riesgo de pérdida por la falta de capacidad o intencién
de la contraparte de cumplir con sus compromisos contractuales al momento del
vencimiento.

b. Riesgo de emisor. Se trata del riesgo que enfrenta la Sociedad, provocado por el deterioro
crediticio del emisor 0 un cambio en la percepcién del mercado de la fortaleza financiera
del mismo, de incurrir en pérdida del valor de los instrumentos de deuda.

Para mitigar estos riesgos la Sociedad mantiene cuentas corientes y de ahorro, bonos
corporativos y cuotas de fondos de inversion en entidades de buena solvencia, asi como
instrumentos de deuda emitidos por el Gobierno Dominicano y titulos del Banco Central de
la Republica Dominicana.

c. Riesgo de liquidez. Es la contingencia de no poder cumplir plenamente y de manera
oportuna las obligaciones de pago en las fechas cormrespondientes, la cual se manifiesta en
la insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos
inusuales de fondeo. Este riesgo puede afectarla liquidez del mercado, entendida ésta como
la capacidad de las entidades para generar o deshacer posiciones financieras en una
determinada situacién del mercado.

Para mitigar estos la politica de la Sociedad consiste, en la medida de lo posible, mantener
suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos a la fecha de sus vencimientos, tanto
bajo condiciones normales como de crisis econdmica, sin tener que incurrir en pérdidas
inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputacién de la Sociedad. De igual forma
monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el retorno del efectivo en
las inversiones.

d. Riesgo de Mercado. Es la posibiidad de que se produzcan pérdidas en el valor de las
inversiones como consecuencia de cambios en las cotizaciones de los precios de mercado.

Los principales factores de riesgo que afectan a los precios de mercado son tipos de interés
y tipos de cambio.
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La Sociedad no esta sustancialmente expuesta al riesgo de fluctuacion en los tipos de
cambio, debido a que sus ingresos y gastos son facturados y cobrados sustancialmente en
pesos dominicanos. Al cierre del periodo, no mantiene inversiones en moneda extranjera. En
adicién, su posicion neta de activos versus pasivos denominados en moneda extranjera es
positiva al cierre del 2018. El riesgo de precio en el portafolio de inversiones se monitorea a
través de medidas tales como Valor en Riesgo (VaR).

e. Riesgo Operativo. Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas debido a la inadecuacion
o fallas en los procesos internos, las personas, los sistemas o eventos externos.

Para mitigar este riesgo la Sociedad procura el disefio y cumplimiento de politicas y procesos

que garanticen que las operaciones se realizan con una debida segregacioén de funciones y
controles.

f. Riesgo legal. Es la posibilidad de que se presenten pérdidas o contingencias como
consecuencia de fallas en contratos y transacciones que pueden afectar el funcionamiento
o la condicién de la entidad, derivadas de error, dolo, negligencia o imprudencia en la
concertacion, instrumentacion, formalizacién o ejecucion de contratos y transacciones. El
riesgo legal surge también de incumplimientos de las leyes o normas aplicables.

Para mitigar este riesgo la Sociedad procura el monitoreo y cumplimiento de la operativa
conforme los estandares establecidos en la normativa vigente.

XVIIl.  CUMPLIMIENTO DE LA REMISION DE LAS INFORMACIONES CORRESPONDIENTES A LA
MASA DE OBLIGACIONISTAS

La Sociedad Administradora de Fondos, BHD Fondos, no administra fondos que cuenten con
masa de obligacionistas.

XIX. ~ RESUMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ANUALES AUDITADOS

El capital social suscrito y pagado es de RD$155MM en el 2018, el mismo no presenta variacion
en relacion al patrimonio del 2017. El patrimonio de los accionistas reflejé una ganancia neta de
RD$52.2MM, comrespondiente al resultado obtenido por ingresos de RD$114.2MM, mientras los
gastos alcanzaron RD$61.9MM. Del total de ingresos, RD$4.3MM corresponden a ingresos
financieros netos por intereses generados por inversiones en certificados de depésito, cuotas de
participacién en fondos de inversién y ganancia en valoracion y venta de titulos valores, mientras
los ingresos por comisiones de administraciéon de los fres fondos de la sociedad fueron de
RD$109.98MM. Del total de gastos, RD$16.6MM corresponden a gastos operativos y RD$45.3MM
a gastos de personal y administrativos.

XX. COMITES DE APOYO

Conforme lo expuesto en el punto X, los Comités de Apoyo del Consejo de Administracion para
el periodo de este informe fueron el Comité de Cumplimiento, el Comité de Inversiones y el
Comité de Riesgos. Sus miembros son nombrados por el Consejo de Administracion.
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=  Comité de Cumplimiento.

El Comité de Cumplimiento designado mediante la resolucién No. 44/2018 del 22 de marzo del
2018; la referida resolucion fue modificada por la resolucion 69/2018. El comité estd conformado
por cinco (5) miembros y tiene como atribucién dar seguimiento al cumplimiento del Reglamento
que Regula la Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y de la
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva en el Mercado de Valores Dominicano. Lo
conforman:

Fabian Mendy Presidente

Milia Oviedo Secretario con voz, pero sin voto
Michelle Cruz Miembro

Gabriel Tineo Miembro

Arlene Castillo Miembro

Mariel Taveras, suplente Oficial de Cumplimiento.
¢ Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones designado mediante la resolucién No. 44/2018 del 22 de marzo del 2018.
El comité esta conformado por cuatro (4) miembros y se encarga del andlisis de las inversiones y
riesgos de los emisores, asi como de la definicién de los montos limites de inversion y las politicas
para adquisicion y liquidacion de inversiones de los fondos. Lo conforman:

Gabriel Tineo Presidente

Vera Jiménez Miembro

Georgia Benou Miembro

Jael Periche (con voz, pero sin voto)

s Comité de Riesgos

Comité de Riesgos designado mediante la resolucién No. 47/2018del 22 de marzo del 2018: la
referida resolucion fue modificada por la resolucion 69/2018. El comité estd conformado por tres
(3) miembros y tiene como atribucién revisar la gestién de riesgos y dar seguimiento a sus
exposiciones. Lo conforman:

Fabian Mendy Presidente
Mariel Taveras Secretario
Fernando Garcia Crespo Miembro

La Sociedad se ha adherido al Comité de Auditoria, Comité de Nombramientos y
Remuneraciones y Comité de Estrategia y Desemperio del Centro Financiero BHD Leén, S.A.

XXl.  EVALUACION DE LOS COMITES DE APOYO

El Consejo de Administracion evalia continuamente el funcionamiento de sus comités de apoyo,
que reportan periddicamente a este érgano societario.
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La evaluacion de los Comités corporativos, la realiza el Consejo de Administracion del Centro
Financiero BHD Ledn, S. A.

XXIl.  INFORMACIONES RELEVANTES SOBRE LAS EMPRESAS CONTROLANTES O CONTROLADAS
CON VINCULACION ECONOMICA CON LA SOCIEDAD

No existe informacion relevante respecto de este punto.

XXII. POLITICA SOBRE VINCULADOS

BHD Fondos cumple con las disposiciones legales, reglamentarias y normativas sobre vinculados.
Los estatutos sociales de BHD Fondos establecen los pardmetros generales para la realizaciéon de
operaciones con partes vinculadas, las cuales se ajustan a los requerimientos de la Ley de
Sociedades y el Reglamento de Aplicacidon de la Ley sobre el Mercado de Valores. En ese
sentido, el articulo 42 de los estatutos sociales prevé que salvo por operaciones usuales que
formen parte de los negocios normales de la sociedad, y siempre y cuando estos sean pactados
en términos de mercado, BHD Fondos sélo podrd celebrar contratos con otras entidades
pertenecientes a su mismo grupo econémico o en los que uno o mds consejeros tengan interés,
cuando dichas operaciones sean conocidas y aprobadas previamente por el Consejo de
Administracion, y se ajusten a condiciones de equidad similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado de que se trate. Los acuerdos que al respecto adopte el Consejo de
Administracién serdn dados a conocer en la préxima Asamblea General de Accionistas.

La Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversién R-CNV-2017-35-
MV, en el articulo 163 establece las disposiciones sobre la participacién de la sociedad
administradora y las personas vinculadas a la misma durante la etapa operativa de los fondos
administrados, estableciendo un limite maximo de diez por ciento (10%) por vinculado por fondo
y hasta cuarenta por ciento (40%) consolidado entre vinculados por fondo.

XXIV. OPERACIONES CON VINCULADOS

Durante el aflo que recoge este informe la Sociedad realizéd diversas operaciones con vinculadas,
conforme el giro de negocio cormrespondiente. De manera general se detallan a continuacion:

* LaSociedadrealizé inversiones en certificados de depésito en un banco relacionado a través
de su casa matriz, a nombre propio y de los fondos administrados.

¢ La Sociedad realizé compra y venta de inversiones en titulos valores, a través de un puesto

de bolsa relacionado a través de su casa matriz, a nombre propio y de los fondos
administrados.

¢ Lo Sociedad contraté seguros de salud con una administradora de riesgos de salud
relacionada a través de su casa matriz.

* La Sociedad contratd seguros colectivos y otros con una compafia aseguradora
relacionada a través de su casa matriz.
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¢ LaSociedad mantiene un contrato de comodato de inmueble y prestacién de servicios con
una entidad relacionada, firmado el 21 de diciembre de 2015 y con renovaciéon automdtica
por un periodo consecutivo de un ano, efectivo a partir del 1 de junio de 2016. Mediante
dicho confrato, la Sociedad recibe los servicios de infraestructura y tecnologia, recursos
humanos, seguridad légica vy fisica y auditoria interna.

* LaSociedad mantiene un contrato de servicios de con una entidad relacionada, firmado el
Tro de febrero de 2013 y con renovacion automdatica por un periodo consecutivo de un aio.
Mediante dicho contrato, la Sociedad recibe mobiliario de oficing, servicios de limpieza, de
pagos a suplidores y de asesoria legal.

Al cierre del ano que recoge este informe la Sociedad y algunos vinculados mantenian inversidn
en el Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD Liquidez, Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 30 Dias,
Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Fondos Plazo 30 Dias Délares, Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo
90 Dias, estando estas inversiones cada una de forma individual y en conjunto en cumplimiento
con lo establecido en la normativa vigente para cada fondo.

XXV. GRADO DE SEGUIMIENTO A LAS DISPOSICIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

El Consejo de Administracién de BHD Fondos supervisa el cumplimiento de las disposiciones sobre
buen gobierno corporativo. Asimismo, el Comisario de Cuentas, dentro de sus funciones
establecidas en los Estatutos Sociales, vela, coadyuvando al Consejo de Administracién, por el
cumplimiento de aquellas disposiciones sobre buen gobierno corporativo que entran dentro del
dmbito de sus funciones.

XXVI. POLITICA DE INFORMACION Y COMUNICACION DE LA SOCIEDAD

El Consejo de Administracidon de BHD Fondos rinde cuentas periédicamente a sus accionistas
respecto de su gestion, mediante el informe de gestién anual previsto por la Ley de Sociedades.
Asimismo, en la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas se les informa a éstos la
situacién de la empresa.

Por otro lado, BHD Fondos cumple con todas sus obligaciones legales de remisién de informacién
a sus accionistas de manera oportuna, desde la publicacién de las convocatorias a Asambleas
hasta la puesta a disposicidn de los accionistas de toda aquella informacién a la que legalmente
estan facultados a obtener.

XXVIIl. PROCEDIMIENTOS Y POLITICAS APLICADAS PARA PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS
ADOPTADOS DURANTE EL ANO

¢ la cultura organizacional de cumplimiento fue reforzada durante el 2018 mediante el
envio de una serie de lecturas relevantes a PLAFTPADM, y en cada una de las
capacitaciones impartidas durante todo el afio.

¢ Fue iniciada la modificacién a nuestro Manual PLAFTPADM, al cual se espera sed
concluida en el primer trimestre del 2019.

» Se completd la certificacion en el Cédigo de Etica y Conducta, para todos los
Colaboradores de la entidad.
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XXVIIl. RESUMEN DE CUMPLIMIENTO A LAS OBLIGACIONES LEGALES APLICABLES

BHD Fondos cumple de manera satisfactoria con toda la normativa que le aplica,
particularmente la relativa a la remisién y revelacién periédica de informacion, prevencién del
lavado de activos y financiamiento del terrorismo y aquellas relativas a sus operaciones como
administradora de fondos de inversién. Igualmente, BHD Fondos cumple con las disposiciones
que le son aplicables de la Ley del Mercado de Valores y su Reglamento de Aplicacién, la Ley
de Sociedades, la norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversién, y
cualquier otra ley que le sea aplicable.

XXIX. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES, RELACIONADAS CON BUENAS PRACTICAS DE
GOBIERNO CORPORATIVO

Las practicas de buen gobierno corporativo de BHD Fondos se basan en el Manual de Gobierno
Corporativo del Centro Financiero BHD Ledn, S. A.

Los infrascritos, actuando en nombre y representacién del Consejo de Administracion de la
Sociedad, declaran ser responsables del contenido de este informe y la veracidad en sus
informaciones.

nisse Me
Secretaria

a Berges
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