INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION BHD, S. A., CORRESPONDIENTE AL ANO DOS MIL QUINCE (2015)

Informe Anual Gobierno Corporativo de
Administradora de Fondos de Inversion BHD, S.A.,
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Correspondiente al ano 2015

El Consejo de Administracion de la sociedad Administradora de Fondos de Inversion
BHD, S. A. (en adelante AFl - BHD), debidamente representada por su Presidente,
Steven José Puig Contreras y su Secretario, Fernando Garcia Crespo en cumplimento
de las disposiciones del Articulo 79 del Reglamento de Aplicaciéon de la Ley 19-00 sobre
el Mercado de Valores y la Norma que establece disposiciones para la elaboracién
del Informe Anual de Gobierno Corporativo, aprobada mediante la Primera Resolucion
del Consejo Nacional de Valores de fecha 27 de diciembre de 2013, tiene a bien rendir
su Informe Anual sobre Gobierno Corporativo correspondiente al ano 2015.

I. Objetivos de la Sociedad

La Sociedad tiene por objeto exclusivo operar como administradora de fondos de
inversion, de acuerdo a lo establecido en la Ley de Valores, su Reglamento de
Aplicacién, y la normativa aplicable en la materia. En tal virtud, la Sociedad
conformard fondos de inversion con los aportes recibidos de personas naturales y
juridicas, y los administrard de conformidad con la normativa aplicable. Asimismo, la
sociedad podrd realizar toda ofra actividad y prestar cualquier ofro servicio que
permitan las leyes y la normativa emitida por las autoridades competentes del
mercado de valores.

La Sociedad podra realizar todos los actos y operaciones de cualquier naturaleza que
sean necesarias para llevar a cabo el indicado objeto social.

Il. Breve Resumen de la Gestion de Buen Gobierno Corporativo durante el aino 2015.

Durante el 2015, se continud el fortalecimiento de la Gestion de Buen Gobierno
Corporativo a través de la implementacion de las politicas al respecto del Centro
Financiero BHD Ledn.

Adicionalmente, se participd activamente junto a la Asociacion Dominicana de
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion (ADOSAFI) en la revision de
distintas normas que rigen la industria de fondos y que son determinantes en la
implementaciéon de mejores prdacticas internacionales y en el desarrollo de la industria
misma.

En agosto del 2015 la cdlificadora de riesgos Feller Rate ratificé en "AA-af” la
calificacion de la Administradora de Fondos de Inversion BHD, S.A. (BHD Fondos). Esta
cdlificaciéon “AA-af" indica que BHD Fondos posee un alto nivel de estructuras y
politicas para su gestion y representa la mayor calificaciéon otorgada a Administradoras
en el pais.
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Durante el 2015 llevamos el proceso de cdlificacién del Fondo BHD Liquidez y en
diciembre del 2015 la calificadora de riesgos Feller Rate asigné la calificacion al riesgo
de crédito del Fondo Mutuo Renta Fija Nacional - BHD Liquidez de "A-fa (N)" y una
calificacién de “M2" por riesgo de mercado. La cdlificacion al riesgo crédito de “A-fa
(N)" se sustenta en una cartera que cumple con su objetivo de inversién, que
mantiene un buen nivel de solvencia de su activo subyacente, una buena liquidez de
cartera y una alta diversificacion de instrumentos y emisores. La cdlificacion “"M2"
otorgada al riesgo de mercado responde a una duracion dentro de los limites
reglamentarios y a una inversion 100% en pesos dominicanos, anulando potenciales
riesgos cambiarios, Esta calificacion indica una baja sensibilidad ante cambios en las
condiciones de mercado.

lll. Entidades reguladoras que supervisan a AFl- BHD:

a. Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana.
b. Consejo Nacional de Valores.

IV. Hechos relevantes correspondientes al aiio dos mil quince (2015)

Hechos relevantes notificados a la Superintendencia de Valores por AFI- BHD:

Fecha No. De Resumen
recepcion SIV

6 de marzo de 2015 38151 Nofificacién de hecho relevante relativo a la
celebracidon de la Asamblea General Ordinaria
y Asamblea General Extraordinaria de

accionistas
23 de marzo de 38485 Notificacién de hecho relevante relativo al
2015 inicio de la etapa operativa del fondo mutuo

renta fija -BHD Liquidez.

9 de abril de 2015 38722 Notificacién de hecho relevante relativo a la
modificacién del consejo de administracion

21 de mayo de 39788 Notificacién de hecho relevante relativo a la
2015 modificaciéon del articulo 5 de los Estatutos
Sociales y la modificacién a la composicion del
comité de inversiones.

18 de junio de 2015 40279 Noftificacién de hecho relevante relativo al
benchmark seleccionado para el fondo mutuo
renta fija -BHD Liquidez
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1 de julio de 2015 40439 Noftificacion de la conclusion del plazo de
adecuacion de la etapa operativa del fondo
mutuo renta fija -BHD Liquidez.

1 de septiembre de 41696 Notificacion de hecho relevante relativo al
2015 benchmark seleccionado para el fondo mutuo
renta fija -BHD Liquidez

21 de septiembre 42143 Notificacidn de hecho relevante relativo al
de 2015 benchmark seleccionado para el fondo mutuo
renta fija -BHD Liquidez

21 de septiembre 42145 Notificacidn de hecho relevante relativo al

de 2015 benchmark seleccionado para el fondo mutuo
renta fija -BHD Liquidez-mes de agosto de
2015.

16 de octubre de 42643 Notificacién de hecho relevante relativo a la

2015 celebraciéon de la Asamblea General Ordinaria

de accionistas

21 de octubre de 42702 Notificacidn de hecho relevante relativo dl

2015 benchmark seleccionado para el fondo mutuo
renta fija -BHD Liquidez-mes de septiembre de
2015.

23 de noviembre 43410 Notificacion de hecho relevante relativo al

de 2015 benchmark seleccionado para el fondo mutuo
renta fija -BHD Liquidez-mes de octubre de
2015,

18 de diciembre de 43975 Notificacion de hecho relevante relativo al

2015 benchmark seleccionado para el fondo mutuo
renta fija -BHD Liquidez-mes de noviembre de
2015.

V. Asamblea General Ordinaria Anual del ano 2015, donde consta la evaluacién del .-jﬂ‘

Consejo de Administracién por su gestion en el ano 2014.

~

En la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas celebrada el trece (13) de
marzo del afio dos mil quince (2015), se conocid sobre la gestion del Consejo de :%
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Administracidon de AFl- BHD durante el recién transcurrido afo social, recibiendo
descargo definitivo por parte de la Asamblea por su gestion.

VI. Reglamentos y normativas internas aprobadas o en proceso de elaboracién
durante el aiio 2015 por AFI- BHD y su respectivo seguimiento:

No hay normativas ni reglamentos internos que estén ain en proceso de elaboracion.
VIl. Mecanismos de resoluciéon de conflictos internos de AFI- BHD:

Los Estatutos Sociales, en su Articulo 48, establecen que las disputas entre accionistas
relativas a la Sociedad, a la relacién entre accionistas y el Consejo de Administracion,
a la impugnacién de acuerdos de la Asamblea y el Consejo de Administracion, y a la
exigencia de responsabilidad de los Consejeros, deberén someterse al arbitraje en la
RepuUblica Dominicana, en los casos que la Ley de Sociedades lo permita y no reserve
el fratamiento de estos asuntos al conocimiento de la justicia ordinaria. Dicho arbitraje
se llevard a cabo conforme a las disposiciones de la Ley 50-87 de fecha 4 de junio del
1987, sobre Cdmaras de Comercio y Produccién, y del Reglamento de arbitraje del
Consejo de Conciliacién y arbitraje de la Cdmara de Comercio y Produccion de Santo
Domingo, Inc.

Por otro lado, el Cédigo de Etica del Centro Financiero BHD Ledn, aplicable a todos los
colaboradores de las sociedades controladas por este, establece lineamientos de
conducta que deben ser observados entre compaferos de frabajo y entre
supervisores y subordinados, a fin de mitigar la ocurrencia de conflictos internos entre
colaboradores.

VIIl. Aplicacién de la transparencia de la informacién bajo lineamientos de
comunicacién a todos los accionistas y a la opinion publica.

Los estatutos de AFI- BHD, la Ley de Sociedades y el Reglamento de Aplicacién de la
Ley de Valores establecen las vias de comunicacién con los accionistas, a fravés de las
cuales estos Ultimos pueden dirigirse a AFl- BHD para requerir informacion a la que
legalmente estan facultados a obtener, o para hacer sugerencias o comentarios, o
para plantear cuestiones de interés a la sociedad que estuvieren relacionadas a su
condicién de accionistas.

En caso de que se presente un requerimiento de informacién, AFI- BHD contestard, a
través de sus representantes, por escrito al accionista, a la mayor brevedad y dentro
de los plazos de ley aplicables segin el caso, sin que pueda dejar de hacerlo por
carecer de informacién o documentacion que deberia tener disponible.

Por otro lado, en lo concerniente a la opinién publica, AFl- BHD cumple con su
obligacion de entregar a la Superintendencia de Valores la documentaciéon requerida
por la normativa aplicable, incluyendo toda la informacion publica que se ingresa al
Registro Nacional de Valores de manera tal que todos los intferesados tengan acceso a
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ella. Igualmente, AFl -BHD, en cumplimiento con la normativa aplicable, realiza la
publicacion de sus estados financieros.

Asimismo, AFIl- BHD revela al publico todos aquellos asuntos que la normativa aplicable
del mercado de valores considera hechos relevantes, dandole la publicidad exigida
por dicha normativa.

IX. Detalles sobre la estructura de AFI- BHD y los cambios de control actuales:

a. Estructura de la organizacién de la sociedad, su composicion, reglas de
organizacién y funcionamiento del consejo y sus respectivos comités.

Estructura Organizacional BHD Fondos 2015

| Presidente Consejo

Planta BHD Fondos [ 16 Per/ 5 Vacantes
RRHH Compartidos BHD [™9 1 personas
Areas Soporte [

Jael Periche
Gte Control
intemo - Riesgos

Fabio Arias
2 VP Operagones

Camilo Villada

Gerente de inversiones

eyanir
Laurys Alejandro- : ] 1 S10NnImo
; Conce
Sub Gerente
Contabilidad

Manuel
Concepdon =
Promotor Cial

: 'PameiaD'i"a:
Oficial Fondos |

La Administradora de Fondos de Inversion BHD, S.A. es una sociedad andnima
organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana,
inscrita en el Registro Mercantil, bajo el nimero 89202SD, en el Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) bajo el nUmero 1-30-90241-2, fue constituida en fecha 18 de abril
de 2012.

La ADMINISTRADORA estd inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos
con el No. SIVAF-006 por medio de la Primera Resolucidon del Consejo Nacional de
Valores de fecha 26 de octubre de 2012.
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El Consejo de Administracion de AFI- BHD designado por la Asamblea General
Ordinaria Anual celebrada el 13 de marzo de 2015 para el periodo 2015-2016, vigente
durante el afio que presenta este informe, estuvo compuesto de la siguiente forma:

Steve José Puig Contreras Presidente

Luis Tulio Lembert Ovalles Vicepresidente

Fernando Garcia Crespo Secretario

Luis Bencosme Consejero

Denisse Medina Consejero—Secretario Delegado
José Manuel Santos Consejero

José Enrique Sanoja Rizek Consejero

Las reglas de organizacién y funcionamiento del Consejo de Administracion de AFI-
BHD estan establecidos por el articulo 27 de los estatutos sociales. En sintesis, el Consejo
de Administracién podrd resolver cualquier asunto o acto de gestion, administracion o
disposicién con tal de que no sean de los atribuidos en la Asamblea General. Esta
compuesto por no menos de 7 y mds de 12 miembros, de acuerdo decida la
Asamblea General Ordinaria.

La direccién y administracién de la Sociedad estd a cargo del Consejo de
Administracién y complementariamente a cargo de:
a) Asamblea General de Accionistas;
b) El Presidente;y
c) El Vicepresidente del Consejo de Administracion, y los demas funcionarios de la
sociedad, nombrados y designados por el Consejo de Administracion.

La sociedad cuenta con un Comité de Cumplimiento como unidad responsable del
Programa de Prevenciéon y Confrol del Lavado de Activos y Financiamiento al
Terrorismo. Mediante la resolucion marcada con el nimero 42/2014, se designaron
como miembros de este comité a los siguientes funcionarios:

Luis Bencosme

Michelle Cruz

Fabio Arias — Oficial de Cumplimiento AFl - BHD
Gabriel Tineo

Arlene Castillo

FD
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Comité de inversiones.

La sociedad cuenta con un Comité de inversiones designado mediante |la Primera
Resolucion de la Asamblea Extraordinaria de fecha 10 de diciembre de 2013. Los
miembros de este comité son los sefnores:

e Gabriel Tineo.

e Vera Jiménez.

e Georgia Benou

e Camilo Villada

La Sociedad se ha adherido al Comité de Auditoria, Comité de Nombramientos vy

Remuneraciones y Comité de Estrategia y Desempeno del Centro Financiero BHD, S.A.

b. Informaciones sobre los miembros del consejo que cuenten con cargos dentro de
la sociedad.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracién vigente durante el afo que
recoge este informe ocupa cargos dentro de la gerencia de la sociedad.

i. Relaciones con accionistas mayoritarios, indicando, si aplica, los porcentajes de
participaciéon y las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o
societarias existentes, asi como su representacién en el Consejo:

La sociedad forma parte de las empresas que conforman el Centro Financiero BHD,
S.A.y ala fecha del presente documento su composicidon accionaria €s como sigue:

Acciones y

Accionistas
Votos

Participacién

CENTRO FINANCIERO BHD LEON, S. A,
sociedad andénima organizada y existente
de conformidad con las leyes de la
Republica Dominicana, inscrita en el 999,999 99.9999%
Registro Nacional de Contribuyentes (RNC)
con el No. 1-01-79136-5.

LUIS E. MOLINA ACHECAR, dominicano,
mayor de edad, casado, ejecutivo
bancario, portador de la Cédula de
ldentidad y Electoral No. 001-0088326-3, 1 0.0001%
domiciliado y residente en esta ciudad de
Santo Domingo de Guzmdan, Distrito
Nacional, capital de Ila RepuUblica
Dominicana.

TOTALES 1,000,000 100%
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No existen relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria entre los
consejeros de AFl- BHD y su accionista mayoritario y controlador.

ii. Indicacién de la existencia de consejeros cruzados o vinculados

Steve José Puig Contreras, presidente del Consejo de Administracion de AFl- BHD
durante el periodo que recoge este informe forma parte del consejo de BHD
International Bank (Panama), S .A.; el sefior Fernando Garcia Crespo, secretario del
Consejo de Administracion de AFI- BHD durante el periodo que recoge este informe
forma parte del consejo de Administradora de Fondos de Pensiones Siembra, S. A. (AFP
Siembraq, S. A.) y de Mapfre BHD Seguros, S.A.

No existen otros consejeros vinculados, conforme a la definicion a los criterios
establecidos al efecto en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Valores.

iii. Informacién sobre los procesos de seleccién, remocién o reeleccién de los
miembros del consejo y la remuneracién global recibida.

Los procesos de seleccidn, remocion y reeleccion de los miembros de Consejo de
Administracion estan contenidos en el articulo 23, 24, y 27 de los Estatutos Sociales, los
cuales se ajustan a las disposiciones de la Ley de Sociedades y el Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Valores.

Los miembros del Consejo de administracién serdn elegidos en la Asamblea General
Ordinaria y desempefnardn sus cargos por un periodo de un (1) ano o hasta que sus
sucesores sean elegidos y tomen posesidon. Los Consejeros podran ser reelectos
indefinidamente.

La Asamblea General que nombre a los miembros del Consejo de Administracion
designard entre éstos a un Presidente, un Vicepresidente, un Secretario y un Secretario
Delegado de dicho érgano.

No se requerird que los miembros del Consejo de Administracidn sean propietarios de
acciones de la Sociedad. Los miembros del Consejo de Administracion podran ser
personas naturales o morales. En este Ultimo caso la persona moral miembro del
Consejo de Administraciéon, deberd nombrar un representante permanente, de
acuerdo a lo que establece la Ley de Sociedades. No obstante lo anterior y a pena de
nulidad, una persona moral no podrd ser designada Presidente del Consejo de

Administracion.
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La Asamblea General de Accionistas podrd, en cualquier momento, decidir de la
remocién de miembros del Consejo de Administracion.

La remuneracién global recibida por los miembros del Consejo de Administracion y
Comisario de Cuentas durante el ano terminado al 31 de diciembre del 2015, asciende
a RD$206,075.

c. Cambios previstos en la estructura corporativa
De existir, se informardn al publico a medida que sucedan.

X. Principales decisiones tomadas en las Asambleas Generales Ordinaria y
Extraordinaria asi como, los Consejos de Administracion celebrados durante el aifo
2015.

Principales decisiones tomadas en la Asamblea General Exiraordinaria, celebrada el
13 de marzo de 2015.

1. Aumentar el capital social autorizado de RD$ 80,000,000.00 a RD$ 100,000,000.00 y
consecuentemente modificar el articulo 5 de los Estatutos Sociales.

Principales decisiones tomadas en la Asamblea General Ordinaria Anual, celebrada 13
de marzo de 2015.

a) Aprobar el informe de gestién anual del Consejo de Administracion de BHD Ledn
PB, asi como los Estados Financieros auditados y el informe del Comisario de
cuentas. Se les otorgd descargo a cada uno por su gestion.

b) Aprobar el presupuesto de Ingresos y Gastos de la sociedad.

c) Elegir a los miembros del Consejo de Administracion por el periodo
correspondiente a finalizar en el mes de marzo de 2016.

Principales decisiones tomadas en la Asamblea General Ordinaria, celebrada 26 de
octubre de 2015.

1. Tomar acta de las acciones suscritas y pagadas durante el ano, con cargo al
capital autorizado.

2. Delegar en el consejo de administracién de la creaciéon del comité de inversion
de la sociedad y de cada uno de los fondos que administre, la designacién y
sustitucidon de sus miembros y la eleccion de sus miembros cuando existan
vacantes.

Los Consejos de Administracion celebrados durante el periodo que recoge este
informe discutieron y aprobaron los Estados Financieros Mensuales, la Declaracion de
Solvencia y Adecuaciéon Patrimonial, se conocieron los avances operacionales de la
empresq, y se aprobd el presupuesto de ingresos y gastos del 2015.

\\
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XIl. Informacién del funcionamiento de las Asambleas

Las Asambleas de AFI- BHD funcionan de la siguiente manera: La Asamblea General
de accionistas, es el érgano supremo de la Sociedad, las mismas se dividen en
Ordinaria Anual y Extraordinarias detalladas como sigue:

a. La Asamblea General Ordinaria constituye el érgano capacitado para estatuir
sobre todas las cuestiones que excedan de la competencia del Consejo de
Administracion;

b. La Asamblea General Extraordinaria conoce de los asuntos de caracter
extraordinario o que conlleven modificacion a los Estatutos;

La celebracidon de la Asamblea General Ordinaria Anual serd celebrada cada ano
durante el mes de marzo en el domicilio de AFl- BHD o en su defecto podrdn reunirse
en otro lugar previa convocatoria de la fecha, la hora y el lugar de la celebracion.

De acuerdo a los Estatutos Sociales de AFl- BHD, las convocatorias funcionan de la
siguiente manera: La primera convocatoria se hard con por lo menos quince (15) dias
de anticipacién y la segunda con al menos ocho (8) dias de anticipacion. Las
convocatorias deberdn ser publicadas a fravés de un periddico de circulacion
nacional. Cabe destacar que la Asamblea General Ordinaria Anual y la Asamblea
General podrdn reunirse sin necesidad de convocatoria siempre que se encuentren
presentes o representados los accionistas titulares del capital suscrito y pagado.

Para que las asambleas puedan sesionar vdlidamente se necesitard un quérum o
mayoria de los representantes de las acciones suscritas y pagadas, detallado como
sigue: La Asamblea General Ordinaria Anual y la Asamblea General Ordinaria
deliberardn vdlidamente en la primera convocatoria si concurren al menos la mitad
(1/2) de las acciones suscritas y pagadas y en la segunda por lo menos la cuarta parte
(1/4) de las acciones. Mientras la Asamblea General Extraordinaria en la primera
convocatoria deberd estar representado la mitad (1/2) mas una (1) de las acciones
suscritas y pagadas y un tercio (1/3) en la segunda convocatoria.

Cada accidon da derecho a un voto, con la excepcion de las acciones preferidas
emitidas sin este derecho. Todas las Asambleas deberdn tener previamente
elaborados el Orden del dia donde se detallaran las propuestas en las que deberd
decidir las asambleas, asi como una lista de accionistas que contenga los nombres y
domicilios de los accionistas presentes o representados. La lista de accionistas debera
ser firmada por los accionistas una vez se presenten en la celebracion de la Asamblea
correspondiente.

Xll. Cumplimiento de los derechos de los accionistas.
AFI- BHD resguarda los derechos de los accionistas tanto mayoritarios como minoritarios
observando un cumplimiento estricto de la Ley de Sociedades y las disposiciones sobre

gobierno corporativo establecidas en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de
Sociedades. Mediante la celebracidon de las asambleas para tratar los asuntos que son
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de su atribucidn, todos los accionistas fienen la oportunidad de votar en igualdad de
condiciones, ya que cada accidn de la sociedad da derecho a un voto.

Xilil.

Cumplimiento de los derechos de los accionistas minoritarios.

Lo indicado en el ordinal XIl aplica para los accionistas minoritarios.

XIV.Detalle de los principales acuerdos adoptados con otras sociedades.

De existir, se informardn al publico a medida que sucedan.

Banco MUltiple BHD Ledn S.A. Confrato aumento prorroga linea crédito
préstamo reconductivo - Banco BHD Ledn

Banco MUltiple BHD Ledn S.A. Contrato de Comodato y Prestacion de
Servicios

Bolsa de Valores Contrato Proveeduria de Precios

Bolsa de Valores Adenda Contrato Proveeduria de Precios

Bloomberg Finance L.P. Contrato de Licencia de Software y
Prestacion de Servicios Profesionales

CEVALDOM Contrato de Servicios custodia de titulos

XV. Mecanismos de supervision y control de riesgos adoptados.

Las actividades de control comprenden entre otros los siguientes aspectos:

L.

AEN

Revisiones de alto nivel, como son el andlisis de informes y presentaciones que
solicitan los miembros del Consejo de Administracion y otros altos directivos de la
organizacion para efectos de analizar y monitorear el progreso de la entidad
hacia el logro de sus objetivos; detectar problemas, tales como deficiencias de
control, errores en los informes financieros o actividades fraudulentas, y adoptar
los correctivos necesarios.

Gestion directa de funciones o actividades.

Controles Generales, que rigen para todas las aplicaciones de sistemas y
ayudan a asegurar su continuidad y operaciéon adecuada. Dentro de éstos se
incluyen aquellos que se hagan sobre la administracion de la tecnologia de
informacién, su infraestructura, la administracion de seguridad y la adquisicion,
desarrollo y mantenimiento del software.

Controles de aplicacién. Se centran directamente en la suficiencia, exactitud,
autorizacién y validez de la captura y procesamiento de datos. Ayudan a
asegurar que los datos se capturan o generan en el momento de necesitarlos,
que las aplicaciones de soporte estén disponibles y que los errores de interfase
se detecten rdpidamente. Un objetivo importante de los controles de
aplicacién es prevenir que los errores se introduzcan en el sistema, asi como
detectarlos y corregirlos una vez involucrados en él. )

X
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Limitaciones de acceso a las distintas dreas de la organizacion
Acompafiamiento a los visitantes de la entidad para controlar que sélo ingresen
a los sitios permitidos y que no realicen ningun acto que afecte la seguridad de
los equipos o de la informacidén que en ellos se procesa.

7. Controles fisicos adicionales que resulten necesarios.

8. Indicadores de rendimiento.

9. Segregacion de funciones.

10. Acuerdos de confidencialidad.

11. Procedimientos de control.

12. Difusiéon de las actividades de control.

o »

Con el dnimo de mitigar y controlar los riesgos, la Sociedad ha desarrollado los
siguientes manuales:

1. Manual de Gestidn del Riesgo de Crédito. En dicho Manual se describe las bases
para la asignacién de lineas de crédito para la gestion de los Fondos de
Inversion, los procesos que se deben surtir para solicitar cupos de inversion, la
forma como se recopilard la informacién para decidir sobre el otorgamiento de
un cupo emisor, la evaluacién que realizara el Comité de Inversiones como
maxima instancia que decidird los cupos de inversion por emisor. Se han
desarrollado modelos internos de control, monitoreo y asignacién de cupos de
crédito, dentro de los cuales se encuentran controles y seguimiento diarios a los
reglamentos de los fondos y control y monitoreo del consumo de cupos de
contraparte y emisores.

2. Manual- Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez (SARL), que permita
identificar, medir, controlar y monitorear eficazmente este riesgo. Dicho sistema
permite adoptar decisiones oportunas para la adecuada mitigacién del riesgo.
En el mismo se definen los roles y responsabilidades de las dreas de la
Administradora, las politicas, documentacion y metodologia para administrar el
riesgo de liquidez.

3. Manual de Riesgo de Mercado en el que se define la naturaleza del riesgo, los
roles y responsabilidades de las dreas de la Administradora, las politicas,
documentacién y metodologia para administrar el riesgo de mercado.

XVI.Factores de riesgos materiales previsibles.

La sociedad ha identificado los siguientes riesgos como los principales:

1. Riesgo de Crédito. Entendido como la posible pérdida que asume un agente
econdmico como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones
contractuales que incumben a las contrapartes con las que se relaciona. En el
mundo delos Fondos de Inversidon el riesgo de crédito se presenta sobre el
riesgo de incumplimiento de parte de los emisores en los que el Fondo de
Inversidn ha realizado inversiones.
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2. Riesgo de liquidez. Es la contingencia de no poder cumplir plenamente y de
manera oportuna las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, la
cual se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o
en la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. Este riesgo puede
aofectar la liquidez del mercado, entendida ésta como la capacidad de las
entidades para generar o deshacer posiciones financieras en una determinada
situacién del mercado.

3. Riesgo de Mercado. Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas en el valor de
una cartera como consecuencia de cambios en las cotizaciones de los precios
de mercado. Este riesgo surge, sobre todo, en las posiciones que integran la cartera
de negociacién, esto es, en aquellas posiciones mantenidas en cartera durante
un periodo corto de tiempo con la intencidon de obtener un beneficio de las
variaciones entre el precio de compra y el de venta. Existen cuatro grandes
factores de riesgo que afectan a los precios de mercado: tipos de interés,
tipos de cambio, renta variable y "commodities".

4. Riesgo Operativo- Reputacional. Los eventos de riesgo operacional-reputacional en
la Administradora de Fondos de Inversidon se entienden como las contingencias
derivadas de:

a) Modelos de Valoracion de los portafolios

b) Transmisiones Oficiales a Entidades de Vigilancia y Confrol

c) Presentacién de Declaraciones fiscales

d) Administracién y Custodia de Titulos

e) Incidencias en gestidon de portafolios (Activoy Pasivo)

f) Cumplimiento de operaciones de mercado

g) Desconocimiento de productos por parte de los responsables de distribucion

XVIl. Cumplimiento de la remision de las informaciones correspondientes a la masa de
obligacionistas

La Sociedad Administradora de Fondos, BHD Fondos, no administra fondos que
cuenten con masa de obligacionistas.

XVIll. Resumen de los Estados Financieros anuales auditados

El capital social suscrito y pagado asciende de RD$63MM en el 2014 a RD$100MM en el
2015 por la emision de acciones durante el afio. El patrimonio de los accionistas refleja
una pérdida neta de RD$29.5 MM, correspondiente mayormente a gastos de personal
y administrativos (RD$30.1 MM) mientras que los ingresos alcanzaron RD$10.8 MM, de
los cuales, RD$2.2 MM corresponden a intereses generados por inversiones en
certificados de depésito y cuotas de participacion en fondos de inversion y RD$8.6 MM
a la generacién de ingresos operativos producto de la administracidon de su primer
fondo de inversién, fondo mutuo renta fija nacional - BHD Liquidez.
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XIX.Constituciéon real y efectiva de los Comités de Apoyo, detalle de sus
composiciones y sus funciones, informacién sobre la delegacién de facultades.

Los Comités de Apoyo del Consejo de Administracién son el Comité de Inversiones, el
Comité de Cumplimiento y Prevencion de Lavado de Activos y el Comité de Auditoria.
Sus miembros son nombrados por el Consejo de Administracion;

= El Comité de Inversiones lo conforman:
Gabiriel Tineo Presidente
Georgia Benou
Vera Jiménez
Camilo Villada

= El Comité de Cumplimiento y Prevencién de Lavado de Activos lo conforman:

Luis Bencosme Presidente
Michelle Cruz Secretario
Fabio Arias Miembro
Gabriel Tineo Miembro
Arlene Castillo Miembro

= El Comité de Auditoria lo conforman:

Manuel Pérez Vdasquez
Julio Aybar

Leonor Montoya
Ismenia Urefia

XX. Evaluacién de los comités de apoyo.

Los Comité de Inversiones, Cumplimiento y Prevencion de Lavado de Activos y de
Auditoria cumplieron con las funciones que fueron delegadas en ellos.

XXI. Informaciones relevantes sobre las empresas controlantes o controladas, que
tengan vinculaciéon econémica con la sociedad.

En el 2015 no hubo informaciones relevantes sobre las empresas controlantes o
controladas, que tengan vinculacién econdmica con la sociedad.

XXII. Politica sobre vinculados

AFl- BHD cumple con las disposiciones legales, reglamentarias y normativas sobre
vinculados. Los estatutos sociales de AFI- BHD establecen los parametros generales
para la realizacion de operaciones con partes vinculadas, las cuales se ajustan a los
requerimientos de la Ley de Sociedades y el Reglamento de Aplicacion de la Ley sobre
el Mercado de Valores. En ese sentido, el articulo 42 de los estatutos sociales preve que
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salvo por operaciones usuales que formen parte de los negocios normales de la
sociedad, y siempre y cuando estos sean pactados en términos de mercado, AFI- BHD
solo podrd celebrar contratos con otfras entidades pertenecientes a su mismo grupo
econdémico o en los que uno o mds consejeros tengan interés, cuando dichas
operaciones sean conocidas y aprobadas previamente por el Consejo de
Administracién, y se ajusten a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado de que se trate. Los acuerdos que al
respecto adopte el Consejo de Administraciéon serdn dados a conocer en la proxima
Asamblea General de Accionistas.

XXIll. Operaciones con vinculados y el nivel de riesgo que representan, distinguiendo
las operaciones efectuadas con los accionistas mayoritarios, con los
administradores y con otras sociedades del grupo al que pertenecen, cuando
apliquen:

En cumplimiento con la normativa vigente, al 30 de Junio 2015, fecha de la conclusion
del plazo de adecuacién de la etapa operativa del fondo mutuo renta fija -BHD
Liquidez, la AFI-BHD y demds vinculados habian cancelado su participacién en el
Fondo Mutuo Renta Fija Nacional — BHD Liquidez. Culminado el referido plazo, no se
han realizado operaciones con personas vinculadas.

XXIV. Grado de seguimiento a las disposiciones de Gobierno Corporativo.

El Consejo de Administracion de AFI- BHD supervisa el cumplimiento de las
disposiciones sobre buen gobierno corporativo. Asimismo, el Comisario de Cuentas,
dentro de sus funciones establecidas en los Estatutos Sociales, vela, coadyuvando al
Consejo de Administracion, por el cumplimiento de aquellas disposiciones sobre buen
gobierno corporativo que entran dentro del dmbito de sus funciones.

XXV. Politica de informacién y comunicacién de la sociedad para con sus accionistas,
la Superintendencia de Valores y otras entidades reguladoras.

El Consejo de Administracién de AFI- BHD rinde cuentas periddicamente a sus
accionistas respecto de su gestion, mediante el informe de gestion anual previsto por
la Ley de Sociedades. Asimismo, en la Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas se les informa a éstos la situacion de la empresa.

Por ofro lado, AFl- BHD cumple con todas sus obligaciones legales de remision de
informacién a sus accionistas de manera oportuna, desde la publicacién de las
convocatorias a Asambleas hasta la puesta a disposicion de los accionistas de toda
aqguella informacién a la que legalmente estan facultados a obtener.

XXVI. Procedimientos y politicas aplicadas para prevencion de lavado de activos
adoptados durante el ano 2015.
e Poliica de Conozca a su Cliente la cual implica la debida diligencia y

conocimiento de cliente mediante el llenado del Formulario de Suscripcidn de
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cuotas y entrega de documentacién para ser validados mediante listas de
chequeo donde se deja evidencia del cumplimiento de la documentacion
exigida para la vinculacién.

e Mensualmente es elaborado y enviado a la Superintendencia de Valores el
Informe de Operaciones Sospechosas y el Reporte de Transacciones Superiores
a USDS$10,000.00 o su equivalente a moneda nacional.

e Para el monitoreo de transaccién se ha disefiado un Modelo de Monitoreo de
Transacciones en el cual se lleva el acumulado de las operaciones realizadas
por cada uno de los clientes y su comportamiento de manera mensual.
Ademds, permite identificar las operaciones en efectivo que realizan los clientes
lo cual ayuda a identificar las posibles operaciones sospechosas.

e Seguimiento a la actudlizaciéon de informacion de los expedientes de clientes y
las excepciones aprobadas para la apertura de fondos.

e Programacién de cursos y entrenamientos sobre Prevencion de Lavado de
Activos a todo el personal de AFI- BHD.

XXVIl. Resumen de cumplimiento a las obligaciones legales aplicables y
adicionalmente en el caso de las sociedades emisoras incluir el cumplimiento de
las condiciones de la emisiéon de valores representativos de capital o deuda.

AFl- BHD cumple de manera satisfactoria con toda la normativa que le aplica,
particularmente la relativa a la remisién y revelacion periédica de informacion,
prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo y aquellas relativas a
sus operaciones como intermediario de valores. Igualmente, AFl- BHD cumple con las
disposiciones que le son aplicables de la Ley del Mercado de Valores y su Reglamento
de Aplicacién, la Ley de Sociedades y cualquier otfra ley que le sea aplicable.

XXVIIl.Otras informaciones de interés, relacionadas con las buenas prdcticas sobre
gobierno corporativo.

Las practicas de buen gobierno corporativo de AFl- BHD se basan en el Manual de
Gobierno Corporativo de Centro Financiero BHD Ledn, S. A.

Los infrascritos, actuando en nombre y representacion del Consejo de Administracion
de la sociedad, declaran ser responsables del contenido de este informe y la
veracidad en sus informaciones.
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Presidente / Secretario
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