BHDFondos QD

06 de mayo de 2020

Senor

Gabriel Castro

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana

César Nicolas Penson No. 66, Gazcue

Santo Domingo, D. N.

Asunto: Hecho Relevante - Ratificacién calificacion de Riesgo BHD Fondos otorgada por
Feller Rate.

Estimado senor Castro:

En cumplimiento con el articulo 12 de la Norma que establece disposiciones sobre informacion
privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de mercado, R-CNV-2015-33-MV, la Administradora
inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVAF-006, tiene a bien
informarle que la firma calificadora de riesgos Feller Rate ratifico la calificacion de riesgo de
crédito ‘AAfa’.

Realizamos la presente informacion en apego al principio de transparencia que rige nuestro
accionar en el mercado de valores.

Sin otro particular, se despide,

Atentamente,

ISMAEL Digitally signed by

DARIEL ISMAEL DARIEL
MEZON INFANTE

MEZON Date: 2020.05.06

INFANTE 08:30:02 -04'00'
Ejecutivo de Control Interno

Anexo: Informe anual de calificacion - abril 2020
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ADMINISTRADORA DE FONDOS

Cominicana

Fundamentos

Le calficacion asigrada & la Adminkstredona oe
Fandcs de Imverslan BHD, 5.A. [BHD Fondos)
58 sLEPeMta en sus edecuados y completos
manueles  y  procedimientos pera la
adminisracion de kos fondos y un equipo oon
experiencla en la gestion de recursos oe
terceros.  Adiclonalmente, conskdera  que
pertenaece al Centro Fimanciero BHD Leon, uno
de los mayores grupos economicos del pars.
Como contrapartida, corEldera la
Incertidumbre por la profundidad oel Impacto
ecoromico por Covid-19 en e desamcilo oe
negockos y | Industria de fondos en vies de
corecidecion

i ezliTinzins = Al elisaneqpn: tozsens Lo alin
nvel de estructures y poitices para la
admintsracion defondos.

BHD Fordos fue constbulda en el ano 2012
con el chletke da administrar fondos e
Irversion como  Ingrumentos de ahomo
colectiva, U propletario, Cemntro Fimanclero
BHD Lecn, 5A., oserta con uma ampllia

frayectoria  &n &l mercado fimanckero
dominicano, gQue  presta  senickos  de
imermediacion financlera, Irarskones,

adminisracion de fondos dae  penskones,
COMpanm| o sBguos,  thularzedora y
Nducleria, entre ofros.

Al cleme o= marze 2020, BHD Fondos
gestlonaba cinco fondos muteos por un
oo total ge RDS12838 millores, con ura
particlpacion de mercado cercana al 17,9%
[570% en el subsegmeno oe  fonoos
ahilertos).

Le estructura organizecicral o2 BHO Fondos
esta disefada para la cormecta gestion fandrs,
con apoyo de 5J cesa metriz La Gerencla
Germeral &= | encargada de  dingir y
adminisrar los negockos de la Socledad.
Ademas, BHD Fondos mantiene contratos de
sarviclos con el Banco BHD Leon y con la
Fiduclaria BHD, quiemes prestan diferertes
SEMVICIOS ¥ a5Es0TES.

BHO Fondos contmuaments ha  realzado
mejoras B SUE manuales organlzacionales, ha
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fortakecido algunas de sus politicas Intemas de
gestion o8 Aesgo v robustecldo S estnuctura
organizacional, entre obras directrices mtemas,
tal como establecen |as nuesas normetyas.
Destacan  los manuakes  de Polblcas,
Procedimiertos y Control Intemo y el marual
de Paltkces y Gestlon de Riesgo, para mitgar
estes exposiciones. Al ser parte odal Centro
Finamckera BHD Leon, =2 reallzan audkormas
periodicas, velando por el cumplimienta de
S procescs administretivos y de gastion.

BHD Fondos posse un Mamual de Politicas,
Procedimierto y Control Inkermo, en &l oual ==
detalla el manejo de potenciakes conflicios de
Interes v dal Lso o2 Informackon priviegleda,
Esie manual recomoce cuando exisE  un
corflicto de Inkeres y entrega les medidas para
mkigarios, basadas en la abstercion de las
personas en lareallizacion de |&s operaclones

Producto del crecimlentc oe  os  Bothos
adminisrados, la Adminisradara Incremeo
&l wolumen de comklones por edministracian,
mientras  que 9r  gashos  twlenon  un
crecimlents mencr, o que sumado a ura
fuerte alza en sus Ingresos fimanclencs, le
permitiaron multlplicer su wtlldad en relackon
a ceme de 20718, Ademas, BHD Fondos
mantiena su Indice da Adecuscion Patrimonial
por encima del mnimo regulakcic y
levemeants s0bre &l promedic de |a Inoustra a
dickembre da 2019,

BHD Fondos, erke la pandemia global del
Vins Cowid-19, ha tomado medidas
exfracrdinariars acordes a las recomendaciones
de la autaridad. De esta forma 52 enoueniran
cefmedas sus oficinas, mankeniendo todas sus
areas frabgjando de forma remota o un
plan de contingencla  InEmo E
colaboredones que garantlza la conmtirukdad de
opsrac kones y el resguardo de 13 Imfarmacion.

Asimizmo, la profundidad del Impacto en la
economia de la pandemia Cowkd-19 amn es
Indeterminada, pero 52 espem que efects
negativaments los retomos de |&s Iversiones
acemas de prowocar mayor volatiidad en as
valorizaciones oe Ios activos, y con ello &
desamollo de los negoclas.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas

* Adminisradors con un alto nivel da asructuas
y palties para = gestion.

* Poses adecusdos v completos maroakes de
policas y  procedimiontcs pam s
administracitn da los fondos v LN eQUIPD con
e¥pariancia on la gestion de reoursos.

» Porterecenta d Cento Finarciero BHD Lesn,
uno da kos meyores grupos financienos dal pais.

Ta e Ry R
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Rigsgos

¥ Indimtris da fondos an viss da consolidacidn an
Fepablca Dominicana.

*  Ihcertdumbre ecordmica por Cowid-19 podria
Mmpactsr negathamama retorres Y amplise
volatilided da actecs, pudendo afectar al
dasarmollo da negocics.
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GESTION PORTFOLIO | Administradors posee un afto nivel de estructuras pars
MANAGING TEAM Ia gestion y controf de los recursos mancjados
Management

Le estructure organizacional de la Administradores de Fondos de Inversion BHO, SA. (BHD
Fandce) esta disenada para la comects gestion de Ios fondos que admintstre, con apoyo de su
propletario, el Centro Financiero BHD Leon.

El Corsgje de Administracion se encarga de [a direccion y administracion oe los megockos de 18
Socledad, dinglendo y farmulando sus polticas y achuando en todes les Instanclas y objetos de sy
cofstiucion. Actusimernte, el Comsejo esta compuesto por T milembros, pudiendo varier entre 5y
11 miembros, segan ko decida |3 Asambiea Generd de Acclonkstes. Deben welar porgue s
opEraciones se enmanjuen dentro de la legalidad wigente, se presten los servclos scordados con
la calldad, oportunided y eflclencla de los mismos, 58 asegure |a Integridad y arsparencla oe la
Informacion fAnanclera, sdopclan de precticas eficentes de Goblemo Corporativo, 58 promuesa
una cutura crgenlzacionsl de gestion de resgos, entre olros.

El Gerente General plemea, organizm, difge y conrola los recursos de la Administredora
cumpillendo con kos procedimientas establecidas; v difge kos negockss oe [ Socleded, actuando
CINTID S Fepresentants en actos legales y eventos. Debe evaluar permanentamente les funclones
y procedimientos de las diferentes aneas de la Socledad, con el fin de optimizar Ios procesos
operativos. Ademas, tene como responsablikdad, supenvisar y colaborar en 18 elaborecion oe las
polticas ¥y procedimientos de BHD Fondos, welando que kos mismos Inciuyan Inkegralmente el
modelo de negocios de la Administradora.

la Geremcla Comemclal se encarga oe desamollr paliticas, planes y  esrategles  de
comercializacion de los fondos ofreckdos por |8 Administrador y de garantlzar un eficlents
serviclo 8 Ios cllemtes, cumplienco can Ios procedimientos estabieckdos por 18 Sccieded pera (B
wana de kos Fornoos oe Imverslon. Ademas, debe comocer y der cumplimiento B 1o estableckdo en
&l Marmual de Polticas de Presencion de Levado de Activos de la Sockeded y welar porgue los
funcionarios a su cargo tengan conocimiento de los mismos, para prevenr | mal LsD de (os
productos e la Administradors.

Los Promotores oe Fondas de Imversion se encargan oe |es actvdades difgidas a Inverdanista
para dar a conocer e Infarmar sobre el funcloramiento y 185 cualkdades oe 105 fonoos de irverskan.
Los Oficlales de Imwersiones =2 encargan de las actividedes de soporte operatko del Brea
comercial, apoyando a kos Promotores. La Administradora ha ampliado el mamens de aficiales de
Ineerskcnes, permitiendo una comenciallzackon mas eficlente a kos fondos administracos.

El 2do Vicepreskdente de Inversiones es resporsable de controlar, YWgllar, supendsar y coordimar
las Inversiones de los fondos adminisirados, cumpliendo con o determimada por &l Comsgjo de
Administracian, 1a Gerencla General, el Comite de mersiones y el Comite de Riesgo. Debe
proponer estrateglas de version para Ios fanoos adminisredos, e base 8 los reglamentos oe ios
fondos y a lo establecido por el Comie de Inversiones y & Comite de Rlesgo. Ademas, debe llevar
&l control de os portaiollos, y entregar de manera oportuna 1a infommackon refienente a (os fonoos y
& mercada.

El Treder apoya en &l controd, amallsls ¥ negoclackones de les msersiones oe los Fondos de
Imversion adminkstredos por la Socledad. Debe amallzar el mercado y generar Informackon para
Bpoyar la toma de decisiones del Comite de Inversiones. Ademas, s2 encarga oe reallzer s
OpEraciones e cOMmpra y venta de tulos en el mercado, en base a las pohtcas oe Imversian de
cada fondo.

El Gerente oe Riesgos es el responsable de (dentficar, medir ¥ conooiar Ios resgos de las
operaciones de BHD Fondos. Entre sus funclones destacan 1a revisan oe |a gestion de riesgos de
mefcaco, liquidez, credin, comtraparte, opemtivo U oiros de |8 entkdad, Imformar sobre [0S riesgos
ssumidos por 13 SAF y los fondos admintstrados, reportar Ios anallsis de sersibilided oe os
mismos, revsando Ios diferentes factores oe riesgo; proponer Immites para B85 exposklones
resutantes oe operacones & Informar socome les medides comectives Implementedas por B

gestion.
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Caificacion Apaf El Ejecutiva de Controd Imemo es resporeable de les funclones, procedimientos y sstemas de
control Inkermo que permitan el cumplimienta de las metes v abjetives de 1a Adminisradars, de
manera sfclente y Con Bpego & las disposicionses legalkes, reglamentarias y normakivas. Dabe
verticar &l cumplimiento de las normes ¥ politices en | gestion, sdemsas de supervisar 2 sendoio
que la Admiristradora ofrece a 9.6 clientes, mameniendo nformado al Consejo de Ad ministracion
y & | SIMV sobre los resultados de estas revisiones.

El Comite de Cumplimiento redsa ks procedimlentos, normas ¥ comroles Implementsdos en
EiEcion a i prevencion el lavedo de actihvos, fnanclamients del terorkEmo y proliferacion de
A de destruccion maska. Tambken disena & Implementa (35 poltices y proced imientos para la
prestacion de serdicios B personas politicements expuestes. Bl Oficlal de Cumplimiento se
encarge ol proorama de prewenclon y control del lavado de adivos, fhnanclamieno del
terorsmoy prolferacon oe armes de destnunclon maskea, segun las disposiciones mdicadas en la
normativa iImperamte. Entre sus tareas esta elaborar un plan operstivo anual en base a las nonmas,
promower &l conccimients y cumplimiento de | legislacion actual, anallzer repares de
actividedes sospechosss Y elabarer repores sobne Sstes para remitic al regulador.

El Gerente de Planificacion es resporsable de apoyar & la Gerencla Gereral ¥ a las distiniers areas
de |la Administradora en los procesos de plenficaclon, definkclon estrategica, presupuesto y
seguimiento, velando por & cumplimiento de |es metas establecidas, 1a partkclpackon en nuesos
negockos y el desamalle de nuewos productos. Ademas, debe dar seguimiento a kos Indicadores
del negoclo, &5 como dar seguimliento a la ejecuclon del presapluesto.

El Gerente de Operaciones debe controlar, supenvisan, IMplementar las politicas, procesos y
procedimientos para la administrac ion y gestion de |as operaciones ejecutades por el Back Cifice.
Tambilen fomerta 1a formacion ¥ Ccapaciackan del personal de su area, asi como | difusion de las
normiskivas y rescluclones regulatorias que afecten a la Admintstredora.

El Oficlal de Operaciones debe cumplir 85 operaclones de compras, ventas, pagos de
I ersiones, rescates o8 aportantes ¥ recaudos de los fondos admintstrados ¥ e la Sockedad,
preparar los Informes Imemos ¥ para el regulador.

El Subgerente de Contabllidad es responsable de difgir, supeniser, contralar y haoar cumplir las
nofmas y poltkes cortables dedes por las entkdedes y organismos de control, la Asamblea
Gemeral de Acclonistas y el Corssjo de Administracion, con el fin de cbberer de manera oportura
y confiable 105 estados financlercs de la Administradora y de los fondos. Debe entregar 1a
Imformacion solkitada por k05 usuarkss IMemas y extemos, s2gun comesponda, para cumplr con
2= obilgaciones de la Adminktredora. Ademas, debe wear por la comeda aplicaclon y
cumplimiento de las normas relacionadas a aspedios comtables y fimanclenos.

El Aralista de Contablllded se encarga de realizar conclllaclones bancarlas, apoyer @l cleme
cortable, admiristrar cobios y pagos, s como de gestlonar y gemerar |a Informecion contable
QL 5B Biraga & LELAaros exermos & IMermos.

Cabe sefialar que el Manual de Cnganilzacion y Funciones esta en proceso de actualizackon, conla
finalidad de adaptarkc a |a nueva estructura onganlizackonal.

Por otra parte, BHD Fordos mantiers contretos de serdcios con el Banoo BHD Leon, que entrega
S0pOrte o2 recursos MUMAancs, asesona de procesos y procedimientos, servickos de auditona
Irtermia y de sistemes, entre otros.

Curante &l periodo de operaclones de kos fondos de la Adminktradora, se ha observado ura
adecusde gestion de los fondos, o5 manuales ¥ sistemas han funcionado en relacion a la
estructure de BHDY Fondos.  Continuamenmte BHD Forndos ha mejoradc 50 estruchura
organizacional, para cumplir con la normatlva vigerte ¥ en respuesta al oreclimiento y colocackon
de sus fondos.

Curante el ano 2019, 1a Administradora reallzo Agunos camblos IMemos, entre s gue destacan
la designacion del Gererte de Cumplimiento, del Garente de Contablliidad y del Gerente de
Cperaclones con la finalded de fortalecer las estruchoras de dichas aress, ademes de la
designacion del Administrador del Forndo de Inwersion Cemado Inmobilllario. Asimisma, se
crearon &l Comite de Inversiones del Fondo Cermado inmoblllanc y el Comite Mito de Seguridad
y Salud.

Feller Rate conskdera que la Administradora posee un alto nivel de estructura para la comeda
gestion de recursos bajo administracion, con profesicnales experimentados en la sdministracion
de carterss e tercenos.
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Calificacion ARaf Por otra parte, BHD Fondos, ante 1a pandemia global del Virus Cowid-19, ha tomado medidas

extracrdinarias scordes a las recomendaciones de |a autoridad. De esta foma e enouentran
cemedes 55 oficines, manteniendo todas sUs aress frabsjanda oe forma remoa oe acuerdo al
Pian de Contingencla y Continuidad del Megocio, garantlzanco |a continuidad oe operaciones y el
resguerdo de la Informacion. Sus eportenies son atendidos excuskamene por medios
alectranicos.

Politicas de evaluacidn de inversiones y construccicn de portafolios

La Administrador cuenta con un Reglamento de Funclonamients del Comite de Inversiones, para
cada fondo gue adminktra. En estos reglaments se senala de manera sxpiita que (B evaluackon
de |as Inversiones y posterionconstrucckon oel portafolio esta dada en & Comitte de imversiones.

Adiclonalments, |85 Invwersiones sa reallizaran oumpliendo con & objeto de version defnido en
cadR reglaments IMemo y ajuUsEndose 8 |85 disposkciones iegales.

Dentro de kos espectos mas Importantes del Comke de Inversiones, se senala o sigulente:

* Dwebe definir 1as palitices pera la adguisiclon y liquidacion de ias Inversiones de 108 fonoos,
respetantio [0S CUpos o Inversiones oefinioos por el Comite oe Riesgos.

* Evaluar ydar seguimismo & los Botkos que sean parte del portaficllo de un fonda.

» Egta compuesto sl mencs por 3 personas, designados por &l Consejo de Adminkstracion, y s2
reune dors weces 8l mes en seskones ordinanas.

» Las decislones son tomadas por mayona abenluta oa wobos de sUs miembros.

En particular, para el Fonda de Imversion Cemmado Inmobillierko BHD Fondos | se tomaeran en cuenta
les slguientes carectersticas:

* Los mmuebies que se Incorponen 8l Fondo deberan adquirise de preferencle parclal o
totalmente ocupacdos.

» Para determiner su ubicaclon optima, 8 tomera en ouwenta el creclmiento y desamolic
Inmabdliano oe la 2ona y las cportunidades de plusyeha que pueda genersr el Inmuebie en el
largo pla.

* No extste Imite con relecion al area de construcclon gue posean KOs Inmuebles & ser
Incorpovados & portafolic del fondo [consideranco que 5. Yekor no podra ser superor al 655
del patrimonio).

* Los Inmuebies seran sdquircas con el abjetivo o8 gererar rentss recumentes O blen generar
pluEvaIrES al Mmento oe S0 wWarta.

* Los contratos de aiquller de los Inmuebies que formanan parte del portafalio de inversion del
Fonoo oeberan estar expresados en Dolares de Ios Estedos Unidas de America, o Inodexados
& esta moneda.

*» B Fondo podra Invertir sus escedentes en Instrumentos financlers del mecado daminicana.
5e entlende por excedentes aguelias cantidades de dinero proweniente de aportes o de los
Ingresos por concepto de alquiler o venta oe Ios nmuebles, que Mo 52 encueniran mvertidos
&n Inmuebkes. La Invarsion en estos Instrumentas se redllzera hasta anto se obengan fondos
Suflclentes para la adquiskclon de un Inmuebie wWo 52 haya identficado una propleded que ss
ajuste al perfil de 1a Inversion abjetive o se paguen divdendos

El 2do Vicepreskdente de Imversiones y el Admintstrador del Fondo son Ios responsables de
gjecutar |as decksiones aconrdanas, este ukbime perticlpara en los Comites con caracter coligatarko.

Hesta 1a fecha BHD Fondos sdministra soko fondos financkencs. Para la gestion de este primer
fondo mmobillano NCorporEnon 8 Un Nnuesos gjecutivo como Administrador del Fondo, Al Igual
gue en |os fondas financkenos, 18 Qestion Se Bpoyara en las estructhures matrclakes y 8 experiencia
Inmabiliaria ded Gupo.

En cpinion de Feller Rate, se observan politicas aproplades para la gestion de los fonoas.

Sistermas de control

BHD Fandos posee compiletns manuales para su funcionamiento y cperackones, Necesanos para
&l control de Ios fonoas a gestionsr, tal como estRbiEce 18 Normatia
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Calficaciin Abat Enfra oiros manuakes pera mitkgar (0% Nesnos, 58 encuUeriran :

* Manual de Poiiticas y Gestion de Riesgos donde se dentifican los riesgos de credko, llquidez,
de mercado y operatlvo, asr como las hermamlentas para su mitkgackon.

*» Manual de Poiticas, Procedimients ¥ Control Intemo, donde se ldentfican 105 mecanismos
para la abtencion de la eicacia y eficlencla de las aperaciones, conflabllidad dea Informacion
firanciera y cumplimiento de|as keyes y normas splicabies.

Ademas, la Administradora de Fondos de Inversion BHD cuenta con los sigulentes manuales
opserathos:
*» Manual ge Organizecion y Funciones.

*» Manual Para la Prevercion de Lavedo de Activos, Financlamiente del Termordsmo ¥ de la
Proliferacion de Armas de Destnuccion Masiva,

» Codigode Etica, adhiriendese al Codigo estabieckds por Centro Financlers BHD Leon.

Curante el anc 2019 sa reallzarcn actualizackones yio modificacionss de alguncs manuales y |a
aprobacian oe reglamentos y normatives ntermas.

Por ota parte, la Adminktredora cuerks ©on un sistema computacioral, SIFl, pama la
admintstraclon y controd de los fonoos ¥ carteras.

Al ser parte del Centro Fimanciero BHD Leon, se reallza uma euditona anual a la Administradiora
welando por el cumplimiento de sus procesos adminkstratives y de gestlon, ademas de los
metodos ¥ procedimientos aplicedos para la Prevenclion de Lavado de Actikvos, Finenclamiento del
Terrarisma y de la Proliferacion de Armes de Destruccion Marsiva.

Curame e anc 2019, 1|3 Administradora no ha mecbdo amonesteclones  escrkas  por
Incumpll mientos.

En diciembre de 2018, 1a Superrtendencia del Mercado de Valones publico &l Reglamento que
regula la prevenclon o |avedo de activos, fnanclamiento del terrorismo ¥ de la prolferaclon de
ames de destruccion maske en el mecado de valores dominicano. En abril de 2070
reglamento de Goblemno Corporatvo y en nodembre de 20718 el Reglamento de Socledades
Administradores y de Fondos de Iwersion. Ello continuara fortaleciendo la industria de
admintsracion die fondos, Implicanco NUesDs cambics IMemaos onganlaclonales y de manuales
&M agunos Casos.

Prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismao

La Admiristredora poses un Marwual Para 1a Prevencion de Lavado de Activos, Financliamiento del
Terarismao y de la Prolferacion de Armeas de Destruccion Maska, &l cual tieme por cbjetivo
principal presenir y detectar actividedes que comprometan la reputacion de la Socledad, as como
evitar que kos productos y servicios ofreckdos por la entided sean utlizados pera el lavado de
direro proseniente de actividades linzkas.

Asimismo, BHDO Fondos esta sujeta a las diposiclonss Integrales en materia de prevencion del
lavado de activos ¥ 1a inanclacion del termorsmo estableckdo por el Centro Financiero BHD Leon,
COMmo casa matriz, Los procedimientcs opereclorales son monkoreados a traves e audkor\as
Imtemas.

En el utimo Informe de Audikona Interma, para el proceso de Prevencion del Lewado de Actios,
Frianclamienta del Terrorsmo ¥y de la Proliferacion de Armas de Destrucclon Maska, se
dentficanon oportunidades de mejora en ks procescs pard la gestion de eventos potenclales de
riesgo, y en el monitoreo de INformacion y rareacclones de 1os cllentes. Ademas, tambien se
serala e adecuscion del Manual a la nueva normativa. En este Informe s2 detallan 1es acclornes
que Implementara la Adminisredora para mejorar sus procesos ¥ el oumplimiento de sus
manuales

Valorizacién cartera de inversiones

La valorizacion oe las nverskanes de ks fondos adminktredos se reallza de acuerdo & |a normativa
vigente entregada por la Superintendencla del Mercado de Valores de Repuablica Dominicana,
cuarta resoluclon del Corssjo Macional del Mercado de Vakores de fecha ocho de agosto de dos
milcatonoe R-CRV-2074-17-MV.
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Calificacion Abaf Los procescs de valoracion de |as Imversiones estan establecidos en el reglamento Intermo de cada

uno ide kas fondos de acuendo Al tipo de activos Jue gestionan.

Paliticas sobre conflictos de interés

BHD Fomdos poses un Manual de Poiticas, Procedimiento y Contral Inbemo, en el cual e detalla
&l mangio de patenciales canflictos de Interes y del uso de Informackon priviiegiaca,

El marual sanala que extste un corflicto de IMeres CUanco en ura misma persona o ambko de
decklon de la Adminktradona conclde al menos oos Imtereses confrapuestos que condicionan a
Ia prestacion Imparcial u cbjetvo de un serviclo U operackon. Asimismo, enfrega las medidas para
mitigar dicho corflicio, besado en |a abstenclon de reallzar opsraclones que Impliguen, entre
otras:

* LUsolnadecuado de iInformacion privileglada.

* Preparacion oreallmcion de practicas que fatsssn | lione Informaclon de precics.
> USBII'EHEEJEIEBDGIH.IQIB'I Indetida de Infarmac on confloencial.

Ademas, peraeviar el usc de Informacion privileglada, sa senalancomo medidas:

» Separacion legal de las actiidades.

* Barreras para restringir el flujo de Informacion entre 1as diferentes ensas de la Administradora,
&l Centro Financlercs BHD Leon u otras empresas relaclonacsas.

» Saparacion fiElca para 1as reuniones.

*» WNedidss desiradas a garamtizar la confidenclalidad de la Informacion de os fondos de
Inverskon.

*  Medidas destinedas a garantlzar la comfoenclialidad de la Informacion de [os aportantes.

Por ofra parte, en caso de conflictos de Intenes en |as declsiones de Inverskon entre ks fandaos, se
deba garantizar la Igualdad de frato, evkando favonecer & un fondo scbne otro. AsImiEmo, &n caso
de conflictcs de Interes enfre kos fondos de Inversion y 1a Ad ministradora o sus relacionados, e
priorizara en todo momenta los Imereses del fando, as1 como de kos aportantes, por sobre Ios
Intereses dela Administradora

Ademas, el manual senala ks posibles conlichos que se pueden producr entre trabajadores dela
Administradora, con suplidores, con cllentes o con la competanca, y 1es medidas para miganos.

En ouanto a la responsabilidad de los colaboradores, estos deberan comunicar 1os posibles
corflictos de Inberes a un superior directo, sl Cficlal de Cumplimiento o a traves de la Limea
Ablerta.

Adicionalmerte, durame 2018 & Corsgjo de Administracion aprobo 1a adhesion al Codigo de
Etica y Conducta del Certro Financlers BHD Leon, en el cual s2 definen los princlplos, nomas y
reglas que buscan gular el comportamiento del persoral en e desarrol o de sus funclones.

En opnion de Feller Rate, el marco legal y kos manuakes de la Adminisradora, Implican una
adecusda QuUIa ¥ establece comroles suliclentes para evitar ¥ mangar los eventuales conflictos de
IMenes que pueden SUngir respecta de la gestion de fondos.

Grupo controlador con amplia experiencia v
R conocimiento del sector financiero

BHD Fondos es propledad del Centro Fimanciero BHO Leaon, 5.A, grupo que poses una ampila
trayectora en el mercado financlerc dominicanc, La Administredora de Fondos de Inversion BHD,
5A. fue constitulda en el ano 201 2 con el chetivo de administrar fondos de Inversion como
Instrumentas de ahomo colediva.

El crecimiento de los activos adminktrados permitio a 1a Admintstradons INCremeTtar sUs ngresos
por comision un 21,6% en relacion al cleme del anc 2018. Por otra parte, o5 gasios aperatheos
aumentaron un 5,8%, explicado por el fortalecimiento de su estnuchra organlzacional, logrando
un crecimiento de 41,5% en e resutedos operacionales. Adiclonalments, s2 observa Lna
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Caificacion Apaf Importante al@a en 105 Ingresos Mnanckencs de 5,2 weces para &l mismoe penodo. Con todo, 1

utilided en 2019 se "tuo en RDST5,4 millones, monto superar a kos ROE52,.2 millones cbtenidos
en 2018 Pama 2020 extste Incerfdumbre en el mercade por la profundided de los efectos
economicos de la pandamia Covld- 19, que podnan efectar el desamoilo de negoclos.

La Administradora ha reclbido aportes de capital en los oltimos aros (RDS 25 millkones en 20016 y
RC¥$30 millores en A1 7) fortaleciendo U patrimanio, adickonalments a los beneliclos cbtenidos
en los ubmos anos, ko que e ha permibde cumplr con su Indice de Adecuacion Patimonial
Reguiatario, & cual s2 encuentra por encima del mnimo exiglds por regulacion y levemerte
sabre el promedio de la Industria a diciembre de 2019,

El nuevo Reglamento de Socledades Administradores y Fondos de Inversion (R-CMWW-2010-28-
W] cambia &l Instruments de mediclon de solvencla operaclional para las SAF], por o que este
Indice de Adecuacion Patrimonial tendra walldez hests mediados de este ano. Luego las SAF
deberan sustkurko por una Garentra por Rliesgo de Gestion, gue puede ser un cartficado de fanza
otorgado por una ertldad financiera, una pollze de seguros de fidelldad o una prenda constiukda
sabre valores de rerta fija con calificacion en grado de Ireersian. El mmimo actual de 0,75% soone
los actkos administrados s2 Incrementara gredualments haska alcanzar un 1% en el arno 2023,

Amplia trayectoria de su grupo controlador

El Cenro Fimanclero BHDO Leon presta serdclos oe ntermediacion financlers, Imversiones,
admintstracion defoandos de persiones, compana de seguro, fiduciana, entre otros.

Dentro de 9us subsidiarias se encuentra Banoo Matiple BHD Leon, filal mas relevanta del grupo,
fundadc en 1972 como Banco Hipotecario Dominicano. Banco BHO Lean esta calificado por
Feller Rete en ~“Af+" con perspactives 'Estables. La callficacion otorgeda se fundamenta en un
perfll de negocios y Una capacidad de generacion calificedos en muy fuerte; un perll de riesgos
fuerte; y un respaldo patrimaonial y fondeo ¥ liquikder corslderadios adecuado. Banco BHD Lecn es
un banco universal, con presencla en todos ks segmentos del mencado. Es uno de los bancoos
mas grandes oa la Industria, ubkandose en el tercer [uger de kos bencos muatiples oal pars, tanto
&n colocackonss COmo en captacionss, con cuotes de mercedo de 17,7% y 18,1%, a febrero da
2020, respectivamene.

Les otres subsldianias de Certro Financlere BHD Leon cormesporden a BHD Intermational Bank
[Panama), Adminktradora de Fondos de Perslones Siembra (AFP Slemnbra), Administraclon de
Riesgos de Sakud Palic [ARS Pallc), Mapfre BHD Seguros, BHD Leon Puesto de Bolsa, Fiduclara
BHO y Titularizadora Dominicana.

Importancia estratégica de la gestian de fondos

Al clarme de diclembre 2019, Ios Bcthvos bajo adminisraclion exhibieron un crecimiento rekvants,
con un alza de 47,2% respecto al cleme de 20718, Al clemea da marzo 2020, totallzaban RDS12.636
millones (40,6% de crecimierto en relaclon al clerms de marzo 2019). Por otra pare, su
particlpacion de mefcado s2 ha Ko diluyendo en ks ultimos anos, produdo del | mpoitante
Incremento que ha tenida la Indueria durante & mismo pernodo, pesando de 26,9% en 2017 a
17,8% al clere de marzo 2020 Mo obstante, la Adminstredora manklens una posiclon relevante
dentro del sagmento de fondos ablertos, con una participacion ded 57,0% al cleme de marzo 2020.

A la misma fecha, BHD Fondos gestionaba cinco fondos miuiuos:

*» Fonodo Mutuc Renta Fla Macional - BHD Liquidez, con opserackones desde enero de 2015, e
oflenta a la Ifverskon en cuentas y certficados de Instiuckones financleras de callficaclon de
resgo lgual o 5. Selic & AT 3 e I 20 y en Instumentos representatvos de deuda de
renta fila nacional de oferta publica. Al cleme de marao 2020, gestiono un patrimonio de
RD%2.557 millones, representando un 19,8% del segmento de fondos ablertos denenta fija en
pesos. El Fondo esta clesfcado en ' AAfa /S M1° por Feller Rate,

» Fonoo Mutuo Renta Flja - BHD Plazo 20 Dias, con operaciones desde abrl de 2076, s2 onenta
a la Inwerslon en Ccuentas, depoelios de methuciones fnanclerss callficadas o "ESE' o
equivalents, Insnumentos del Banco Central y &n instrumentos representativos de deuda de
renta fila nacional de oferta publica. Al cleme de marzo 2020, gestiono un patrimonio de
RD%3.155 milllones, representando un 24,5% del ssgmento dea fondos ablertos dererta fija en
pesos. El Fondo esta clasfcado en ' Adfa M2” por Feller Rate,

»  Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Forndos Flazo 30 Dies Dolares, con operaciones desde Junio de
2016, 52 orlerta & la rversion en ouentas de ahoimos y depositos B plam de Insthuciones

Frofbida i ook fola! o ROiE S0 o Buforrackin escrte o Faor R www feller-rate.com.do T
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Caificacion Apaf firancieras nackonales y en vakoes representatives de dauda de rerta fja, denominados en
dolares de los Estadas Unidos de America. Al clerme de marzo 2020, gestiono un patrimonic
de ROE5.830 millones, represertando un 62, 7% dal segmento de fondos ablertos de remta
fija en dolares. El Fondo esta clasificado en “AAfa M3~ por Rellier Rate.

» Fonoo Muuo Renta Fila - BHD Plazo 90 Dias, con operaciones desde enero de 2018, =
orlenta a la rversion en cerificados de depaskos ¥ deposiios en cuentas corrente, de ahormo
¥ EN valofes representatkos de deuda de renta fija. Al cleme de mareo 2020, gestiono un
patrimaonic de ROS94 3 millones, representando un 7,3% del segmenta de fondos ablertos de
remta flja en pesos.

*» Fondo Mutuo Renta Fila - BHD Fandces Tu Fuburo, con operaclones desde atbrll de 2018,
oflentadc a |a Inversion en rentaflja de mediano plago princlpalments en pescs dominkcancs.
Al clerme de marzo 2020, gestiono un pairimonie de RDE148 millones, representando un 1,1%
del segmento de fondos ablertos de remta flja en pescs.
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F‘EIIEI'\E..E‘IHIEI.‘_ : ADMIMNISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION BHD
deHGmn . D INFORME DE CALIFICAGION — Aorl 2020
Ju-14 JuH1S Jul-16 JUHT Alr-18 Abr-19 Abr-20
Calificacian AA-af AA-af Adaf LY ES Anaf AAGF LYEY

Momenclatura
Lacalificacion 58 haoe &n una escala croenads oon un grado creclente de riesga.

Categorias de Riesgo:

AfAal: Administradora con el mas ako estandar de estructures y pohticas para la adminikstracion de fondos.
Adal: Administradora con un alto nvel de estructuras y politicas para la administrecion de fondos.

Aaf: Administradora con un buen nivel de estructuras y poliicas para la administracion de fondos.

BBBaf: Administredora con un satisfactono nvel de estructures y pohticas para la admintstracion de fondos.
BBaf: Administradora con estructures y poikicas deblles para la administracion de fondos.

¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥

Baf: Adminkstradora con estnichuras y politices muy debllies parala edministrackon de fondos.
*  Caf: Administraccora sin estructuras y politicas parala edministracion de fondos o que estas sean conskdersdas de muy baja calldad,

+ @ - Les calficaclones entre Afal y Bal pueden ser modificadars al agreger un simbodo + (mas| o - [menos) para destacar sus fortalezes o
debllidades denra de cada catears.

a5 cias¥oaconas df Msg da Felar Ral no cavsiuyes o0 AN G50, UNnd Pcomassiork RIS TR Wnder daror an donamey famanio. BT andisis no o5 of msalego oo Lsk vdiors practoeda of
OIS S0 QU 50 BASTE ar nfoemectn MiAS rocvitd a iy Supssiendence dof MovDeda de Valones: o agueds qua volsnlasoriente spor of entlsor, £ Sionds rmspaesebiiad de v chstfradas i wertoesiin do e
aalasEd o b TS

La fedmagién prasarkeds on eoos endlsk proviens: o bienfes combiads alomante conflables. Sy ambango, dads e poalbiead do amor amaes o necdiiog, Faliar Rede ao porondra i exsciiud o iefeprae do i
inhuracde  por i S, ro e baoe nspassabla df e @ TSl coma Aaepoos J s coe et ses BSo0kades oor o onipled O ese Avmiactds Las cladRcaciones do Feer Rale con are epodaciin de i
sofmansio do f enose Foe s s gus ol ende, conskiamedn B copacisid qua dafe B pero camale oo s chfpackiees an fos fdvroinas i planos pectedos
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