Memoria anual 2018

Fondo Mutuo
Renta Fija

BHD Plazo 90 »
Dias 4

ADMINISTRADO POR:;
ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION
BHD, S. A.



Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias
Memoria Anual 2018

Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Contenido

Declaracién de responsabilidades
ACEICA Al FONAO ADIEITO ..ttt et s te s teste st e st e st e st e st e s stesntesntesnaesneennes
Datos generales del fondo

. DENOMINGCION. ..ottt ettt ettt ettt as ettt eae sttt esesnanans 4
fi.  ODBJEHVO @ INVEISION.........c.oovieiieeiieeeeee ettt sttt eans 4
iii. Datos relativos a su inscripcidon en el Registro y otros datos del fondo .................ccoo......... 4
iv. Relacién de los miembros del Comité de Inversiones .................cccocoeiiviiicccccicecceee 5
v. Datos referidos al CUSTOIO ............cceeciiiiiiiiicce et 6
vi. Agentes de distribucion de cuotas, procedimiento para las suscripciones y rescates de
cuotas, y comisiones APlICADBIES .............c.oooiiiiiii e ettt e 6
vii. Evolucién del patrimonio del fondo, de las suscripciones y rescates de cuotas, y del
NUMETO A APOIIANTES .........oeviiieeeeeceeeet ettt ettt a ettt e et e s st eteete s ensens et esensenea 8
Descripciéon de las operaciones del fondo durdnte €l ARO ....eceeeveeveeeieeeeeeeceeeeeeeeeeee e 9
i Diversificacion del POrtafOlio ................ocooveviiiiiieecceeeeeeeeeeee ettt 9
fi.  PONHCA d@ IQUIL@Z............oceoeieeeeeeeee ettt ettt eeenea 10
iii. Excesos de participacion presentados durante el afo ................ccoeeeveieiiiiicecice 10
iv. Excesos de inversion y las inversiones no previstas en la politica de inversiones durante
I QANO ...ttt e b e te ettt e b e bt et e b e e be e st et e beertesbenbateessenbateereenaantans 10
v. Cantidad total de dias acumulados durante el ano en los que el fondo experimenté
una duracion fuera de los limites establecidos en su reglamento interno...................c.c.......... 10
vi. Hechos relevantes y de informacion peridodica...............ccooovivveiiiiiiiceieceeeeeeeene 11
vii. Resumen de la cartera al cierre del Ao .............c.ccoeieieiiiicieciceee e 14
viii. Comisiones aplicables al fondo abierto durante el ano 2018 ..................ccoccveeveieeniennnnee. 14
ix. Evolucion del valor cuota €N @l RO ..............c.oooouiiiviiiiiiccecceeeeeeeee et 15

x. Comparativo de la rentabilidad del fondo y el indice de comparacion elegido en su

(=T | Lo T4 01T o1 { o U U TR SRS 15
Acerca de la Sociedad AdMINISTTOTOIT ......ueii ittt e et eesae e e sesaaeeeseareeeeanes 17
DOTOS ENEIAIES ...ttt ettt eee et e et e e e e e s tee e tbe e sbeeasseesssaeessseesssessssaesssaeassseassessssaessseesssseaes 17
PrinCipales iNAICAAOrES fINGINCIEIOS .......ouviieeeeeeeeeeee ettt e e e e s eteseeaeeseneeeeneeeeseesenneens 19
Procedimiento de eleccién de la firma de auditores externos, cumplimiento de los requisitos
establecidos €N [0S MANUAIES INTEIMNOS .......iiceieeeeee ettt eae e e e e e e eneeeeeeeenee s 19
HECNOS FEIEVANTES ..ottt ettt e et e et e e eeaa e e e eeaaeeesesbaeeseteeeeennseeeeensreeeenn 20
AANIEXO | ettt e e e ettt e e e e e e e abe e e e e e e ee e tb——aaaeeeaaaa——btaaaaeeaaaaabaaaaaaeeeaaatbraaaaeeeeaaararraaaeeeeaaanrre

i. Informe de los Auditores Independientes y Estados Financieros del Fondo



Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias
Memoria Anual 2018

Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Declaracién de responsabilidades

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto a la
administracién del Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 90 Dias durante el ano 2018.

Los firmantes se hacen responsables por los danos que pueda generar la falta de
veracidad o insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del dmbito de su
competencia, de acuerdo a la normativa del Mercado de Valores.

Gt Woiche 2L, 77@/%«/0@4/_

abriellineo Jael Periche Mariel Taveras
Gerente General Administrador de fondos Gerente de Riesgos



Acerca del Fondo Abierto
iii. Datos relativos a su inscripcion en el Registro y otros datos del

Datos generales del fondo fondo
i. Denominacion = Autorizado segun la Segunda Resolucion del Consejo
Nacional del Mercado de Valores emitida el 4 de julio de
Fondo Mutuo Renta Fija BHD Plazo 90 Dias 2017.

= El Fondo inici6 sus operaciones el 02 de enero de 2018.
ii. Objetivo de inversién

o 0

El Fondo tiene por objeto ofrecer a sus aportantes una alternativa
de inversion a través de un mecanismo que invierta en certificados SIVFIA-028
de depésitos y depdsitos en cuentas corriente, de ahorro y en NUmero de inscripcidn en el Registro dell
valores representativos de deuda de renta fija, inscritos en el Mercado de Valores
Registro del Mercado de Valores y Productos de la Republica
Dominicana, y denominados en Pesos Dominicanos y Délares de los [ °
Estados Unidos de América, emitidos en el mercado local por
empresas e instituciones constituidas en la RepUblica Dominicana o 1-31-65269-7
en el extranjero, proveyendo la posibilidad de un rendimiento de NUmero de inscripcién en el Registro
inversiones a mediano plazo teniendo la facilidad de disponer de Nacional de Contribuyentes (RNC)
recursos cada 90 dias.

. - . . ° ®
El Fondo buscard maximizar la relacion entre retorno y riesgo,
manteniendo nivel de liquidez minimo del cinco por ciento (5%) vy
un maximo del ochenta por ciento (80%) del portafolio del Fondo Tipo de Fondo
en cuentas corrientes y de ahorro y/o fondos de inversion abierto Abierto y de mediano plazo
considerados como liguidez, manteniendo invertido como minimo
el 20% del fondo en instrumentos a plazos de vencimientos °® ®

superiores a noventa dias (90 dias).

L, . . , . Sin calificacién de riesgo
La duracion promedio del portafolio serd superior a 360 y no

excederd los 720 dias. Una vez el Fondo inicie su etapa operativa,
el Fondo no podrd acumular mds de 120 dias calendario fuera de
la duracién objetiva del portafolio durante el periodo comprendido
enfre el 1ro de enero al 31 de diciembre de cada ano.




Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias
Memoria Anual 2018

Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

iv. Relacion de los miembros del Comité de Inversiones
Posicion
Nombre en el Resumen de trayectoria profesional y académica
Comité
Realizé sus estudios profesionales en Ingenieria Eléctrica y maestria
en Administracién y Negocios Internacionales.
Posee mds de 15 anos de experiencia en consultoria, banca de
) inversion y finanzas corporativas. Ha liderado importantes
Gabriel transacciones de restructuraciéon y levantamiento de deuda,
E'duordo Presidente | inversion de capital y procesos de adquisicion y venta de empresas.
Tineo Como responsable de la unidad de Banca de Inversién del Banco
Narvaez BHD estructurd financiamientos y proyectos de inversién en sectores
turismo, industria, inmobiliario, energia e infraestructura. Su perfil
profesional incluye conocimientos de: Evaluacién de Proyectos,
Valoracién de Empresas, Andlisis Financiero, Instrumentos de
inversion y Financiamiento.
Licenciada en Administracién de Empresas, con mds de 19 anos de
experiencia en el sector financiero dirigiendo operaciones de
Vera Jean mercado de divisas y de negociacién y manejo de portafolios de
Rosalia . inversiones de titulos nacionales y extranjeros para distintas empresas.
. Secretario - . . .
Jiménez Actualmente se desempena como Vicepresidente de Tesoreria del
Herndndez Banco BHD Ledn S.A. Ha realizado multiples cursos internacionales
de especializacién en administracion de tesoreria, herramientas
bursdtiles, canje moneda extranjera, entre otros.
Licenciada en Administracién Industrial, con 11 afos de experiencia
en el sector financiero. Actualmente se desempena como
Vicepresidente de Riesgos de Mercado vy Liquidez en el Banco BHD
. Ledn S.A. Redlizd una maestria en politica econdmica en la
Georgia . . . . . , .
Benou Miembro | universidad de lllinois en, Urbon,o—Chompcugn asi como estudios
superiores en administracion con énfasis en finanzas en la Universidad
de Florida (FAU). Su perfil profesional incluye conocimientos de:
Andlisis Financiero, Instrumentos de inversién y Financiamiento,
Andlisis de Portafolios, Gestidn Integral de Riesgos.
Ingeniera Industrial, posee una maestria en Administracion de
Negocios (MBA) con concenfracién en Finanzas y Estrategias de la
Jael Universidad de Boston (BU).
Scarlet , _ . . . .
Periche Miembro, | Cuenta con mds de 10 anos de experiencia en las dreas de gerencia
Marmol. sin voto de proyectos, consultoria y finanzas, encargada de gestionar los
Administrador riesgos de BHD Fondos y de los fondos administrados. Su perfil
del Fondo profesional incluye conocimientos de: Andlisis Financiero y de
Instrumentos de inversidén, Gestidn Integral de Riesgos, Evaluaciéon y
Gerencia de Proyectos y Andlisis de Procesos.
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V. Datos referidos al Custodio

La custodia de los valores que integran el portafolio del Fondo es realizada por CEVALDOM
Depdsito Centralizado de Valores, S. A., entidad con la que se ha suscrito un Contrato de Servicios
de Depdsito para Administradoras de Fondos de Inversion, con plazo de duracion indefinido.

CEVALDOM estd inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el nUmero SYDCV-001.

Tiene su domicilio en la calle Rafael Augusto S&nchez No. 86 esquina Freddy Prestol
Castillo, Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica
Dominicana. Teléfono: (809) 227-0100.

Pagina web: www.cevaldom.com. E-mail: servicioalcliente@cevaldom.com

Los accionistas de dicha entidad son: a) Bolsa de Valores de la RepuUblica Dominicana, S. A,
33.99%; b) Banco de Reservas de la RepuUblica Dominicana, 29.99%; ¢) Banco MUltiple BHD Ledn,
S.A.. 11.99%; d) Banco Popular Dominicano, S. A., 11.99%; e) Rizek, S. A. S., 5.11%,; f) Parallox Valores
Puesto de Bolsa, S. A., 3.45%; g) Alpha Sociedad de Valores, S. A., 3.45%; h) El 0.0028% restante se
encuenftra distribuido entre varios infermediarios de valores.

El proceso en detalle para la custodia de valores puede ser consultado en el Reglamento
General de Cevaldom debidamente aprobado por la Superintendencia del Mercado de Valores
a través de su pdgina web en el link:

https://www.cevaldom.com/app/do/reg reglamentos internos.aspx

vi. Agentes de distribuciéon de cuotas, procedimiento para las suscripciones y rescates de
cuotas, y comisiones aplicables

Durante el 2018, la distribucidn de cuotas fue realizada directamente por BHD Fondos, en su
domicilio principal, a través de los promotores de fondos de inversidn autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores y a fravés de BHD Ledn Puesto de Bolsa.

Nombre del promotor Licencia No.
Arlene Castillo SIVPFI-011
E Masiel Arias SIVPFI-013
Maritza Abreu SIVPFI-031
Teresita Armenteros SIVPFI-024

El Fondo es un patrimonio separado al de BHD Fondos al que los inversionistas/ aportantes se
vinculan a partir de la aceptacion escrita de las condiciones establecidas en el Reglamento
Interno y en el Prospecto de Emisidon, mediante la firma del contrato de suscripcién de cuotas, el
formulario de Solicitud de suscripcion de cuotas — Conozca a su cliente y de la entrega efectiva
de los recursos.


http://www.cevaldom.com/
mailto:servicioalcliente@cevaldom.com
https://www.cevaldom.com/app/do/reg_reglamentos_internos.aspx
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Los promotores de inversidon, debidamente autorizados e identificados, le proveerdn al potencial
inversionista una copia del Reglamento Interno y del Prospecto de Emisién del Fondo y realizardn
una explicacién de su contenido.

Una vez el inversionista haya leido el contenido de estos documentos deberd completar el
formulario de solicitud de suscripcién con su informacién como inversionista y firmard el Contrato
de Suscripcién de Cuotas. El aportante debe redalizar el depdsito en la entidad de intermediacion
financiera en la que el Fondo tenga su cuenta y realizar el depdsito en la cuenta que para estos
fines le indico el Promotor.

La entidad de intermediacién financiera le expedird al aportante una
constancia por el recibo de los recursos.

Una vez se redlice la entrega efectiva de recursos, dicho valor serd
convertido en cuotas, al valor de la cuota al cierre del dia en que se
realiza el aporte, determinado de conformidad con el procedimiento
establecido en el 7 (Periodicidad y forma de la valoracién de las
cuotas) del Reglamento Interno del Fondo.

La cantidad de cuotas que represente el aporte, se informard al aportante el dia hdbil siguiente
al recibo de los recursos en el Fondo, con el envio via correo electrénico del comprobante de la
suscripcion.

Los aportes podrdn efectuarse mediante depdsito en dinero efectivo, cheque o mediante
transferencia electrénica en las cuentas bancarias que La Administradora habilite para tales fines
a nombre del Fondo, u ofro medio de pago que sea establecido por La Administradora vy
autorizado por la Superintendencia de Valores. Los aportes realizados en efectivo y cheque
deberdn efectuarse en las oficinas, agencias o sucursales, de las entidades de intermediacion
financiera en las que La Administradora haya abierto cuentas a nombre del Fondo.

BHD Fondos no aceptard aportantes al Fondo, asi como la recepcidén de aportes, en caso de
gue no se ajuste al perfil de inversién del Fondo, o que no sea posible determinar el origen de los
fondos.

Los aportantes estardn sujetos a un periodo de permanencia de
noventa (90) dias calendarios renovables. Los noventa (90) dias se
cuentan a partir de la fecha del primer aporte. Cada noventa (90)
dias calendario inicia un nuevo periodo. Durante cada uno de
estos periodos el aportante contard con dos (2) dias hdbiles para
efectuar el rescate de sus cuotas, sin comision por rescate
anticipado.

Si elrescate de cuotas sucede vencido el plazo de dos dias hdbiles,
los aportantes estardn sujetos a una comisidon por rescate
antficipado de cero puntos fres por ciento (0.3%) sobre el monto
del rescate o retiro.



Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias
Memoria Anual 2018

Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Los inversionistas podrdn efectuar retiros parciales o totales, los cuales se valorardn en nUmero de
cuotas dividiendo el valor retirado por el valor de la unidad a la fecha de rescate.

Si unrescate implica una disminucion del valor del Saldo Minimo de Permanencia, el rescate serd
considerado una cancelacion, y el aportante recibird a mds tardar el dia hdbil siguiente, hasta
el 99% del total del valor de sus cuotas, siempre que el 1% remanente no sea menor al saldo
minimo de permanencia y al dia hdbil siguiente el 1% remanente o el saldo minimo de
permanencia.

Los aportantes podrdn solicitar hacer efectivo su rescate en una fecha programada, distinta a la
fecha en que redliza la solicitud de rescate.

Se considerard que el Fondo es sujeto de un rescate significativo en el caso en que las solicitudes
de rescate a ser ejecutadas con valor cuota de una misma fecha superen el 2.0% del patrimonio
neto del Fondo, vigente el dia de la solicitud de rescate, de manera individual por un solo
aportante o el 10% del mismo de manera conjunta. Ante tal situacion, BHD Fondos, por orden de
llegada, podrd programar el pago de la(s) solicitud(es) de rescate de la fecha en cuestiéon en un
plazo no mayor a cinco (5) dias hdbiles contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se
realizard al valor de cuota del dia efectivo de rescate.

Comision o penalidad por rescate anticipado de cero puntos tres por ciento (0.3%) sobre el
monto del rescate o retiro. Ver detalle de la comisidn por administracion en la seccidn
“Descripcidon de las operaciones del fondo durante el ano, punto vii".

vii. Evolucién del patrimonio del fondo, de las suscripciones y rescates de cuotas, y del
numero de aportantes

Fecha Patrimonio! Suscripciones? Rescates? No.
En RD En RD En RD Aportantes

Enero 627,773,756 630,051,424 4,300,164 122
Febrero 1,106,321,739 481,119,358 6,661,915 288
Marzo 1,315,314,639 250,696,062 47,755,338 373
Abril 1,269,27 6,407 167,902,419 219,828,167 419
Mayo 1,197,501,026 172,324,366 250,565,794 441
Junio 1,199.441,638 107,400,724 113,215,931 462
Julio 1,131,026,319 69,679,139 142,054,449 485
Agosto 989,390,488 81,260,018 227,510,189 480
Septiembre 908,737,458 16,734,631 100,875,005 475
Octubre 855,752,056 28,999,686 86,429,652 453
Noviembre 767,605,830 20,923,904 113,356,805 439
Diciembre 720,777,959 23,590,373 74,355,435 432

1 Corresponde al patrimonio al cierre del mes.
2 Corresponde a la suma de las suscripciones de cuotas realizadas en el mes.

3 Corresponde a la suma de los rescates de cuotas realizados en el mes.
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i. Diversificacion del portafolio
- . s % % .
Politica de Inversion - - % al cierre 2018
Minimo | Maximo
Valores representativos de deuda 0% 95% 20.01%
Por clqlse de (?er’nﬂcgdos de Depdsitos Instituciones 0% 95% 71.83%
inversion Financieras
Fondos Mutuos de Renta Fija 0% 20% 0.00%
Pesos Dominicanos 70% 100% 100%
Por moneda o i
Dolqrfes de los Estados Unidos de 0% 30% 0%
America
Corto plazo (hasta 360 dias) 5% 100% 57.69%
Por plazo Mediano plazo (de 361 a 1080 dias) 0% 60% 34.82%
Largo plazo (mds de 1080 dias) 0% 50% 7.49%
Bonos 0% 70% 20.01%
Valores de renta fija del Ministerio de
Hacienda de la RepUblica Dominicana 0% 0% 0%
Papeles Comerciales 0% 70% 0%
Por Tipo de Letras emitidas por el Banco Central de 0% 90% 0%
Instrumento R. D'_‘ —
CteTIfIC.OdOS QG Deposﬁros en 0% 90% 71 83%
Instituciones Financieras
Cgrhﬂcgdgs d.e, Deposﬁgs de una 0% 5% 20.61%
misma institucion financiera
Cuotas de fondos mutuos de renta fija 0% 20% 0.00%
Bonc.o.Cen’rroI de la Republica 0% 90% 0%
Dominicana
Gobierno Cenftral 0% 90% 0%
Sector Real 0% 50% 6.09%
Ins’rrumenfos emitidos por un mismo 0% 20% 6.09%
emisor
Por emisor Una misma |ns’r|’ruc.|.on f|non'c|ero . 0% 5% 20.61%
receptora de certificados financieros
Instrumentos em‘mdos por un mismo 0% 20% 6.09%
grupo empresarial
Up mlsmo emisor de deuda del Sector 0% 20% 3.45%
Financiero
Fondp; Mutuos odm}nlsfrodor por 0% 20% 0.00%
Administradora no vinculada
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Politica de Inversion % % % al cierre 2018
Minimo | Maximo
Valores representativos de deuda
emitidos por personas vinculados a la 0% 5% 0%
Administradora
Organismos Multilaterales 0% 20% 0%
Una misma Emisiéon de Valores de
deuda (siempre que el monto total no 0% 15% 1.81%
supere el 30% de una emision)

ii. Politica de liquidez
Politica de liquidez 7 7 % al cierre 2018
a Minimo | Maximo | ”°
Depdbsitos gn s:uerﬂos c.orr|en’r'e o de 5% 80% 8.16%
Limites ahorro de instituciones financieras
mdximo y Depdsitos en cuentas corriente o de
minimo de ahorro de una misma entidad o grupo 5% 25% 7.60%
liquidez* financiero, no vinculada
Fondos Mutuos de Renta Fija 0% 20% 0.00%
*Como % del patrimonio neto del fondo.
jii. Excesos de participaciéon presentados durante el afo

Durante el 2018 se presentd una (1) ocasidn en la que un aportante excedidé el porcentaje de
participacion (excedia el limite mdximo del 10% establecido en la normativa vigente y/o en el
Reglamento Interno del Fondo) Dicha situacién se regularizd en el tiempo establecido en
Reglamento del Fondo.

Los inversionistas vinculados no presentaron excesos de participacion de manera individual o
conjunta durante el periodo.

iv. Excesos de inversion y las inversiones no previstas en la politica de inversiones
durante el aho

Durante el 2018 se presentd en diez (10) ocasiones un porcentaje en cuentas por debajo del
minimo establecido en el reglamento, los cuales fueron regularizados en el tiempo establecido
en la normativa. Estas 10 ocasiones representaron un total de 41 dias acumulados en los que el
Fondo mantuvo una posicién en cuentas por debajo del minimo.

v. Cantidad total de dias acumulados durante el afio en los que el fondo experimenté
una duracién fuera de los limites establecidos en su reglamento interno

Durante el 2018, posterior al periodo de adecuacién de la etapa operativa del Fondo, no se
presentaron dias en los que el Fondo experimentara una duracion fuera de los limites establecidos
en el Reglamento Interno.
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vi. Hechos relevantes y de informacién periédica
Fecha Descripcién
31/01/18 El 01 de febrero de 2018 inicia la Etapa Operativa del Fondo.
2/2/18 Al cierre del 01/02/18 un aportante vinculado a la Sociedad adquirié cuotas del Fondo.
5/2/18 Al cierre del 05/02/18 un aportante vinculado a la Sociedad adquirié cuotas del Fondo.
19/02/18 | Al cierre del 16/02/18 un aportante vinculado a la Sociedad adquirié cuotas del Fondo.
26/02/18 | Rentabilidad del Fondo al 31 de enero de 2018.
28/02/18 | Al cierre del 26/02/18 un aportante vinculado a la Sociedad adquirié cuotas del Fondo.
28/02/18 | Un aportante vinculado realizé rescate parcial de cuotas del Fondo el 26/2/18.
1/3/18 Al cierre del 28/2/18 un aportante vinculado a la AFl adquirié cuotas del Fondo.
2/3/18 Reduccién a un 1.05% de la comisién por administraciéon del Fondo
2/3/18 Al cierre del 01/03/18 un aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
12/3/18 Un aportante vinculado realizé rescate parcial de cuotas del Fondo el 09/3/18.
14/03/18 | Al cierre del 13/03/18 un aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
15/03/18 | Rentabilidad del Fondo a febrero 2018.
21/03/18 | Al cierre del 20/03/18 un aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
2/4/18 Al cierre del 29/03/18 dos aportantes vinculados adquirieron cuotas del Fondo.
3/4/18 Al cierre del 29/03/18 tres aportantes vinculados adquirieron cuotas del Fondo.
5/4/18 Al cierre 04/04/18 dos (02) aportantes vinculados realizaron el rescate parcial de cuotas.
11/4/18 Allc.ierre del 10/0'4/18 el Fondo cerrd con una posicion en cuentas por debajo del 5%
minimo establecido en su Reglamento Interno.
12/4/18 Al cierre del 11/04/18 el Fondo adecud la posicién en cuentas reportada el 11/04/18.
12/4/18 Al cierre del 10/04/18 un aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
13/04/18 Rentabilidad del Fondo a marzo 2018.
16/04/18 | Al cierre del 13/04/18 dos aportantes vinculados adquirieron cuotas del Fondo.
23/04/18 | Al cierre del 20/04/18 dos aportantes vinculados adquirieron cuotas del Fondo.
23/04/18 Al cie[rg del 20/04/1{3 el Fondo cerré con una posicidon en depdsitos en cuentas por debajo
del minimo establecido en su Reglamento Interno.
24/4/18 Al cierre del 23/04/18 La Sociedad adquirié cuotas del Fondo.
27/04/18 Al cierre q§l 26/04/18 eI_Fondo cerrd con una posicidn en depdsitos en cuentas por debajo
del 5% minimo establecido en su Reglamento Interno.
2/5/18 Al cierre 01/05/18 un (01) aportante vinculado realizd el rescate parcial de cuotas.
4/5/18 Al cierre del 03/05/18 el Fondo regularizé la posicidon en cuentas reportada en fecha
27/04/18.
4/5/18 Al cierre 03/05/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
14/05/18 | Rentabilidad del Fondo para el mes de abril 2018.
22/05/18 | Al cierre 21/05/18 un (01) aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas.
22/05/18 QI cierre glgl 21/05/18 eI'Fondo cerré con una posicidn en depdsitos en cuentas por debajo
el 5% minimo establecido en su Reglamento Interno.
25/05/18 gIQCierre del 24/05/18 el Fondo regularizé la posicion en cuentas reportada en fecha
/05/18.
28/05/18 | Al cierre 25/05/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
30/05/18 | Al cierre 29/05/18 un (01) aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas.
1/6/18 Al cierre 30/05/18 un (01) aportante vinculado adquirid cuotas del Fondo.
1/6/18 Al cierre 30/05/18 un (01) aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas.
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4/6/18 Al cierre 01/06/18 un (01) aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas.
4/6/18 Al cierre 01/06/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
5/6/18 Al cierre 04/06/18 un (01) aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas.
8/6/18 Al cierre del 07/06/18 el Fondo cerrd con una posicidon en cuentas por debajo del 5%
minimo establecido en su Reglamento Interno.
14/06/18 Rentabilidad del Fondo para el mes de mayo 2018.
19/06/18 | Al cierre 18/06/18 un (01) aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas.
21/06/18 | Al cierre 20/06/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
22/06/18 | Al cierre 21/06/18 un (01) aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas.
25/06/18 | Al cierre 22/06/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
Al cierre del 25/06/18 el Fondo cerrd con una posicién en cuentas por debajo del 5%
26/06/18 e :
minimo establecido en su Reglamento Interno.
27/06/18 | Al cierre 26/06/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
2/7/18 Al cierre 29/06/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
6/7/18 Al cierre 04/07/18 un (01) aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas.
9/7/18 Al cierre 06/07/18 un (01) aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas.
12/7/18 Al cierre 11/07/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
16/07/18 | Rentabilidad del Fondo a junio 2018.
20/07/18 | Al cierre 19/07/18 un (01) aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas.
23/07/18 | Al cierre 20/07/18 un (01) aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas.
25/07/18 | Al cierre 24/07/18 un (01) aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas.
30/07/18 | Al cierre 27/07/18 dos (02) aportantes vinculados realizaron el rescate parcial de cuotas.
30/07/18 Al cierre del 27/07/18 el Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias, cerrd con una
posicidon en cuentas d por debajo del 5% minimo establecido en su Reglamento Interno.
En el dia de hoy concluye el plazo de los 180 dias dentro de la etapa operativa, para la
31/07/18 9 i : 7
adecuacion del Fondo a la politica de inversion.
10/8/18 Al cierre 09/08/18 un (01) aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas.
13/08/18 | Rentabilidad del Fondo a julio 2018.
14/08/18 | Al cierre 13/08/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
Al cierre del 21/08/18 el Fondo cerrd con una posicion en cuentas por debajo del 5%
22/08/18 L :
minimo establecido en su Reglamento Interno.
22/08/18 | Al cierre 21/08/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
27/08/18 | Al cierre 24/08/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
Al cierre del 27/08/18 el Fondo cerrd con una posicién en cuentas por debajo del 5%
28/08/18 e .
minimo establecido en su Reglamento Interno.
29/08/18 | Al cierre 28/08/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
3/9/18 Al cierre 31/08/18 un (01) aportante vinculado realizd el rescate parcial de cuotas.
3/9/18 Al cierre 31/08/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
4/9/18 Al cierre 03/09/18 un (01) aportante vinculado realizd el rescate parcial de cuotas.
10/9/18 Al cierre 07/09/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.
12/9/18 Al cierre 11/09/18 un (01) aportante vinculado adquirid cuotas del Fondo.
14/09/18 | Rentabilidad del Fondo a agosto 2018.
Al cierre del 18/09/18 el Fondo regularizé la posicidon en cuentas reportada en fecha
19/09/18
28/08/18.
21/09/18 | Al cierre 20/09/18 un (01) aportante vinculado a realizd el rescate parcial de cuotas.
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25/09/18 | Al cierre 21/09/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

25/09/18 | Al cierre 21/09/18 un (01) aportante vinculado realizd el rescate parcial de cuotas.

1/10/18 Al cierre 28/09/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

2/10/18 Al cierre 01/10/18 un (01) aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas.

5/10/18 Al cierre 04/10/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

11/10/18 Rentabilidad del Fondo a septiembre 2018.

15/10/18 | Al cierre 12/10/18 dos (02) aportantes vinculados adquirieron cuotas del Fondo.

22/10/18 | Al cierre 19/10/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

23/10/18 Allc'ierre del 22/1'0/18 el Fondo cerré con una posicidn en cuentas por debajo del 5%
minimo establecido en su Reglamento Interno.

24/10/18 | Al cierre 23/10/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

26/10/18 Al cierre del 25/10/18 que el Fondo adecud el porcentaje en cuentas reportado en fecha
23/10/18.

29/10/18 | Al cierre 26/10/18 dos (02) aportantes vinculados adquirieron cuotas del Fondo.

31/10/18 | Al cierre 30/10/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

1/11/18 Al cierre 31/10/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

2/11/18 Al cierre 01/11/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

6/11/18 Al cierre 02/11/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

7/11/18 Allc.ierre del 06/1.1 /18 el Fondo cerré con una posicidén en cuentas por debajo del 5%
minimo establecido en su Reglamento Interno.

7/11/18 Al cierre del 06/11/18 se presentd un (01) exceso de limite de participacién en el Fondo.

9/11/18 Al cierre 08/11/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

13/11/18 Al cierre del 12/11/18 el Fondo adecud el porcentaje en cuentas reportado en fecha
07/11/18.

14/11/18 | Rentabilidad del Fondo a octubre 2018.

14/11/18 | Al cierre 13/11/18 dos (02) aportantes vinculados adquirieron cuotas del Fondo.

20/11/18 | Al cierre 19/11/18 un (01) aportante vinculado realizd el rescate parcial de cuotas.

21/11/18 | Al cierre 20/11/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

21/11/18 | Al cierre 20/11/18 un (01) aportante vinculado realizd el rescate parcial de cuotas.

22/11/18 | Alcierre 21/11/18 un (01) aportante vinculado realizd el rescate parcial de cuotas.

23/11/18 | Al cierre 23/11/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

26/11/18 | Al cierre 23/11/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

28/11/18 | Al cierre 27/11/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

4/12/18 Al cierre 30/11/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

5/12/18 Al cierre 04/12/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

6/12/18 Al cierre del 05/12/18 el Fondo regularizé el exceso de participacion reportado en fecha
07/11/18.

6/12/18 Al cierre del 05/12 dos (02) aportantes vinculados realizaron el rescate parcial de cuotas.

11/12/18 | Al cierre 10/12/18 un (01) aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

21/12/18 | Al cierre 20/12/2018 un aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas del Fondo.

26/12/18 | Al cierre 24/12/2018 un aportante vinculado realizé el rescate parcial de cuotas del Fondo.

28/12/18 | Rentabilidad del Fondo a noviembre 2018.

28/12/18 Un aportante vinculado adquirié cuotas del Fondo.

31/12/18 | Al cierre del 28/12/18 un (01) aportante vinculado realizd el rescate parcial de cuotas.
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vii. Resumen de la cartera al cierre del ano

Gobierno Sector Real
9.46%

1.68%

Sector
Financiero
88.85%

Por sector Por tipo de instrumento Por calificacion de riesgo

Principales emisores
Banco BHD Ledn S. A. 18.70%
Banco MUltiple Caribe Internacional 14.52%
Emisores Sector Real 12.31%
Asociacion Popular 11.67%
Motor Crédito 11.23%
Banco Santa Cruz S. A. 7.31%
Vimenca 7.31%

Banco de Ahorro y Crédito del Caribe 3.43%
Banco de Reservas S. A. 2.83%
Banfondesa 2.74%
Banco Popular 2.10%
Banco Ademi 2.07%
Ofros 3.79%
Total 100.00%

viii. Comisiones aplicables al fondo abierto durante el ano 2018

Tipo de comision 2018
Comision por administracién* 1.05% anual
20% anual del exceso que presente la
Comisién por desempeno* rentabilidad mensual del Fondo sobre el

rendimiento del benchmark establecido.
0.3% sobre el monto del refiro (cobrada a
favor del fondo)

Comisidn por rescate anticipado

* Descontada diariamente.
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ix.
Valor cuota
Fecha En RD
Ene 1,006.920494
Feb 1,011.653032
Mar 1,016.779536
Abr 1,021.406651
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Evolucion del valor cuota en el aino

Fecha Valor cuota
En RD
May 1,026.619182
Jun 1,033.374028
Jul 1,036.838062
Ago 1,041.199976

Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Fecha Valor cuota
En RD
Sep 1,045.065994
Oct 1,050.356285
Nov 1,056.010910
Dic 1,061.616573

Comparativo de la rentabilidad del fondo y el indice de comparacion elegido en su

reglamento
Fecha Rentabilidad del Rentabilidad del

fondo benchmark?

Ene 8.42% 4.89%
Feb 6.13% 5.10%
Mar 5.97% 5.69%
Abr 5.54% 5.54%
May 6.01% 5.51%
Jun 8.01% 5.61%
Jul 3.95% 5.49%
Ago 4.95% 5.83%
Sep 4.52% 6.74%
Oct 5.96% 6.46%
Nov 6.55% 6.45%
Dic 6.25% 6.40%

En relacion al cierre de periodos anteriores, la rentabilidad del fondo y el indice de
comparacion elegido en su reglamento no se presenta, debido a que el fondo inicid

operaciones en 2018.

4 El indicador comparativo del rendimiento del fondo de inversién (benchmark) establecido en el Reglamento Interno del
Fondo es la tasa de interés pasiva promedio (TIPP) de 361 dias a 2 afios en moneda nacional del mes correspondiente

segun publicada por el Banco Central de la RepuUblica Dominicana, en su pdgina web.
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Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.

Sociedad administradora de fondos de inversion
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Acerca de la Sociedad Administradora

Datos generales

Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A. (BHD Fondos),
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

Subsidiaria de Centro Financiero BHD

Ledn, S. A., constituida el 18 de abril de Capital Social Autorizado
2012. Autorizada segun la Tercera RD$155,000,000
Resolucion del Consejo Nacional del Capital Social Suscrito y Pagado
Mercado de Valores emitida el 9 de abril RD$155,000,000
de 2013.

SIVAF-006 AAaf

NUmero de inscripcién en el Registro del

Mercado de Valores Calificacién de riesgo otorgada por Feller

rate en julio 2016 y ratificada en el 2017 y
en 2018. Se sustenta en la adecuada
gestiéon de las carteras en los meses de
operaciones e indica que BHD Fondos
posee un alto nivel de estructuras y
politicas para su
gestion.

Ver mayor detalle en el Informe de
Cadlificacién en www.bhdfondos.com.do.

1-30-90241-2
NUmero de inscripcidon en el Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC)

Domicilio social: Avenida John F. Kennedy No. 135, cuarto piso Edificio Corporativo
JFK, Santo Domingo de Guzmdn, Distrito Nacional, Republica Dominicana.

Teléfono: 809-243-5585.

Pagina web: www.bhdfondos.com.do Correo electréonico: Info@bhdfondos.com.do

Nombre No. de registro | Moneda Patrimonio No. Aportantes
Fondo Mutuo Renta Fija SIVFIA-003 DOP | 1,889,945955 4,424
Nacional - BHD Liquidez

Fondo Mutuo Renfa Fija - | qypa 014 DOP | 2054203523 2,064

BHD Plazo 30 Dias
Fondo Mutuo Renta Fija —
BHD Fondos Plazo 30 Dias SIVFIA-013 usb 75,687,819 1,411

Délares



http://www.bhdfondos.com.do/
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BHD Fondos forma parte de las empresas que conforman el Centro Financiero BHD Ledn, S. A.

Accionistas

Participacion

Centro Financiero BHD Ledn, S. A., sociedad andnima organizada y
existente de conformidad con las leyes de la RepuUblica Dominicana,

inscrita en el Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) con el No. 99.9999%
1-01-79136-5.

Luis E. Molina Achécar, dominicano, ejecutivo bancario, domiciliado

y residente en esta ciudad de Santo Domingo de Guzmdn, Distrito 0.0001%

Nacional, capital de la RepUblica Dominicana.

Principales empresas del Centro Financiero BHD Ledn, S.A. (CFBHDL)

Empresa

Participacién

Objeto social

del CFBHDL
Banco MUltiple BHD Ledn, S. A. 98.63% Intermediacién financiera.
Intermediacién de valores de oferta
BHD Ledn Puesto de Bolsa, S. A. 99.96% | PUblicaconforme ala Ley del Mercado de
Valores, bajo la modalidad de puesto de
bolsa.
Administradora de Fondos de Administracién de fondos de pensiones
Pensiones Siembra, S. A. (AFP 81.25% conforme la Ley 87-01 del Sistema de
Siembra, S. A.) Seguridad Social Dominicano.
Administradora de Riesgos de Administracidon de riesgos dg salud
. . 69.99% conforme la Ley 87-01 del Sistema de
Salud Palic Salud, S. A. (ARS Palic : : L
Seguridad Social Dominicano.
BHD Infernational Bank 100.00% Intermediacion financiera.
(Panama), S .A.
Mapfre BHD Seguros, S.A. 49.00% Operaciones de seguros.
Administracién de fideicomisos conforme la
Fiduciaria BHD., S. A. 99.99% Lgy 189-1 1. sobre gl D.esorr.ollo del Mercado
Hipotecario y el Fideicomiso en la
Republica Dominicana.
Compania Titularizadora 20.55% Emisidn de titulos a partir de préstamos

Dominicana S. A. S.

hipotecarios.

Otras empresas vinculadas al Centro Financiero BHD Ledn, S.A. (CFBHDL)

= Leasing BHD, S.A.S.
= Inversiones P.A., S.R.L.

= RED Remesas Dominicanas BHD, S.A.S.
= Tecnocom Procesadora de Medios de Pago, S. A.



Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias
Memoria Anual 2018

Administradora de Fondos de Inversion BHD, S. A.
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion

El Consejo de Administracién de BHD Fondos designado por la Asamblea General Ordinaria
Anual celebrada el 22 de marzo de 2018 para el periodo 2018-2019, vigente durante el afio que
presenta esta memoria, estuvo compuesto de la siguiente forma:

-

® Carlos Guillermo Ledn Nouel

Presidente

Luis Tulio Lembert Ovalles

Vicepresidente

Luisa Denisse Medina Berges

Secretario

Fernando Garcia Crespo

Consejero / Secretario Delegado

Julio Aybar* Consejero
Jose Manuel Santos Consejero
Jose Enrique Sanoja Rizek Consejero

* El sefor Julio Aybar presentd su renuncia y en sustitucién se nomlbré al Sr. Fabidn Diego Mendy
con efectividad el Tro de junio de 2018.

El equipo de BHD Fondos, al cierre del 2018, estaba conformado principalmente por:

Gabriel Tineo

Gerente General

Jael Periche

Administrador de fondos

Mariel Taveras

Gerente de Riesgos

Pedro Valenzuela

Gerente de Planificaciéon

Ismael Mezon

Ejecutivo de Control Interno

Milia Oviedo

Oficial de Cumplimiento

Dyan Geraldino

Trader

Gerdénimo Conce

Principales indicadores financieros

Subgerente de contabilidad

Al cierre del 2018, el balance general de BHD Fondos presentaba activos por RD$174.1
millones, pasivos por RD$25.4 millones y un patrimonio neto de RD$148.6 millones.

El 2018 la Sociedad obtuvo ganancias por RD$52 millones.

Los gastos estaban compuestos en un 73% por gastos de personal y administrativo y un

27% por gastos operativos.

La rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) fue de 35%, mientras la rentabilidad sobre los

activos (ROA) fue de 30%.

Procedimiento de eleccion de la firma de auditores externos, cumplimiento de los requisitos
establecidos en los manuales internos

La seleccion de los auditores externos se realiza con base en las credenciales y experiencias que
presenten las empresas de auditoria. Anualmente, el Comité de Auditoria, en conjunto con el
Consejo de Administracion, evalia el desempeno de la sociedad auditora contratada en
cuanto al cumplimiento de sus funciones y responsabilidades y decide sobre la renovacion de su
contrato de servicios o la seleccidn de una nueva sociedad auditora.
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En articulo 8 del Reglamento Interno del fondo establece la sociedad auditora confratada y las
funciones y responsabilidades de los auditores externos.

BHD Fondos cuenta con los manuales y documentos necesarios para garantizar que todas las
actividades y negocios que se realicen a nombre propio y de los fondos administrados estén en
apego a la normativa vigente, a la estructura definida y a las funciones correspondientes a cada
dreq, y los lineamientos establecidos por el Consejo de Administracién; destacando: a) Manual
de organizacién y Funciones, en el cual se define la estructura de la entidad y definen las
funciones especificas de cada posicidn, se establece el perfil y requisitos profesionales y las
competencias y el remplazo temporal en casos de ausencias. b) Manual de Politicas,
Procedimientos y Control Interno: establece claramente las politicas y procedimientos a seguir
por las diferentes dreas en el desarrollo de los procesos, facilitando su adecuado cumplimiento y
establece el marco de control interno de BHD Fondos. ¢) Cédigo de Etica, en él se enuncian los
principios y normas que sirven de guia en la conducta, actitudes y el comportamiento de los
funcionarios y colaboradores de la Sociedad que permiten mantener buenas relaciones
personales y el compromiso con la entidad. d) Manual de Politicas y Gestion de Riesgo se
presenta el nivel de compromiso de la gestién de riesgos, la estructura organizacional y las
responsabilidades de la gestion de riesgos del Consejo de Administracion, la alta gerencia, el
Comité de Riesgos y el drea de riesgos. En dicho manual se definen las politicas de gestiéon de
riesgos de mercado, de riesgos de liquidez, de riesgos emisor y contraparte (crédito) y de riesgo
operacional. €) Manual para la prevencién de lavado de activos, financiamiento del terrorismo
y de la proliferacién de armas de destruccion masiva en el que se define los aspectos generales
de la prevencién de lavado de activos apegados al marco regulatorio.

Dichos documentos son de cumplimiento obligatorio de los colaboradores de BHD Fondos
conforme la actividad que realizan. El ejecutivo de conftrol interno, el gerente de riesgo y el oficial
de cumplimiento velan por el cumplimiento de lo establecido en el Manual aplicable a su dmbito
de accioén.

Hechos relevantes

Fecha Descripcidn

El 21/02/18 en hora de la noche identificaron un evento de “defacement” de
22/02/18 | pdgina web por lo que tomaron la decisién de inhabilitar la pagina
www.bhdfondos.com.do Dicha medida se levantd a las 4:00 p.m. del dia de hoy.
AFIl- BHD, S.A, notifica que su pdgina web www.bhdfondos.com.do, se encuentra
23/02/18 | disponible tras concluir con los procesos de verificaciéon luego del evento de
seguridad del 21/02/18

22/03/18 | Disponibilidad en la pdgina web de los Estados Auditados e Informe anual de
Gobierno Corporativo al 31/12/17.

22/03/18 | El 22 de marzo de 2018, fue celebrada la Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas.

28/03/18 | Informan que estardn laborando el jueves 29 de marzo de 8:00 a.m. a 12:00 p.m., y
por ese motivo las informaciones publicadas en la pdgina Web, no estardn
actualizada 30, 31 de marzo y 01 de aboril.
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Fecha Descripcidn

4/4/18 Informan la composicion del Consejo de Administracién para el periodo que
terminard en marzo de 2019, asi como la designacién del Comisario de Cuentas y
su Suplente.

17/05/18 | Renuncia del Sr. Julio Antonio Aybar, Miembro del Consejo de Administracion.

1/6/18 Desighacion de Senor Fabidn Mendy, Miembro del Consejo de Administracion y
Presidente de los Comités de Riesgos y Cumplimiento.

27/07/18 | Informa la terminaciéon del contrato establecido entre BHD Fondos y Fitch
Republica Dominicana.

10/8/18 | Designacion de la Sra. Martiza Altagracia Abreu Martinez, como Promotora de
Fondos de Inversidn de la Sociedad.
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Informe de los Auditores Independientes

Alos Aportantes del Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Flazo go Diasy
Administradora de Fondos de Inversion , 5. A (AFI-BHD),
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién

Nuestra opinién

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompafian del Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo g0
Dias (en adelante “el Fondo™) presentan ramnab]emente en todos sus aspectos materiales, la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2018, asi como su desempedio financiero y sus ﬂLlJl‘.IS de efectivo
por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,

Lo que hemos anditado
Los estados financieros del Fondo comprenden:

El balance general al 31 de diciembre de 2018;

El estado de resultados por el afio terminado en esa fecha;

El estado de cambios en activos netos de los aportantes por el afio terminado en esa fecha;

El estado de fhujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

Las notas a los estados financieros, que inchuyen un resumen de las politicas contables significativas.

Fundamento parala opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
nsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™ de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos mde({)endmnt&'. del Fondo de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA)
junto con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la
Repubhca Dominicana (ICPARD) que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la
epiiblica Dominicana. Hemos cumplido con las demds responsabilidades de ética de conformidad con el

0 de Etica del IESBA ylos requerimientos de ética del ICPARD.

' PwC Repiblica Domi houseCoopers, Ave. Lape de Vega No. 2g, Edificio Novo-Centro, Piso Pwc,
A,purlado Postal 1286, Santo Dommgo Repiiblica Dominicana
Teléfono (Bog) 567-7741. Telefax (Bog) 541-1210, RNC 1-01-015162
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Alos Aportanites del Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo go Diasy
Administradora de Fondos de Inversion B S A. (AFI-BHD),
Sociedad Administradora de Fondos de Inversio

Pagina 2

Re_qimnsabﬂldadm de la gerencia y de los responsables del gobierno del Fondo en relacién
os estados financieros

La gerencia es responsable dela preparacién pnew]tamun razonable de los estados financieros de acuerdo
wnglas Normas Intemmona] 8 Informagon Financiera, y del control interno que la gerencia considere
necesario para permitir acion de estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
0 eITor. Enlapreparaaon e Ios estados financieros lagerencme‘;responsahle deevaluarla capacidad del
Fondo de mntmua.r como nﬁocm en marcha reve]andu €0l los asuntos relacionados con
negocio en la base de contabilidad de gegunegoauerr{wpomamha,mamnus que la gerencia tenga
1a intencién de hquldar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los
nsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervisién del proceso de reportes d.e
rmacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos sonubtenerunasegade razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido 0 eITor, yemmrunmformedeaudﬂonaquemntenenuﬁtra
opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cu;;:dnensta I..osdzl:mmpueden dﬁll:)m'seafraudeoenmyseconmdmian ﬂenales s, mdmdualme{to:
o de forma podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas
usuanostmﬁa%ﬁsandme en los &‘tadosﬁnancpiérm o e

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
Jmuo _profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa.
Tambien:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y E:ada ga:a‘:dgmpormonar una base para nuestra
opinion. Hnesgodenodetectarunemrmatemlde esmaselemdodeaqueldﬁeresulte
de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
manifestaciones infencionadamente erroneas o anulacién del control interno.

+ Obtenemos un entendiniento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
g;ocai:multos de auditoria que sean adecuados en funcién de las dircunstancias, y no conla finalidad
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

+ Evaluamos lo w de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las aciones relacionadas efectuadas por la gerencia.
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Alos Aportantes del Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo go Diasy
dora de Fondos de Inversion B S A. (AFI-BHD),
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién

Pagna,g

. Oundmmossuhreelusoi:immaduporhgmuadelabasedewntabﬂidaddenegwo-mmhay,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como negocmllmarcha.Sigﬂegamosalaconclumondequemste
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre las revelaciones oomaspondients en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoﬁa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
mndil:ionesﬂlmmsplaiensercausad.equeell?ondudejedecouﬁnuarwmounnegodomarcha.

+  Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones v los hechos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del “%c;lblemo del Fondo en relacién entre ofros asuntos, el
alcanoeplamﬁcadoy]dzgmmmdaddelaa orla, amwmolosha]]azgosst tivos de la auditoria,
incluyendo cualquier ignificativa del contral interno que identificamos durante nmestra
auditoria.

fin&wa‘i‘ar‘r]ad}(_%—-

13 de mayo de 2019

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 9o Dias

Balance General
Al 31 de Diciembre de 2018

MNotas 2018
Activos
Efectivo v equivalentes de efectivo iy4 RD$ 89,536,266
Inversiones en titulos valores — a costo amortizado iyh 487 777,913
Inversiones en titulos valores — a valor razonable a través de resultados 3y 5 144,352 566
Inversiones en fondos de inversion — a valor razonable a fravés de
resultados 3yh 24 085
Total activos 721,690,830
Pasivos
Acumulaciones y otras cuentas por pagar 3 912,871
Activos netos de los aportantes 3y6 RODE720.777 959

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.

4
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Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo go Dias

Estado de Resultados
Afio Terminado el 31 de Diciembre de 2018

Ingresos:
Intereses provenientes de inversiones en titulos valores —a costo
amertizado
Intereses provenientes de inversiones en titulos valores — a valor
razonable a través de resultados
Intereses provenientes de efeclivo
Cambios en el valor razonable de las inversiones en titulos valores —a
valor razonable a través de resultados
Cambios en el valor razonable de las inversiones en fondos de inversion
— a valor razonable a través de resultados
Otros ingresos

Total de ingresos
Gastos:

Comisidn por administracion del fondo
Comision por desempefio

Honorarios por senvicios profesionales

Comisiones por custodia y operaciones bursatiles
Otros

Total de gastos
Resultado neto del periodo

Nota 2018

RDS$56,144,400

14,647,602
3234703

1,400,785
636,379

322,183

76,386,072

272 (11,0983,442)
272 (975.614)
(527.423)
(256,021}
(441,405}

14,183.905)
RDS$62 202 167

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.

5

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 9o Dias

Estado de Cambios en Activos Netos de los Aportantes
Afio Terminado el 31 de Diciembre de 2018

2018

Activos netos de los aportantes al 1 enero RDS -
Aportes recibidos en el periodo 2,054,464 514
Redenciones de aportes pagados en el periodo, incluyendo rendimientos

pagados de los apories redimidos (1,395,888,722)
Resultado neto del periodo

62 202 167
Incremento en activos netos de los aportantes 720,777,959
Activos netos de los aportantes (Nota 6) RD§ 720,777,959

————

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.
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Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 9o Dias

Estado de Flujos de Efectivo
Afio Terminado el 31 de Diciembre de 2018

Fondo Mutuo Renta Fija — BHD Plazo 9o Dias

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2018

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Resultado neto del periodo
Ajustes para conciliar el resultado nefo del periodo con el efectivo neto
usado en las actividades de operacion
Ingresos por intereses provenientes de inversiones en titulos valores —a
costo amortizado v a valor razonable a través de resultados
Cambios en aclivos y pasivos:
Aumento de inversiones en titulos valores — a costo amortizado,
excluyendo rendimientos por cobrar
Aumento de inversiones en titulos valores — a valor razonable a través
de resuliados, excluyendo rendimientos por cobrar
Aumento de inversiones en fondos de inversion — a valor razonable a
través de resultados
Acumulaciones y otras cuentas por pagar

Efectivo usado en las actividades de operacion
Intereses cobrados
Efectivo neto usado en las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aportes recibidos
Redencién de aportes, incluyendo rendimientos pagados

Efecfivo neto provisto por las aclividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo v equivalentes de efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

2018

RDG 62202167

(70,792,002)

(464,000,000)
(143,596,899)
{24,085)
912,871
(615,297,948)
46258422
(569,039,526)

2,054.464,514
1.395,886.722

658,575,792
RODS 89,535,266

RDS 89,535,266

—_——

Las notas a los estados financieros son parte integral de los mismos.

7
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Informacion general

El Fondo Mutuo Renta Fija - BHD Plazo 90 Dias (en adelante “el Fondo™) es un fondo abierto
constituido de conformidad con las leyes de la Repiblica Dominicana. El Fondo fue autonzado
segun la segunda resolucion adoptada por el Consejo Nacional del Mercado de Valores emitida el
4 de julio de 2017. El Fondo inicio sus operaciones el 2 de enero de 2018.

Las operaciones del Fondo son administradas por la Administradora de Fondos de Inversién BHD,
S. A_(AFI-BHD), Sociedad Administradora de Fondos de Inversion (en adelante “AFI-BHD" o “1a
Administradora™) inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVAF-006 en la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana y es un patrimonio
independiente y distinto del patrimonio de la Administradora.

El objetivo principal del Fondo consiste en generar rentabilidad a los aporfantes, inviriendo en
ceriificados a plazo en instituciones financieras, en instrumentos representativos de deuda de
oferta pdblica v en fondos de inversion mutuos de renta fija, principalmente de corto y mediano
plazo segun los limites de la politica de inversiones establecida en el Prospecto de Emision y el
Reglamento Interno del Fondo.

Su domicilio social esta localizado en la Avenida John F. Kennedy No. 135, esquina Avenida
Tiradentes, Naco, Santo Domingo, Replblica Dominicana.

De acuerdo a la legislacion fiscal en Republica Dominicana el Fondo no esta sujeto al pago de
impuestos. El Fondo no cuenta con empleados.

Los estados financieros fueron aprobados para su emisién por la gerencia de AFI-BHD el 6 de
mayo de 2019,

Principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados financieros
se describen a confinuacion. El Fondo no presenta el estado de otros resultados integrales ya que
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, no ocurrieron transacciones de ofros resultados
infegrales.

Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (‘NIIFY), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
('IASE"). Los estados financieros se han elaborado sobre la base de costo histdrico, excepto por
los activos financieros registrados a valor razonable a través de resultados.

La preparacion de estados financieros conforme con las NIIF requiers el uso de ciertos estimados
contables criticos, también requiere que la Administracion del Fondo ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables del mismo. En la seccion de esfimaciones vy supuestos
significativos de esta nota se revela el drea que implica un mayor grado de juicio o complejidad o
el drea donde |as hipitesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Las estimaciones contables, por definicion, pueden ser diferentes a los resultados reales. Las dreas
significativas de estimacion, asi como de juicio critico en la aplicacion de politicas contables que
tienen mayor impacto en los estados financieros comesponden a los activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados (Nota 3.3).

8
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2.2

2.3
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2.5

Nuevas normas v enmiendas

La NIIF 9 “Instrumentos financieros™ entrd en vigencia para los periodos anuales gue comienzan
en o después del 1 de enero de 2018. Aborda la clasificacion, medicidn v baja de activos y pasivos
financieros y reemplaza la clasificacion de las inversiones y los modelos de medicidn de la NIC 39,

La NIIF ¢ ha sido aplicada por el Fondo en este primer afio de operaciones sobre la cual se
definieron las politicas contables sobre la clasificacion y medicidn de los instrumentos financieras
como se describe en la Nota 2.5.

Clasificacion y medicion: La Administradora evalud el modelo de negocio del Fondo para los activos
financieros y concluyd que el portafolio de inversiones del Fondo se clasifica como inversiones a
costo amortizado y a valor razonable a través de resultados.

Deterior: Los activos financieros del Fondo sujetos al nuevo modelo de pérdida crediticia esperada
de la NIIF & carresponden al efectivo y equivalentes de efectivo v las inversiones en certificados
financieros en instituciones del pais. La Administradora del Fondo revisd la metodologia de
deterioro de acuerdo con la NIIF 9 y determind que la pérdida por deterioro identificada es
inmaterial, considerando el riesgo bajo de los emisores y que no existe historal de pérdida crediticia
para estos activos.

No existen otras normas o enmiendas efectivas a partir del afio iniciado el 1 de enero de 2018 que
tengan impacto significativo en los estados financieros del Fondo. Tampoco existen ofras normas
o enmiendas que no sean aln efectivas y que se esperaria que tengan un impacto significativo en
los estados financieros del Fondo.

Moneda funcional

El peso dominicano (RDS) es la moneda del ambiente econdmico donde opera el Fondo y que
apropiadamente representa el efecto econdmico de Ias transacciones subyacentes, eventos y
condiciones del Fondo. El Fondo recibe los aportes y paga los rescates de los aportantes en RDS
y los rendimientos se miden y se informan en ROS$. El Fondo manfiene sus registros contables en
RD$, que es la moneda funcional y de presentacidn del Fondo.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional se registran a la tasa de cambio
vigente a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas en cambio resultantes de la
realizacion de dichas transacciones y de la traduccion a las tasas de cambio de fin de afio de
activos v pasivos monetarios denominados en monedas distintas de la moneda funcional, son
reconocidas en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no ha realizado
fransacciones en moneda extranjera.

Instrumentos financieros

Activos financieros

(i) Ciasificacion

El Fondo clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias de medicion:

* acosto amortizado; v
« avalor razonable a través de resultados.

Esta clasificacion establecida a la fecha de inicio de operaciones fue aplicada en funcion del modelo
de negocio definido para gestionar los activos financieros v las caracteristicas de los flujos
contraciuales.

Actives financieros a costo amortizado

El Fondo clasifica como activos financieros a costo amortizado aquellos activos que se mantienan
dentro de un modelo de negocio cuyo ohjetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, v los
téminos contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos de capital & intereses sobre el capital pendiente de pago. En esta categoria se incluyen los
certificados financieros a corto plazo en instituciones financieras del pais.

Activos financieros a valor razonable con cambios a través de resulfados

El Fondo clasifica una inversion a valor razonable a través de resultados cuando se adquiere
dentro de un modelo de negocio que tiene el objetivo de cobrar flujos de efectivo a través de su
venta en el corto plazo o si en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de inversiones
financieras identificables que se negocian conjuntamente y para los que existe evidencia de un
comportamiento reciente de generar ganancia a corto plazo a través de los cambios en el valor
razonable. Los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos de deuda del Fondo clasificados
en esta categoria comesponden Onicamente a capital e intereses, sin embargo, estas inversiones
no se mantienen con el propdsito de cobrar los flujos de efectivo contractuales ni se mantienen
tanto para cobrar los flujos confractuales como para la venta. El cobro de los flujos contractuales
es incidental para lograr el objetivo del modelo de negocio del Fondo. En consecuencia, todas las
inversiones en esta categoria se miden a valor razonable a través de resultados. Al 31 de diciembre
de 2018, el Fondo clasificd dentro de esta categoria su portafolio de titulos valores en bonos
corporativos y las inversiones en cuotas de participacion en fondos de inversion.

(i) Reconocimiento y baja

Las compras y ventas regulares de activos financieros son reconocidas utilizando la contabilidad
de Ia fecha de liquidacion. Las compras o ventas convencionales son compras o ventas de activos
financieros gue reguieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por las
regulaciones o convenciones del mercado.

Cuando se aplica la contabilidad de la fecha de liquidacion, el reconocimiento del activo se realiza
el dia en que el Fondo lo recibe, y 1a baja del activo y el reconocimiento de cualguier ganancia o
pérdida por su disposicion, en el dia en que se produce su entrega. En el caso de compras,
cualquier cambio en el valor razonable del activo a recibir entre Ia fecha de negociacion y la fecha
de liquidacion, se reconoce en los resultados del periodo para los activos clasificados como activos
financieros medidos a valor razonable a través de resultados.

Los activos financieros son dados de baja cuando la entidad pierde el control y todos los derechos
contracfuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

(i) Medicidn

Los activos financieros se registran inicialmente a su valor razonable mas, en el caso de un activo
financiero gue no sea a valor razonable con cambio en resultados, los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion de activos
financieros a valor razonable con cambios en resuttados se registran en resultados. El valor
razonable en el reconocimiento inicial es el precio de la transaccion, salvo evidencia en contrario.
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instrumentos de dewda: La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del
modelo de negocios del Fondo para administrar el activo v las caracteristicas de los flujos de
efectivo del activo. Las inversiones a costo amortizado se miden subsecuentemente a su costo
amortizado ufilizando el método de tasa de interés efectiva, menos la pérdida por deterioro, en
caso de existir. La prima o descuento con gue se hayan adquirido se amortiza con cargo a
resultados durante la vigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los activos
que no cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable a través de otros resultados
integrales se miden a valor razonable a fravés de resultados, reconociendo cualquier ganancia o
pérdida en resultados y presentandose en términos netos en el renglon de “Cambios en el valor
razonable de las inversiones en titulos valores — a valor razonable a través de resultados” en el
estado de resultados.

Instrumentos de patimonio; El Fondo mide subsecuentemente todos los instrumentos de
patrimonio a valor razonable a través de resultados. Cuando el Fondo opte por presentar las
ganancias y pérdidas por cambios en el valor razonable de los instrumentos de patrimonio en otros
resultados integrales, no hay reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor
razonable a resultados después de la baja de |a inversion. Los dividendos de tales instrumentos
contindan reconociéndose en resultados como ingresos financieros cuando se establece el
derecho del Fondo para recibir los pagos. Los cambios en el valor razonable de los instrumentos
de patrimonio se presentan en términos netos en el renglon “Cambios en el valor razonable de las
inversiones en fondos de inversion™ en el estado de resulfados. Las pérdidas por deterioro (y la
reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de patrimonio medidos a
valor razonable a través de otros resultados integrales no se reportan por separado del resto de
cambios en el valor razonable. Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no tomd la decision
irevocable en el reconocimiento inicial, de registrar ninguna de sus inversiones de pafrimonio a
valor razonable a través de otros resuttados integrales .

{iv) Deterioro
El Fondo svalla, de forma prospeciiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende de si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. La Nota 3.1.3 explica la exposicion
del Fondo al riesgo de credito.

El valor en libros de un activo financiero se reduce directaments por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurme solo si puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido. La pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor en libros del activo
financiero a la fecha en que |a pérdida por deterioro sea reversada, no exceda el monto de lo que
el costo amortizade habria sido si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

Pasivos financieros

(i) Reconocimiento y baja

Inicialmente el Fondo reconoce los pasivos financieres en la fecha de la transaccion en que se
convierte en parte de |as disposiciones contractuales del instrumento.

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones confractuales se cancelan o
expiran.
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2.6

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el balance
general cuando, y sdlo cuando, el Fondo cuenta con un derecho legal para compensar los montos,
y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo
simultaneamente.

Los pasivos financieros del Fondo s& componen de:

Activos nefos de los aportantes

Los aportes recibidos mas los rendimientos generados se presentan como activos nefos de los
aportantes y se clasifican como pasivos financieros ya gue no cumplen con las condiciones para
ser clasificados como patrimonio. El valor cucta del Fondo se obtiene dividiendo el valor del activo
neto entre el nimero de cuotas colocadas.

El Fondo, a solicitud de cualquier aportante, rescatara sus correspondientes cuotas en la forma
establecida en el Reglamento Interno. Los aportantes podran efectuar retiros parciales o fotales,
por montos iguales o superiores al monto minimo de rescate establecido. El valor retirado sera
equivalente en nimero de cuotas, al monto del retiro dividido entre el valor de la cuota en la fecha
de rescate.

Acumulaciones y otras cuentas por pagar

Las acumulaciones y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes y senvicios que
se han adquirido de los proveedores en el curso normal del negocio. Estas cuentas se clasifican
como pasivo comiente si los pagos fienen vencimiento de un afio o menos. En caso confrario, se
presentan como pasives no comientes. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a
su valor razonable mas cualquier costo de fransaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.

Obligaciones con bancos e instituciones financieras

El Fondo dispone de una linea de crédito aprobada con un banco relacionado a su Administradora.
Cuando el Fondo hace uso de esta linea de crédito, el préstamo recibido se reconoce inicialmente
a su valor razonable, neto de los costos relacionados incurridos, y posteriormente se reconoce a su
costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccian)
y el valor redimible, se reconoce en el estado de resultados durante el plazo de vigencia del
préstamo ufilizando el método de la tasa de interés efectiva (Nofa 7).

Efectivo y equivalentes de efectivo y flujos de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye saldos de efectivo y activos financieros attamente
liquidos con vencimientos originales de menos de fres meses, que estan sujetos a un riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable, y son utilizados en la gesftion de los compromisos
a corto plazo. Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo mantiene clasificados como equivalentes de
efectivo certificados de depdsitos a corto plazo en instituciones financieras del pais.

El Fondo presenta los flujos de efectivo de las actividades de operacion wtilizando el método
indirecto. Los aumentos y disminuciones en inversiones, incluyendo los cambios en wvalor
razonable, se presentan en términos netos debido a que la rotacidn es elevada, los importes son
significativos y los vencimientos son sustancialmente de corto plazo.
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2.7
2.7.1

2.8

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos

Los ingresos provenientes de instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios
en resultados son reconocidos en resultados sobre base devengada, en funcion de los cambios
que expermenta el valor razonable de dichos instrumentos.

Los ingresos por intereses de los activos financieros a valor razonable a través de resultados y los
cambios en valor razonable (ganancias (pérdidas), neto) se presentan separados en el estado de
resultados.

Los ingresos por intereses en activos financieros a costo amortizado son calculados usando el
método de interés efectivo.

Gastos

El Fondo reconoce los gastos sobre la base de acumulacion. El Fondo reconoce como gasto la
comision fija de 1.25% anual pagada por administracion a AFI-BHD, que se registra diariamente
por el método de lo devengado, considerando como base de calculo el valor del patrimonio neto
pre-cieme del dia.

En adicion a la comision por administracion, el Fondo reconoce como gasto una comision pagada
por desempefio a AFI-BHD de 20% anual del exceso que presente la rentabilidad mensual del
Fondo sobre el benchmark establecido para el mismo periodo. El indicador de comparacion de
rendimientos o benchmark sera la tasa de interés pasiva promedio ponderada de 361 dias a dos
afios en moneda nacional del mes publicada por el Banco Central de la Repliblica Dominicana. La
comision sera calculada sobre el valor del patrimonio del Uftimo dia calendario del mes en cuestion.

Los gastos por comisiones de administracion y desempefio ascendieron a RD$11,983.442 y
RD$S75,614, respectivamente, de los cuales se mantienen RD$98,091 pendientes de pago al
cieme. Estas transacciones y saldos son los mas relevantes realizados con la relacionada
Administradora del Fondo

Estimaciones contables y juicio critico

La preparacion de estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de estimaciones y
supuestos gue afectan los montos reportados de activos v pasivos v la revelacidn de activos vy
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los monfos reportados de ingresos y
gastos durante el periodo. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican
incertidumbres y asuntos de juicio significativos, v, por lo tanto, no pueden ser determinadas con
precision. Los estimados se utilizan principalmente para contabilizar el valor razonable de las
inversiones en titulos valores y fondos de inversidn. En consecuencia, los resuttados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion.
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Los activos financieros a valor razonable son medidos con los precios calculados y publicados por
RDWVAL Proveedora de Precios, S. A. (RDVAL) a la fecha del balance general. Para aquelios
instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero activo, se utilizan técnicas
de valor presente, descontando los fiujos de efectivo de los cupones y el principal (o valor facial)
utilizando una curva de tasas de rendimiento o “yield® promedio ponderado del Gtimo dia de
transaccion en el mercado del mismo titulo o de un titulo con caracteristicas similares (en términos
de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento), obtenidos de la informacién publicada por la Bolsa
de Valores de Replblica Dominicana, los emisores, la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Repliblica Dominicana y el Depésito Centralizado de Valores (CEVALDOM).

Las técnicas de valoracidn maximizan el usoe de datos observables de mercado que estén
disponibles v se basan en la menor medida posible en datos especificos de |a entidad.

Los valores en libros de los demas activos y pasivos financieros se asemejan a sus valores
razonables debido a que sus valores en libros se aproximan a sus valores razonables, debido asu
alta liquidez o proximidad a su fecha de vencimiento.

Debido a la naturaleza de estos instrumentos financieros, la Administradora del Fondo considera
que no se requieren aplicar juicios significativos en la determinacién del valor razonable de dichos
instrumentos.

Administracidn del riesgo financiero
Factores de riesgo financiero

Los principales instrumentos financieros del Fondo consisten en efectivo y equivalentes de efectivo,
certificados a plazo en instituciones financieras e instrumentos representativos de deuda de oferta
pliblica. El propdsito fundamental de estos instrumentos financieros es optimizar el capital de los
aportantes en términos reales.

Los principales riesgos gue pueden tener un efecio de importancia relativa sobre esfos
instrumentos financieros son los fiesgos de valor razonable, de liquidez v de crédito. La gerencia
de la Administradora considera que el Fondo no esta expuesto al riesgo de tipo de cambio debido
a que no posee activos financieros en monedas extranjeras al 31 de diciembre de 2018.

La Administracidn del Fondo maneja estos riesgos soportado por el grupo gerencial de ejecutivos
de su casa matriz, quienes le asesoran en riesgos de crédito. Adicionalmente, existe un Comité de
Inversiones y un Comité de Riesgos que monitorean |a gestidn y control de los riesgos, los cuales
se resumen a continuacion:

Riesgo de valor razonable por tasa de interés y flujos de efectivo

Dada la estructura del portafolio, el Fondo puede verse expuesto a los efectos de fluctuaciones en
el mercado de tasas de interés que afectan el valor de mercado de las inversiones. Para ello, la
Administradora realiza una evaluacion de medidas de sensihilidad del portafolio del Fondo teniendo
en cuenta la duracidn y composicion por plazo donde se determina la pérdida probable por
movimiento de tasas entre 100 y 200 puntos basicos, tomando en cuenta la variacion de un punto
porcentual en las tasas de interés (manteniendo las demas vanables constantes). Los efectos al
31 de diciembre de 2018 no son materiales considerando la composicion del portafolio.
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Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo manfiene una posicion en un fondo de inversidn abierto
denominado en pesos dominicanos cuyo valor cuota a esa fecha era de RD$1,128.651145. Bl
riesgo de precio no es relevante para esas cuotas ya que no se negocian en mercados activos,
sino que su valor depende de indices de precios. Las mismas han apreciado su valor hasta en un
4% durante el afio 2018.

Riesgo de liquidez

El Fondo da seguimiento diario a su posicion de liguidez, considerando el vencimiento de sus
activos financieros y efectda pericdicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto de
detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soporiar sus
operaciones.

Semanalmente se hace seguimiento a indicadores tales como el indice de cobertura inmediata v
total bajo diferentes escenarios, con los cuales se verifica si la liquidez actual y de la semana
siguiente cubren los rescates esperados. De igual forma se realiza la proyeccion de flujos del fondo
considerando los vencimientos de los préximos 90 dias y los rescates de acuerdo a las ventanas
(fechas de retiros sin comision por rescate anticipado), multiplicados por el promedio de rescates
histdricos del Fondo, verificando que la posicion de liquidez actual y proyectada cubre dichas
salidas.

En adicidn, la Administradora establece limites intemos para la posicion de liquidez del Fondo, con
base en el historico de rescates, que permiten hacer frente a los rescates de los aportantes y
mantener la posicion de liquidez por encima del limite establecido en el Reglamento Intemo.

El Reglamento Intemo del Fondo establece como rescate significativo los casos en que las
solicitudes de rescate a ser ejecutadas con valor cuota de una misma fecha superen el 2.0% del
patrimonio del Fondo, vigente al dia de la solicitud de rescate, de manera individual por un solo
aportante o el 10% del mismo de manera conjunta. Anfte tal situacion, la Administradora, por orden
de llegada, podra programar &l pago de la(s) solicitud{es) de rescate de la fecha en cuestion en un
plazo no mayor a 5 dias habiles contados a partir de la solicitud de rescate.

El Reglamento Intemo permite un endeudamiento temporal con la finalidad de atender solicitudes
de rescates significativos. Durante el afio 2018 no se requind endeudamiento financiero.

De acuerdo a la naturaleza de las operaciones del Fondo, no existen pasivos financieros con
vencimiento mayor a 90 dias.

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros se presentan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2018

Flujos de
Valor en efectivo Seis meses o
libros contractuales menos
RD% RDS RDS
Acumulaciones y ofras cuentas por pagar 912,871 (912,871) (912,871)
Activos netos de los aportantes 720,777,959 (720777.958) (720,777.959)
Total 721,690,830 (721,690,830) (721,690,830)
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3.1.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las confrapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumento financiero v que se traduzca en una pérdida financiera para el Fondo.
Al 31 de diciembre de 2018, no existe una concentracion importants de riesgo crediticio. La
principal concentracion a la que esta expuesto el Fondo comesponde a inversiones en certificados
de depdsito mantenidas en bancos comerciales y asociaciones de ahormos y préstamos del pais.

La politica del Fondo para manejar el riesgo de crédito es invertir en instrumentos financieros con
una calificacion minima de F-2 o su equivalents para el corto plazo y de BBB o su equivalente para
el largo plazo.

Los valores de oferta plblica en los cuales invierta el Fondo deberan estar inscritos en el Registro
del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana y ser negociados a fravés de un mecanismo
centralizado de negociacion. La duracion promedio del portafolio de inversion es superior a 360
dias y menor a 720 dias.

El Fondo puede invertir el 60% del portafolio a mas de un afio y no se tiene limite de plazo maximo,
dependiendo del grado de riesgo de la emision, puede invertir hasta el 95% del portafolio en valores
de renta fija yio cerificados de depodsitos y hasta el 20% en fondos de inversion abiertos de renta
fija. Asimismo, mantiene politicas de concentracion de riesgos relativas a las inversiones en
instrumentos de deuda y de patrimonio.

Calificacion crediticia de los acfivos financieros

Al 31 de diciembre de 2018, la calificacion crediticia de los acfivos financieros gue no estan
vencidos ni deteriorados puede ser evaluada por referencia a la calificacion de crédito de los
emisores, segln se muestra a confinuacion:

2018
RD%
Efectivo v equivalentes de efectivo:
Calificacion crediticia local — Fitch:
F1+ 3,561,449
F1 74,915,209
F2 10,849,446
Calificacion crediticia local — Feller:
c-1 100,256
c-2 109,816
80,536,266
Inversiones en fondos de inversion
Sin calificacion crediticia (a) 24 085
Inversiones en titulos valores:
Calificacion crediticia local — Fitch:
F1+ 174,178,277
F1 20,403,300
F2 53,874,814
AA- 43,949 626
A- 111,862,780
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32

33
334

2018
RD$
Calificacion crediticia local — Feller:

c-2 25,966,000
A 65,577,518
BEB+ 131,287,164
632,130,479
721,690,830

(a) Comesponde a inversiones en cuotas en fondos de inversidn abiertos los cuales tienen un perfil
general de riesgo bajo, considerando que los activos subyacentes de estos fondos estan
principalmente invertidos en certificados de depdsito, valores de deuda de renta fija nacional
de oferta plblica, emitidos en el mercado local por el gobiemo o emisores privados con riesgo
soberano o riesgo bajo.

Administracion del patrimonio del Fondo

El principal objetivo de la gestion de administracion de patrimonio del Fondo es permitir realizar
inversiones en los instrumentos autorizados para maximizar sus utilidades de manera que los
apories de sus participantes mantengan por lo menos su valor real en el tiempo v disponer
permanentemente de su liquidez. El Fondo realiza una gestion del patrimonio administrado para
garantizar que el mismo pueda confinuar apegado al principio de negocio en marcha. En general,
la estrategia primordial es incrementar el valor de fondo y la cantidad de aportantes, asi como las
inversiones y generar rendimientos que son distnbuidos equitativamente enire los aportantes.

Valor razonable de los instrumentos financieros
Instrumentos financieros medidos a valor razonable

El Fondo clasifica, para propositos de divulgaciones, las mediciones del valor razonable usando
una jerarquia de valor razonable que refleja la importancia de los datos usados para realizar su
medicion. La jerarquia de valor razonable tisne los siguientes niveles:

+ Nivel 1 — Precios que se cotizan (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

» Nivel 2 — Informaciones o datos, diferentes a los precios que se colizan en mercados aclivos
que son observables para e activo o pasivo, ya sea directa (por ejemplo, los precios) o
indirectamente (por ejemplo, derivados de los precios).

« Nivel 3 — Las informaciones del activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (soportes no observables).

Esta jerarquia requiere el uso de datos de mercados observables cuando se encuentren
disponibles.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa
en los precios de cotizacién de mercado en la fecha de balance. Un mercado se considera activo
cuando los precios de cotizacion estan facil y regularmente disponibles a través de una bolsa, de
intermediarios financieros, de una institucion sectorial, de un servicio de precios o de un organismo
regulador, y esos precios reflejan fransacciones de mercado aciuales que se producen
regularmente, entre partes que actian en condiciones de independencia mutua. El precio de
cofizacion de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la Compafiia es el precio
comiente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el Nivel 1.
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El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se
determina usande técnicas de valoracion. Las técnicas de valoracion maximizan el uso de datos
observables de mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en
estimaciones especificas de las entidades. Sitodos los datos significativos requeridos para calcular
el valor razonable de un instrumento son obsarvables, el instrumento se incluye en el Nivel 2.

Si unc o mas datos de los significativos no se basan en datos de mercado observables, el
instrumento se incluye en el Nivel 3.

El objetivo de utillizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado presentes.

Ofras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto v modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables,
y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de enfrada utilizados en las técnicas de
valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras premisas
utilizadas en estimar las tasas de descuento.

Los activos financieros que se reconocen y miden a valor razonable se clasifican en la jerarquia de
valor razonable segln la siguiente composician:

2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
RD$ RD$ RD$
Activos financieros
Inversiones en titulos valores 67,111,357 77241209 -
Inversiones en fondos de inversion - 24 085 -

67,111,357 _ 77265294 -

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 no ocurrieron transferencias de inversiones
de un nivel a ofro.

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

A confinuacion, se muestran los montos registrados en libros v los estimados del valor razonable
de los instrumentos financieros del Fondo no estan presentados a su valor razonabile:

2018
Valor en Valor
libros razonable
RD% RD$
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo (a) 89,535,266 89,536,266
Inversiones en titulos valores — a costo amortizado (a) 47777913 487777913
577314179 577314 179
Pasivos financieros
Acumulaciones y otras cuentas por pagar (b) 912,871 912,871
Activos netos de los aportantes (c) 720,777,959  T20777 959

721,690,830 721,690,830
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Los valores en libros de estos instrumentos financieros se aproximan a sus valores razonables Al 31 de diciembre de 2018
debido a su corto plazo de realizacién o cancelacion. 1;:5"’ de
(a) El efectivo y eguivalentes de efectivo y las inversiones a costo amortizado incluyen depdsitos . ) Monto  Promedio .
en bancos y ofras inversiones a corto plazo que se negocian en un mercado activo, por lo que Tipo de Inversion Emisor RD$ Fonderada  Vencimienta
se consideran Nivel 1 A valor razonable a través de resultados:
° Bonos comporativos Empresa Generadora de Electricidad Haina.
b) Las acumulaciones yofras cuentas por pagar representan los montos contractuales adeudados S. A. 43710475 10.76% 2026-2027
“ r el Fondo para Iayli vidacién de pos%?sg rer?tgnciones r ko que se consideran Nivel 2 Bonos comporatives Banco BACC de Aharro y Crédito del Caribe,
po pa q gaslosy ,porioq - S.A. 24763075  0.01% 2020-2021
N e N - Bonos comporativos UG - United Capital Puesto de Bolsa, 5_ A. 20.588.511 B.14% 2020
(c) Las cuotas de inversion no se negocian en un mercado activo. Las cuotas ) pueden ser Bonos corparativos Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, 5. A 12500 672 BT2% 2021
reﬁcatadafs a opcion de los aportantes y pueden retomar al Fondo en cualquier fecha de Benes corporatives Banco de Ahoro y Crédito Ceonfisa, 5. A. 14,843,005 0.55% 2021
negociacion por efectivo igual a una parte proporcional del valor del activo neto del Fondo (ver Bonos comorativas Censorcic Minero Dominicano 9,030,000 12.12% 2028
Nota 2.5.2). El valor razonable se basa en el monto a pagar a demanda de los aportantes, Bonos corporativas Parallax Walores Puesto de Boksa, 5. A —9.850881  10.10% 2020
descontado desde la primera fecha en gue el monto puede ser requerido para ser pagado. El 143,508.800
impacto del descuento no es material. El Nivel 2 se considera la categoria mas adecuada para Rendimientos por cobrar 755,687
los activos netos de los aportantes. ——
. R . Total de inversiones a valer razonable a través de resultados 144,352,568
4, Efectivo y equivalentes de efectivo
En cuotas en fondos de inversion:
2018 Fondo de inversidn
RD$ abierto Fondo Mutuz Corto Plaze Reservas Quisqueya 24,085
. Total de inversiones en fondos de inversian a valor razonable a traves de
Efechvo en hancos 55,174 655 resultades 24 D5
DEpOSHDS acoro D|320 {3} 30,361,611 Total de inversiones f32.154 504
89,536,266

. ) . . 6. Activos netos de los aportantes
(a) Comesponde a certificados financieros con vencimientos originales de menos de tres meses a

tasas de inferés anual entre 10.35% v 12.00%.

5. Inversiones El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor de los activos netos entre el nimero de
cuotas emitidas. Al 31 de diciembre de 2018 los aportes estan representados por 678,944 cuofas
Las inversiones a costo amortizado y a valor razonable a través de resuliados consisten en: conun valor cuota de RD&1,061.616573 equivalentes al valor de los activos netos de los aportantes
Al ¥ de diciembre de 2018 de RD§T20,777,959.
Tasa de - . - L . . .
Interés El valor nominal de las cuotas al primer dia de colocacion fue de RD$1,000. El precio de suscripcion
e de . i “Ff[;';ﬂ FPm:::'; Vencimient para el primer dia de colocacion fue igual al valor nominal y para los dias posteriores es igual al
'po de Inversian miser onderada  Vencimiznta valor cucta, el cual varia acorde con los rendimientos de las inversiones realizadas v los gastos en
Titulos valores a costo amortizado: los que incurra el Fondo.
Certificado de depésito  Baneo Miltiple BHD Leén, 5. A. 140000000  7.00% 2019
Certificado de depésito  Banco Miitiple Santa Cruz, 5. A. 67.000.000  0.18% 2018 -
Cerfificado de depdsito  Banco Mifiple Caribe Intemacsonal, S. A, 85000000  B.72% 2012-2020 T. Compromisos
Certificado de depdsito  Motor Crédito, . A.. Banco de Ahomo y Crédite  57.000.000  0.06% 2019
Certificado de depdsite  Banco Multiple Vimenca, 5. A. 50,000,000 B.54% 2018-2020 Linea de Credito
Certificado de depdsitc  Baneo de Reservas de la Replblica = T . s F
Brominicans, Banco da Sersicios Miligles 15000000  1020% 2018 El Fonde mantiene al 31 de diciembre de 2018 una linea de crédito por RD$200 millones, la cual
Cerfificado de depdsito  Asosiacion Popular de Ahomos y Préstamos 10000000  1042% 2012 no ha sido utilizada durante el periodo.
Cerificado de depdsito  Banco Miltiple Ademi, 5. A_ 10000000  10.25% 2018
Ceificado de depdsitoc  Banco Popular Dominicang, 5. A. — Banco
Mitipie 10.000.000  10.40% 2018
464,000.000
Rendimientos por cobrar 23,777.813
Total de inversiones a costo amortizado _4BTTTTEIY
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